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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A ios Accionistas
SALICA DEL ECUADOR S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado los estados financieros adjuntos de SALICA DEL ECUADOR S.A,, los
cuales incluyen los balances generales por los afios terminados al 31 de diciembre del
2009 y 2008, los estados de resultados, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas y un resumen de las politicas contables mas
significativas y ofra informacion explicativa (Expresado en USDélares).

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros:

2. La Administracién es responsable por la preparaciéon y presentacion razonable de estos
estados financieros, en concordancia con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantenimiento del controi interno que
permita la elaboracién de estados financieros libres de equivocaciones materiales, debido
a fraude o error; ia seleccion y aplicacién de apropiadas politicas contables; v, la
determinacidon de estimaciones contables que sean lo suficientemente razonables de
acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestro examen se efectud de acuerdc con
Normas Intermnacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiente de
disposiciones éticas, asi como la planeacion y ejecucién de una auditoria que tenga como
objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta, para determinar si los
estados financieros se encuentran libres de errores materiales. Una auditoria implica la
gjecucion de procedimientos para obtener evidencia suficiente sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la valoracién de riesgos por equivocaciones materiales que
puedan afectar los estados financieros, debido a error o fraude. Al realizar la valoracion de
estos riesgos, el auditor considera el control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financiercs, lo que le permite disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinién sobre (a efectividad def control interno de la Compaiiia.
Una auditoria también evalla las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los
estimados contables realizados por la Administracion, asi como la evaluacién de la
presentacion de los estados financieros tomados en conjunto. Nosotros creemos que la
evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinion.
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Opinioén:

4. En nuestra opinion los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicidn financiera de SALICA DEL ECUADOR S.A., por los afios
terminados al 31 de diciembre del 2009 y 2008, su desempefio financiero y sus flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las normas de’
contabilidad descritas en la Nota B.

Enfasis:

5. De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, la Compafiia debe presentar al
Servicio de Rentas Internas un estudio sobre Precios de Transferencia, para determinar las
condiciones en que se efectuaran esas transacciones y el posible efecto que pueda tener
en los resultados impositivos del periodo. El Estudio correspondiente al periodo del 2008,
determing la no aplicacion de ajustes. La Compahia ain no dispone del estudio por el
periodo del 2009 y el plazo de presentacion se vence en junio del 2010. A 1a fecha de este
dictamen, no conocemos el resultado de dicho estudio

e, gﬁamﬁi

16 de abril del 2010 Licencia Profesional No.16.485
Guayaquil, Ecuador Superintendencia de Compafiias No.015
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ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo (Nota C)

SALICA DEL ECUADOR S.A.
BALANCES GENERALES

(Expresados en USDolares)

ACTIVO

Documentos y cuentas por cobrar (Nota D)
Inventarios (Nota E)

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE

INVERSIONES A LARGO PLAZO Y OTROS ACTIVOS (Nota F)
PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS (Nota G)

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO (Nota H)

TOTAL ACTIVO

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CIRCULANTE:

Sobregiros bancarios (Nota I)
Obligaciones bancarias (Nota J)
Documentos y cuentas por pagar (Nota K}
Porcion corrientes de deuda a largo piazo (Nota L)

SION DE |

TR R L

Capital social

TOTAL PASIVO CIRCULANTE

PASIVO A LARGO PLAZO (Nota L)

OS ACCIONISTAS {Nota M)

Aporte para futuras capitalizaciones

Reserva legal

Reserva facultativa
Resultados Acumuiados

TOTAL PASIVO E INVERSIONDE LOS ACCIONISTAS

Afios terminados al
31 de diciembre del

2009 2008
1.452.112,49 2.207.670,09
27.014.082 46 34.204.819,53
19.845.553,22 19.660.977,.39
48.311.748,17 56.073.467,01
156.600,42 630.808,58
29.548.788,37 29.346.029,12
12.679.089,69 869.524,26
90.696.226,65 86.919.828,97
331.226,66
23.687.953,80 27.287.958,77
22.757.953,86 22.914.165,26
7.254.089,43 5.773.322,60
53.698.996,89 56.306.673,29
25.999.561,66 20.896.855,01
4.555.001,00 2.555.000,00
- 2.000.000,00
938.977,19 810.940,50
21.999,52 21.999,52
5.480.690,39 4.328.360,65
10.986.668,10 9.716.300,67
90.696.226,65 86.919.828,97
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Vea notas a los estados financieros




SALICA DEL ECUADOR S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en USDélares)

Arfios terminados al
31 de diciembre del

2008

2009
INGRESOS
Ventas netas (Nota N) 122.320.781,83
Otros ingresos (Nota O) 2.272.220,89

Diferencial cambiario (Nota S)

166.941.178,66
772.377,78
590.788,97

124.593.002,72

168.304.345 41

COSTO Y GASTOS

Costos de ventas (Nota N) 99.582.600,56 134.211.843,86

Gastos de administracion 12.434.456 93 13.799.035,29

Gastos operativos 8.313.654,70 6.892.393 14

Gastos financieros 1.812.273,19 2.694.644 62

Diferencial cambiario (Nota S) 411.314,96

Otros 532.388,86 783.581,28
123.086.689,20 158.381.498,19

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION

DE TRABAJADORES E IMPUESTO A

LA RENTA (PERDIDA) 1.506.313,52 9.922.847,22

Participacion de los trabajadores (Nota P) 225.947,09 1.488.427,08

Impuesto a la renta (Nota P) 736.576,58

UTILIDAD NETA 1.280.366,43 7.697.843,56

i
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Vea notas a los estados financieros
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SALICA DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

Saldo al 1 de enero del 2008

Utilidad neta

Transferencia a aportes para futuras capitalizaciones
Transferencia a reserva legal

Saldo al 1 de enero del 2009
Utilidad neta

Aumento de capital
Transferencia a reserva legal

Saldo al 31 de diciembre del 2009

%ﬁvﬁﬁﬁawrégas
Representante Legal

(Expresados en USDolares)

Aportes
Capital para futuras Reserva Reserva Resultados
social capitalizaciones Legal Facultativa Acumulados
2.555.000,00 41.156,14 21.999,52 (599.698,55)
7.697.843,56
2.000.000,00 (2.000.000,00)
769.784,36 (769.784,36)
2.555.000,00 2.000.000,00 810.940,50 21.999,52 4.328.360,65
1.280.366,43
2.000.000,00 (2.000.000,00)
128.036,69 (128.036,69)
4.555.000,00 938.977,19 21.999.52 5.480.690,39

Vea notas a los estados financieros
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SALICA DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDolares)

Afos terminados al
31 de diciembre del

-

-

a——

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses financieros ganados

Otros ingresos

Utilidad neta (Perdida) en diferencial cambiario

Perdida en venta de certificados de deposito
Intereses y comisiones bancarias ganadas
Intereses y comisiones bancarias pagadas
Notas de credito

Oftros gastos

Efectivo neto proveniente de (usado en)
las actividades de operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de activos fijos
Ventas de activos fijos

Incremento de cuentas por cobrar a largo plazo

Inversiones a largo plazo vy otros activos

Efectivo neto usado en las actividades de inversién

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Incremento de las obligaciones bancarias
Pago de sobregiros bancos locales
Pago de sobregiros bancos del exterior
Pago de financiamiento de cartera
Pago de capital de obligaciones bancarias
Pagos de intereses bancarios efectuados

Efectivo neto (usado en) proveniente de las
actividades de financiamiento

AUMENTO DEL EFECTIVO

Saldo def efectivo al inicio del periodo

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

/

il Gomez Villegas
Representante Legal

Vea notas a los estados financieros

2009 2008
134.559.642,06 180.038.524,07
(122.140.111,97)  (173.106.328,55)
511.409,79 7.938,80
573.460,49 75.453 01
(411.314,96) 590.788,97
(286.552,29)
511.409,79
(1.525,720,90) (2.694.644,62)
675.940,82

(532.388,86)

(103.008,62)

11.935.773,97

4.808.723,06

(3.539.983,54)

(11.809.565,43)
318.059,56

(1.528.150,79)
19.556,10

(268.721,47)

(15.031.488,41)

(1.777.316,16)

32.890.281,34
(331.226,66)
(19.190.963,38)
(4.276.041,79)
(5.565.917,55)
(1.185.974,12)

5.409.049,27
(5.540.815,49)
(2.624.245,28)

2.340.157,84 (2.756.011,50)
(755.557,60) 275.395,40
2.207.670,09 1.932.274,69
1.452.112,49 2.207.670,08

B
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SALICA DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Continuacion)

(Expresados en USDélares)

Afos terminados al
31 de diciembre del

2009 2008
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA
CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN)
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD NETA 1.280.366,43 7.697.843 56
Partidas conciliatorias:
Depreciacion 3.054.824,80 3.013.763 54
Ajuste de inventario (25.392,00) (14.054,05)
Ajuste por tipos de cambio
Intereses 5.797,72 (6.153,15)
Proveedores 302.798,14
Obligaciones bancarias 306.286,09 (592.026,06)
Provision de cuentas incobrables 117.429,54 112.326,00
Reclasificaciones y/o ajustes de activas fijos 282.399,49 8.061,73
Amortizacion de cargos diferidos 156.148,60 430.339,83
5.480.658,81 10.650.101,41
CANBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Documentos y cuentas por cobrar 7.073.307,53 20.554.035,54
Inventarios (159.183,83) 12.121.926,96
Documentos y cuentas por pagar {459.008,54) 15.348.456,07
6.455.115,16 48.024.418,57
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN)
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 11.835.773,97 58.674.519,98

AN

entante Legal

\
Ing. Rejo Cafalip"
Contadox G

Vea notas a los estades financieros
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SALICA DEL. ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresadas en USDblares)

A. SALICA DEL ECUADCR S.A.:

Es una subsidiaria 99.99% propiedad de Albacora S.A. una sociedad con domicilio
permanente en Espafia. Fue constituida en Guayaquil — Ecuador el 18 de abril del 2001,
en donde se encuentra su domicilio social y oficina administrativa. Su actividad principai
es la pesca, la industrializacion y comercializaciéon de atdn en todas sus fases_—Para el
desarrollo de sus actividades la Compafiia dispone de permisos de funcionamiento
otorgados por los Ministerios de Defensa Nacional, de Comercio Exterior,
Industrializacién, Pesca y Competitividad, Subsecretaria de Recursos Pesqueros,
Direccién General de la Marina Mercante (DIGMER), flustre Municipio de Posorja y
demas auforidades competentes. La planta industrial esta ubicada en la parroquia
Posorja del cantén Guayaquil.

La Compaiiia se calificé como usuaria de la Zona Franca, el 10 de junio del 2008,
segin R.O. No 356, para la actividad industrial pesquera en todas sus fases,
especialmente en procesamiento o fransformacién de productos derivados de la pesca
para exportacion (en un 90%). Sus operaciones en este régimen se iniciaron a partir del
1 de noviembre del 2008, a partir de esta fecha dejé de operar bajo el régimen de
magquila y deposito comercial.

En su calidad de Zona Franca, la Comparifa esta exenta del pago del impuesto a la
renta, IVA, impuestos municipales, impuestos aplicados a la produccion y pagos de
patentes, por un periodo 20 afics, a partir de la fecha de la resolucion, conforme al R.O.
No 562 del 11 de abril del 2005.

Durante el 2009 la pesca de atun no ha sido muy favorable, en la cual los ingresos
disminuyeron en un 27% en relacién al afio 2008 y se debid a la caida del precio
promedio en un 30% siendo el precio promedio en el afio 2009 US$1,114.39 por
tonelada métrica de atan a pesar de que la produccién en la compafia disminuyo en un
6%.

. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compaiiia mantiene sus registros contables en USDélares y de acuerdo con los
principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la preparacion de
los estados financieros. A continuacion mencionamos fos principios contables méas
importantes que se han utilizado:

Provision para cuentas incobrables: Se establece mediante la evaluacion de la
antigliedad de la cartera por cobrar a empresas no relacionadas.

Los inventarios: Los productos terminados, materia prima y los suministros de
operacion estan registrados al costo de adquisicion y son cargados a resultados en
funcién a su consumo. Las importaciones en transito son registradas al costo de la
factura mas los cargos relacionados con la importacion. Los costos se determinan por el
método promedio.

Las inversipnes_en acciones estan registradas a su valor de adquisicion.




—

Y

——

-

SALICA DEL ECUADOR S.A.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE MAS IMPORTANTES (Continuacion):

Las propiedades, maguinarias y equipos estan registrados al costo. Las
erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en
ellas, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacién se
calcula por el método de linea recta, tomando como base la vida (il estimada de los
activos relacionados.

La vida util estimada de las propiedades, maquinarias y equipos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Edificios e instalaciones 20
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3
Equipos de comunicacion 10
Vehicules 5

Los cargos diferidos estan registrados al costo y se amoriizan en un plazo de cinco
afios.

Los _ingresos y gastos se contabilizan por el método devengado: los ingresos
cuando se originan y los gasfos cuando se conocen. La Compafifa reconoce ingresos
por venta de bienes cuando se efectia la transferencia de la totalidad de los riesgos y
beneficios al cliente, En la venta de servicios, la compafiia reconoce sus ingresos por
servicios en el mes en que éstos son prestados.

El diferencial cambiario proveniente de [a valuacién de los activos y pasivos
contratados en Euros se registra contra cuentas de resultados. Al final del ejercicio se
presenta el efecto neto.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDélar es la moneda de uso
local en fa Republica del Ecuador.

. EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del

2009 2008
Caja 2,550.00 4,550.00

Bancos:

Locales 611,328.42 563,571.34
Exterior nm 838,234.07 1,639,548.75
1,452,112.49 2,207,670.09

(1) Al 31 de diciembre del 2009, parte de este saldo corresponde a 205,999.28 euros
(382,160.17 euros en el 2008).

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del

2009 2008
Clientes del exterior (1) 16,702,717.95 29,062,495.98
Clientes Iocales 217,885.71 97,077.91

16,920,713.66 29,159,573.89
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SALICA DEL ECUADOR S.A.

D. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR (Continuacién):

10

Al 31 de diciembre del

2009 2008
Compafiias relacionadas (Nota R) 6,604,161.12 1,634,082.15
Anticipo a proveedores 116,471.70 207,244.76
Impuestos (2) 1,954,408.63 2,379,653.10
Seguros 148,975.02 157,108.67
Porcidn corriente de la cuenta por cobrar a 1,277,500.00
largo plazo
Otras (5) 109,281.87 809,296.54
10,210.798.34 5,187,385.22
Provisiéon de cuentas incobrables (8) (117,429.54) (142,139.58)
27,014,082.46 34,204,819.53

(1) Incluye principalmente US$5,505,696.42 y US$4,549,323.20 (US$13,617,460.64 en

el 2008) por cobrar a Lidl Stiftung & Co y Salica Industria Alimentaria S.A.,

respectivamente.

{2) A continuacion un detalle:

Al 31 de diciembre del

2009 2008

IVA pagado en compra de bienes y
servicios 2,640,430.10 2,327,715.81
IVA pagado compra activos fijos 1,977,496.80 1,977,496.80
IVA cobrado en nuestras ventas (806,126.80) (799,116.03)
IVA pagado en importaciones 579,008.45 578,477.90
Retencion de VA por clientes 12,938.24 12,938.24
Retenciones en la fuente 183,721.07 320,176.96
IVA sobre depreciacion a ITPA 405,127.12 322,042.72
IVA no compensado (3) (1,473,216.70) (1,371,509.94)
IVA compensado (4) (1,564,969.65) (988,569.36)

1,954,408.63 2,379,653.10

{3

(4)

(5)

ITPA: Internacién Temporal para Perfeccionamiento Activo.

Equivale el crédito que se pierde al aplicar el factor de proporcionalidad y al
Impuesto al valor agregado no devueito por el Servicio Rentas Internas.

Corresponde at valor que el Servicio de Rentas Internas devolvié a la compaiiia por
reclamos de Impuesto al valor agregado.

En el 2008 incluyd principaimente US$591,977.30 de Anticipe de Impuesto a la

Renta.

(6} El movimiento de esta cuenta es el siguiente:

Al 31 de diciembre del

2009 2008
Saldo al inicio 142,132.58 29,813.58
Provisién 117,429.54 112,326.00
Castigo {142,139.58)
Saldo al final del periodo 117,429.54 142,139.58
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SALICA DEL ECUADOR _S.A.

E. INVENTARIOS:

Productos terminados

Materia prima pescado

Suministros de operacidn y repuestos
Productos en proceso

Importaciones en {ransito

(1) A continuacién un detalle;

(2)

Lomos de atdn en funda

Lomos de atiin maquilade en funda
Lomo crudo de atiin en funda
Latas de conservas de atln

Lomos de attn — costo fijo
Conservas de atin- costo fijo

A continuacion el detalle:

Material de empaque para lomos de atin
Materiales para activos fijos

Sal

Suministro de oficina

Repuestos

Insumes y materiales para atin en fata
Servicios de terceros

Otros

(1)
(2)
(3)

11

Al 31 de diciembre del

2009 2008
8,445,254.55 8,598,484.29
6,495,632.01 1,871,182.03
4,041,746.59 3,303,448.92

9,081.93
862,920.07 5,878,780.22
19,845,553.22 19,660,977.39

Al 31 de diciembre del

2009 2008
1,988,752.81 2,130,472.89
1,271.60 1,271.60
138,320.12
5,854,454.10 6,014,752.63
141,738.25 120,390.99
320,717.67 331,596.18
8,445,254.55 8,598,484.29

Al 31 de diciembre del

2009 2008
38,353.68 131,225.90
250,062.59 339,973.28
272.86 12,148.60
209,975.98 186,425.85
1,164,399.47 482,472.98
2,368,474.22 2,143,363.47
10,207.79 7,641.74
197.10
4,041,746.59 3,303,448.92

Incluye principalmente US$518,669.75 y US$297,588.62 de aceite crudo de girasol
y aceite de oliva respectivamente (US$5,395,482.76 y US$483,297.46 en el 2008
por el pescado recibido y materiales para consumo, respectivamente).
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SALICA DEL ECUADOR S.A.

F. INVERSIONES A LARGO PLAZO Y OTROS ACTIVOS:

Inversiones:
CORPEI
Camposorja S.A.
Cosetisa S.A.
Zofraport S.A.
Documentos por cobrar
Tunapac S.A.
Interatun

Cargos diferidos:
Activos diferidos
(-) Amortizacion

CORPEI

12

Al 31 de diciembre del

2009 2008

) 57,643.76 140,217.44
1.00

799.00

1.00

(2) 93,957.66 327,843.56
799.00

4,999.00 4,999.00
156,600.42 474,660.00

(3)  2,688,200.23 2,688,200.21
(4) _ 2,688,200.23 2,532,051.63
156,148.58

156,600.42 630,808.58

(1) Corresponde cupones emitidos por cada exportacion, los cuales son canjeados en
certificados de aportacion Corporacidon de Promocién de Exportaciones e

Inversiones - CORPEI.

{2} Corresponde a certificados de aportacién con vencimiente a 10 afios a partir de su

emision.

(3) Incluyé principalmente US$2,135,670.26 de gastos

de adecuaciones y

mantenimiento, efectuados en la Planta de Posorja desde el afio 2001 al afio 2004.
{4) E! movimiento de esta cuenta es el siguiente:

Al 31 de diciembre del

2009 2008
Saldo al inicio 2,5632,051.63 2,101,711.62
Amortizacién preoperativos 156,148.60 430,340.01
Saldo al final del periodo 2,688,200.23 2,632,051.63
G. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS:
Terrenos 104,238.40 104,238.40
Edificaciones e Instalaciones Posorja 22,383,698.62 1,225,596.40 (40,565.14) 23,568,729.88
Edificaciones e Instalaciones Guayaquil 242,001.06 242,001,086
Eguipos y Maquinarias Posorja 16,032,914.49 1,797,871.42 17,830,785.91
Muebles y Enseres Posorja 595,089.71 17,235.44 612,325.15
Muebles y Enseras Guayagquil 64,410.04 64,410.04
Equipos de Computacion Guayaquil 39,518.77 1,888.00 41,408.77
Equipo de Computacion Posorja 449,114.46 133,648.19 (1,350.00) 581,412.65
Equipos de Comunicacion Guayaquil 7,987.84 798784
Equipo de comunicacién Posorja 25,458.94 285.00 25,744.84
Vehiculos 1,109,513.28 89,349.52 1,198,862.80
Otros Activos 178,385.91 (178,385.91)
41,232,332.52 3,265,873.97 (1,350.00} (218,951.05) 44,277,.905.44
Depreciacién acumulada (11,974,004.89) (3,054,824.80) 832.62 169.02 (15.027,827.85)
23,258,327.83 211,049.17 (517.38}) (218,782.03) 29,256,077.58
Constructiones en Curso 87,701.29 274,109.57 {63,100.08) (1) 298,710.78
28,346,029.12 485,158.74 (517.38) (281,882.11% 29,548,788.37
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Fecha de
inicio Obra Uss$

18/06/2009 Instalacion de Software GP10 69,513.69
01/08/2009 Via de acceso a Alimport S.A. 30,656.16
01/08/2009 Planta depuradora de aguas residuales 173,470.77
13/10/2009 Ampliacién de archivo general 5,070.16
14/10/2009 Galpén 20,000.00

298,710.78

H. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO:

J.

(2)

)

Guayatuna S.A.

Tunapac S.A.

Albacora S.A.

Al 31 de diciembre del

(3

2009 2008
(1) 10,858,750.00
(2)  1,820,338.69 1,00
1,00 869,523.26
12,679,089.69 869,524.26

(1) Corresponde a contratc de préstamo efectuado el 3 de junio del 2009, por

US$12,775,000, a diez afios plazo a una tasa del 8%, pagaderos semestralmente.

US$869,523.26, el cual no tiene fecha de vencimiento ni genera intereses.

SOBREGIROS BANCARIOS:

Corresponde a contraio a préstamo efectuado el 2 de enero del 2009 a 5 afios, con
2 anos de gracia, pagaderos semestralmente a una tasa del 8%.

En el ano 2008 correspondié a préstamo efectuado al accionista Aibacora S.A. por

En el afio 2008 correspondié a lineas de crédito contratadas con el Banco Bolivariano en
la cuenta corriente No 515661-0.

OBLIGACIONES BANCARIAS:

Tasa

Saldo al Monto de Fecha Tipo de Saldo al
Instituciones
financieras 01/01/2009 Original interés Emision Vemto. Cambio 3111272009

BBVA 14,800,000.00 15,000,000.00 2.71% 30/09/2009 30/09/2010 15,000,000.00
La Caixa 2,554,836.20 € 2,000,000.00 1.75% 30/09/2009 30/09/2010 158,200.00 2,867,000.00
Banco Bilbao

Kutxa 1.836,127.18 2,000,000.00 2.00% 30/09/2009 30/09/2010 2,000,000.00
BBVA (1)  5746,982.40

Caixa Galicia 2,350,012.99 {1) _ 3,820,953.60

27,287,958.77

159,200.00

23,687,953.60
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(1) Préstamos garantizados con la entrega de cartera, a continuacion un detalle al 31 de

diciembre del 2009:

Caixa Galicia

No. Factura Fecha de emision Us$

4589 2009-11-19 252,288.00
4571 2009-11-19 148,521.60
4870 2009-12-20 526,176.00
4901 2009-12-10 526,176.00
4902 2009-12-10 526,176.00
4926 2009-12-18 526,176.00
4927 2009-12-18 263,088.00
4939 2009-12-28 526,176.00
4940 2009-12-28 526,176.00

3,820,953.60

K. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2309 2008

Proveedores del exterior 12,278,631.54 12,463,963.54
Proveedores locales 7,274,096.26 5,972,953.15
Intereses 152,795.19 480,267.69
[mpuestos y retenciones 109,704.81 905,268.77
Companias relacionadas (Nota R) 2,071,764.91 642,388.68
Salarios, Aport. al Instituto Ecuatoriano de 589,134.31 835,320.63
Seguridad Social y Benf. Sociales

Participacién a trabajadores (Nota P) 225,947.09 1,488,427.08
Otras 55,879.75 125,575.72

22,757,953.86 22,914,165.26

(1) Incluye principalmente US$10,802,661.76 (US$11,377,570.96 en el 2008) por
pagar a Albacora S.A..

(2) Incluye principaimente US$3,738,782.31 y US$2,319,934.20 por pagar a Envases
del Litoral S.A. y Fabrica de Envases S.A. FADESA respectivamente
(US$1,931,335.68 en el 2008 por pagar a Guayatuna S.A. por compra de atln).
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Instituciones Salde al Monto T::a Fecha Tipo de Salde al
financieras 01/91/2009 Original interés Emisidn Vomto. Cambio 31/12/2009
La Caixa 8,830,696.88 € 7,700,000.00 3.14% 15/03/2005 01/04/2015 (76,961.87T) (1) 7,588,580.62
Caixa Galicia 4,948,250.00 € 5,0006,000.00 3.10% (2/03/2005 02/33/2012 31,785.00 (2)  3,583,750.00
Caixa Galicia 3,532,345.60 € 2,502,547.36 3.63% 20/12/2007 01/01/2015 _(34,087.40) (3) _ 3,198.306.18
17,303,292.48 € 15,202,547.36 (79,254.26) 14,370,648.80
BBVA 2,250,000.00 6,000,000.00 2.50% 24/07/2002 24/07/2011 1,500,000.00
BBVA 4,571,428.58 8,000,000.00 1.63% 24/07/2003 24/07/2012 3,428,571.46
BBVA 2,545,454.55 4,000,000.00 4.58% 24/07/2002 24/07/2011 1,818,181.83
9,366,883.13 18,000,000.00 (4} 6.746,753.29
Albacora S.A. 12,775,000.00 3.50% 01/06/2009 30/06/2019 12,138,250.00
Otros 2.00 1.00
26,670,177 .61 {(79,254.26) 33,253,651.09
Porcién
corriente (5.773,322.60) __(67,831.83) {7.254,089.43)
20,896,855.01 2,315, 748.13_ (6) _ 25,999,561.66

BBVA: Banco Bilbao Viscaya Argentaria
BBBK: Banco Bilbao Bizkaia Kutxa

(1) Dos afios de gracia sobre el capital, con pagos trimestrales.

(2) Dos aios de gracia sobre el capital, pagaderos semestraimente,

(3) Corresponde a novacion de préstamo inicial por 2,600,000 euros, con un afo de
gracia en el pago de capital, pagaderos en 24 cuotas trimestrales en el pago de

capital y 28 cuotas trimestrales en el pago de intereses

(4) Dos afnos de gracia sobre el capital, con pagos semestrales.

(6} Al 31 de diciembre def 2009 los vencimientos futuros de capital de las ohligaciones

a largo plazo es el siguiente:

Afo Total
Porcién corriente (*)

2010 7,368,007.07
2011 7,358,007.05
2012 4,994,071.23
2013 3,165,965.07
2014 3,165,965.07
2015 2,740,385.60
2016 1,277,500.00
2017 1,277,500.00
2018 1,277,500.00
2019 638,750.00

33,253,651.09

{*) Valorados al tipo de cambio al cierre del 31 de diciembre del 2008.
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M.

N.

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Representan 4,555,000 acciones comunes - autorizadas, emitidas y en
circulacion al valor nominal de US$%1.00 cada una. El 30 de abril del 2009 mediante
acta de accionistas se aumento el capital social en US$2,000,000.00 mediante la
capitalizacion de Aportes para futuras capitalizaciones,.

Aporte para futuras capitalizaciones. Representa reinversion dei afio 2008 con el
proposito de incrementar el capital social de la compafiia. £n el afio 2009 se capitalizd
US$2,000,000.00, correspondiente a los resuitados del afio 2008

Reserva legal: De acuerdo con [a legislacion vigente en el Ecuador, la Compadia debe
transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el
50% del capital suscrito v pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital social de la Compaiiia.

Reserva facultativa: El saido de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la
Compadia y puede ser utilizado para ciertos pagos tales como religuidacion de
impuestos y gastos de ejercicios anteriores.

Resultados acumulados: Las utilidades estan a disposicion de los accionistas.

VENTAS Y COSTO DE VENTAS:

A continuacién un detalle de las ventas y los costos de ventas:

Ventas Costo de Ventas Utilidad Operaci
Productos 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Lomas de Atuin Fab. 27,958,841.44 3593341145 24,679,651.01 30,336,418.21 3319,290.43 5,596,993.24
Conservas de Atdn Fab. 86,716,958.80 115,464,240.74 71,034,226.46 97,725,834.27 15,682,732.34 17,738,245.59
Conservas de Ventresca Fab. 66,350.75 1,375,054.76 66,350.75 1.375,054.76
Tunidos (Pescado Entera) 3,365,722.38 6,486,681.81 3,551,099.40 5,548,450.80 (186,277.04) 938,231.01
Tunidos (Pescado rechazo) 61,575.75 113,049.79 6,283.10 57.211.10 55,202.65 55,838.69
Desperdicia de Pescado 3,027,997.40 3,144,895.58 9,550.48 3,027,997.40 3,135,345.10
Migas y trozos de Lomos 75,368.71 291,081.68 75,368.71 291,091.88
Otras 3,752.00 0.00 3,912.88
Salmuera 63,060.83 233,883.77 (63,960.83) (233,883.77)

121,312,915.17

162,812,177.81

99,336,120.80

133,911,348.63

21,976,794.41

28,900,820.18

Servicios y maniobras pertuarias 1.007.866.62 4,128,000.85 246,479.76 300,495.23 761,386.50 3,828,505.62
122,320,781.83 166,941,178.66 99,582 ,600.56 134,211,843.86 22,738,181.27 32,729,334.80
0. OTROS INGRESOS:
Al 31 de diciembre del
2009 2008
Rendimientos Financieros Locales 511,357.23 7,933.82
Otros Ingresos (1)  1,760,811.10 764,438.98
Rendimientos Financieros Exterior 52,56 4.98
2,272,220.89 772,377.78




17

SALICA DEL ECUADOR S.A.

0. OTROS INGRESOS (Continuacion):

(1) A continuacion un detalle:

Al 31 de diciembre del

2009 2008
Alimentacion de personal 151,909.19
Provisién fondo de reserva afio 2008 438.588,65
Andlisis de cuenta 80,775.27
Notas de crédito Fabrica de envases S.A. -
Fadesa 675,940.82 681,439.43
Indemnizacién Seguros 10,780.02
Intereses del exterior 14,303.07
Provision Incobrable 2008 142,139.58
Reliquidacion de energia 20,929.25
Roles de tripulacion 118,865.00
Utilidad en venta de activos fijos 0 7,546.54
Ajuste de inventarios 25,382.00
Otros 81,188.25 75,453.01
1,760,811.10 764,438.98

P. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A
LA RENTA:

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para sus trabajadores, el pago
del 15% sobre las utilidades liquidas de la compafiia, antes del célculo del impuesto
sobre la renta. El impuesto a la renta se determina sobre la base del 25% de las
utilidades tributables, o del 15% cuando se capitaliza las utilidades. La base de célculo
se determiné como sigue:

Al 31 de diciembre del

2009 2008

Utilidad antes de la participacion de los 1,506,313.96 9,922,847.22
trabajadores en las utilidades e impuesto a la
renta
Participacién de los trabajadores en las (225,947.09) (1,488,427.08)
utilidades

1,280,366.87 8,434,420.14
Gastos no deducibles (2) 457,745.88 174,892.33

1,738,112.75 8,609,312.47
Ingresos ventas de julio a diciembre (N (1,871,038.15))
Otros ingresos no operacionales de julic a
diciembre (1) (2,898,056.76)
Participacion de los trabajadores atribuibles a 715,364.24
Ingresos exentos
Beneficios empleados discapacitados (23,340.45) (11,922.09)

Amortizacion de pérdidas de afios anteriores (797,353.40)
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A LA RENTA (Continuacion):
Base imponible para el calculo del Impuesto a 1,714,772.30 3,746,306.31
la Renta
Impuesto sobre utilidades reinvertibles 300,000.00
Us$2,000,000.00
Impuesto sobre utilidades no reinvertibles 428,693.07 436,576.58

US$ 1'714.772,30 (en el 2008 US$
1,746,306.30)

Impuesto a la renta causado (3) 428,693.07 736,576.58

(1) Corresponden al segundo semestre del 2008, que no se tributa basados en la
calificacion como Zona Franca, el 10 de junio del 2008.

(2) A continuacion un detalle:

Infereses y multas 49,105.99
Retenciones asumidas 40,643.51

Donaciones 3,161.1¢9
Gastos con facturas informales 12,443.13
Comisiones de clientes del exterior no registrados en &l 19,374.35
Otros ajustes 333,017.71
457.745.88

(3) En su calidad de Zona Franca, la Compafia estad exenta del pago del Impuesto a la
renta, por lo que realiza la conciliacion tributaria para efectos de presentacion ante
la autoridad tributaria..

Q. CONTRATO POR ASESORAMIENTO TECNICO:

El 2 de enero del 2005 Salica del Ecuador S.A. firmo con Salica industria Alimentaria
S.A. un contrato de Asesocramiento técnico integral en las materias técnicas (mecanicas,
eléctricas, hidraulicas y sistemas de frio), redes, electrénica e informatica.

El asesoramiento se prestara, indistintamente, de forma oral u escrita, presencial o a
distancia, comprometiéndose Salica industria Alimentaria S.A. a desplazar al lugar que
Salica del Ecuador S.A. le indique, para resolver cualquier contingencia que pudieron
surgir en el ambito de aplicacion de este acuerdo.

Como contraprestacion de estos servicios Salica del Ecuador S.A. debe cancelar a
Salica Industria Alimentaria S.A. el contravalor en euros de US$1,300.000 el cual fue
pagadc mensualmente,

. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Se consideran partes relacionadas a las compaiiias con accionistas comunes, con
participacion accionaria significativa en la Compafifa o en fas que se tenga poder de
decision. A continuacion detallamos los saldos de cuentas por cobrar y pagar:
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Compaiiia Cuentas por cobrar Cuentas por pagar
31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008

Tunapac S.A. 1,254,742.65
Guayatuna S.A. 6,376,394.84 95,052.99 -
Ecuanautica S.A. 101,380.50 166,524.40 -
Albacora Ecuador S.A. 3,473.90 2,901.09
Tunadep S.A. 47,117.60 21,937.90
Albacora S.A. 19,411.90 2,071,764.91 530,521.87
Overseas Tuna Company 803.70
Resguardia S.A. 74,026.82 73,360.46 -
Albafrigo S.A. 799.00
Oftras 164.76 150.76

6,604,161.12 1,634,082.15 2,071,764.91 530,521.87

Las transacciones realizadas durante el periodo fueron las siguientes:

S8 DOLARES:
GUAYATUNA SALICAIND,  INTERATUN ATUNERA

Compras Q1L S.A ECUANAUTICA  ALBACORA  ALIMENTARIA LTD TUNATRADE  HEGALUCE OTROS TOTALES
Mat Prma 23,645,521.38 4181837 213128691 51,261,006.96
Imp. Transito Pescade 973183 78968 53010 193299011 7850,276.34
Gtos. Exportacion 130,620.00 13062000
Guardiania ' 4521500 46,215.00
Glos. Impariacion 2,000.00 H16208 36,192.08
Intereses por financiamianto 11,7825 111,781.25
Asasoria Técnica y Consultoria 1,298.436.68 1,288,43.58
Comisiangs en Venta 408.478.80 408.478.89
Hospedaje, ickets %2,81357 26281357
Diros 140.00 379,381.34 £38.05 192,183.31 57240270
Total CxP Proveedores 9737836 23,046,521,38 3068305 904884 0761362 193299001 36901831 618782047

GUAYATUNA SALICAIND.  INTERATUN ATUNERA

Ventas y Servicios [ SA ECUANAUTICA  ALBACORA  AUMENTARIA L1 TUNATRADE  HEGALUCE OTR0S TOTALES
Conservas de atun 857.09 15072 14578.314.08 145793219
Ventas Lomos ARRLT0 1B25AT0984  BA6R9 207688803
Migas, ozos de lomo 1285138 728578
Pescada Entero 231203548 2312,03548
Pescads rechazo 630372 8,303.72
Conservas de venfresca 47520 5750 64,350.00 54,882.70
Olras ventas Tarffas 0% W4663 1430.8¢ BATR
Servicios Portuarics Lo ITME 11,3482 11121847 T014.10 H467.38 64,7481
Saimuera Local 2441950 5759950 8201800
Rendimientos financiaros 255,500.00 265,500.00
Servicio Bodega Frio Local 28970347 22176 442154 16,387
Serv montacargas, gruas, camiongs 60076 11095122 8,788.98 3000 194,670.9
Qtros servicios de exportacion 174183 24.985.91 15000 11,895.74 BINB
Gasto reembolso 52615.22 526152
0T WSS 163091 7TTRAM32  14BABIA08 113674 ATAARRRAS 1RBITSETAD 12498000 3902479847
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S. DIFERENCIAL CAMBIARIO:
Originado por la valuacion de saldos en Euros, que al cierre del gjercicio econdmico
2008 se cotizé en 1.4335 (1.4115 en el 2008) euros por cada dolar. Las cuentas
contables que originaron los ajustes fueron:

Diferencial cambiario

Euros registrado

Cuentas 2009 2008 2009 2008
Activo:
Bancos 205,999.28 382,160.17 203,566.99 218,917.09
Pasivo:
Intereses x Pagar (44,756.18)} (167,551.70) (5,797.72) (6,153.15)
Proveedores exterior (871,173.63) (375,856.80) (44,727 .13) 970,051.08
Albacora S.A. (1,422,878.35) (258,071.01)
Obligaciones bancarias (12,024,866.97)  (1,810,015.02) (306,286.09) (592,026.06)

(14,363,675.13)  (2,353,423.52)) _ (614,881.96) 371,871.87
Porcion activa (pasiva) en
moneda extranjera (14,157,675.85)  (1,971,263.35) (411,314.96) 590,788.96

En su mayoria estas diferencias en cambio corresponden a ganancias no realizadas.
T. CONTIGENTES LEGALES:

e Se presento cuatro recursos administrativos ante la Gerencia Distrital de la
Corporacién Aduanera Ecuatoriana — CAE por no estar de acuerdo con la base
imponible sobre la valoracién de desperdicios, la cual los declaro sin lugar amparado
en [a Ley Organica de Aduanas y el Codigo Tributario.

+ Reclamo de pago indebido presentado ante el Servicio de Rentas Internas en julio
del 2009 por retenciones en la fuente del mes de diciembre del 2008 valor de
US$38,3254.08, la cual declaro sin lugar el reclame e impusimos una demanda de
impugnacion ante el Tribunal Fiscal, cuyo periodo de prueba termino el 21 de abril
del 2010.

o ElI 11 de junio de 2008, La Compafia, fue notificado por el Servicio de Rentas
Internas con la Resolucidon No. 917012008RREV000451, la misma que niega el
derecho que asiste a la citada compafiia para obtener parte de la devolucion del
impuesto valor agregado - IVA pagado en las importaciones y adquisiciones locales
de bienes realizados entre los meses de mayo de 2001 a junio de 2003. El acto en
cuestion fue impugnado mediante la presentacion de una demanda ante los
Ministros del H. Tribunal de lo Fiscal No. 2 de Guayaquil. La cuantia de este juicio
asciende a la cantidad de US$785,416.90. E! 22 de octubre del 2009 se solicito a los
Ministros Jueces que el perito del Servicio de Rentas Internas S.R.l. amplié su
informe ya que lo presentado carece de sustento legal.

o El 10 de Junio de 2008, La Caompaiiia, presentd demanda contenciosa en el Tribunal
Fiscal No. 2 de Guayaquil, tendiente a impugnar parcialmente la resolucién No.
109012008RDEV004381 emitida por el Servicio de Rentas Internas, por la cual se
aceptd parcialmente la solicitud de devolucion de IVA pagado en la importacion de
magquinaria realizada en el mes de septiembre de 2007. El juicio recibid el nimero
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T. CONTIGENTES LEGALES(Continuacion):

de tramite: 7801-5191-08, la cuantia asciende al valor de US%$95,702.47. Desde
el 29 de octubre del 2009 estd por resolver el Tribunal nuestra demanda de
conformidad con el Cédigo Tributario.

o EI 27 de enero de 2009, La Compafiia, presentd reclamo administrativo ante la
Superintendencia de Compafiias, para que se le restituya el valor de U$$53,782.10,
por concepto de contribucion pagada a la mencionada entidad correspondiente al
gjercicio 2008. La Superintendecia de Compafias mediante resolucion No. SC-IAF-
FIN-2009-0043E!l negd la pretension de la Compania. En fecha 1 de Abril de 2009,
Salica del Ecuador presenta ante los Ministros del Tribunal Distrital de lo Fiscal No, 2
de Guayaquil, demanda de impugnacidon de la resolucion antes detallada.
Actualmente, el Tribunal Fiscal todavia no ha calificado la demanda, luego de lo cual,
ésta debera ser citada y otorgado el plazo de Ley para que la autoridad demandada
la conteste.

¢ La Compafia, presenté reclamo administrativo ante la Superintendencia de
Compaiiias, para que se le restituya el valor de US$75,620.25, por concepto de
contribucion pagada a la mencionada entidad correspondiente al ejercicio 2009. La
Superintendencia de Compafias nego la pretensidn de la Compadia.

o La Universidad de Guayaquil emiti¢ tituio de crédito a nombre de Salica del Ecuador
S.A. para el pago del impuesto del 2x1000 a favor del Hospital Universitario de la
Universidad de Guayaquil, por el valor de US$5,110.00. La referida entidad neg¢ el
recurso interpuesto y la Compafiia impugno la resolucién ante el tribunal fiscal, la
misma que se presento con una garantia bancaria por el 10% de la cuantia en
controversia. Aun el Tribunal no califica [a demanda inferpuesta.

« Demanda de amparo posesorio interpuesta por Cruz Manuel Zambrano Macias
contra la Compafiia, la ultima citacion data del 20 de octubre el 2009, se llamo a
Confesion judicial al Gerente general y actuaimente esta para la sentencia

U. HECHOS SUBSECUENTES:

A la fecha de presentacion de estos estados financieros por el periodo terminado al 31
de diciembre del 2009, no han ocurrido eventos ¢ circunstancias que puedan afec
presenfacién de los estados financieros a la fecha mencionada.
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