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Air & Ocean Cargo Speedair S.A.

Estado de Situacion Financiera =
Al 31 de diciembre de 2012
Expresados en Ddlares de LA,

. Al 1 de
fl E I de diciembre de it de
Nt 2012 2011 2001

(Reviszido Modn 33 (Reviasdo Now 3)

Activos

Activos corrienics:

Efectivo 5 39,615 21,803 2.474

Cuentas por cobrar, neto fi 450,304 493,352 538,923

Impuestos cormientes, prncipal mente refenciones f4.620 19,529 22,946

Total activos corrientes 554539 534,084 561,343

Propiedades, neto 7 16,608 36446 43,358

Total activos no corrientes | 6,608 36,446 43358

Total activos 571,147 571,130 607,701

Pasivos

Pasivos corrienies:

Sobregiro bancario 8 148,694 164,473 85,251

Cuentas por pagar o 337,104 169,781 219,290

lmpuestos cormentes 1) 17,206 2,138 29,862

Pasivos acumulados 34,568 B, 1410 29,197

Tutal pasivos corricntes : SRR 424,535 363,600

Patrimonio de accionistas:

Capital pagado i 20,000 200,000 200,003

Reserva legal 11,243 11.243 11,243

Efecto por aplicacion de las NHEF - . .

Cranancins acumuladas 2,332 113,352 5,162

Total patrimonio de accionistas 13,575 146,595 16,405

Fortal pasivos ¥ patrimonio de accionistis 571,147 STE130 607,70

" Las notay adiuntas son ;:.-;.--ujm— sral de lox estados financieros.
Fd 2
3 = o 7,
~ WOlauds T . S T
o S Miguel Obando Bozza - Gerente General Ing. Pedro Soledispa Alay - Contador General

ra



Air & Ocean Cargo Speedair S.A
Estado de Resultado Integral

Afio terminado el 31 de diciembre de 2012
Expresados en Dolares de E.UA.

Nota 2012 2010
A Hevipmaty Motu 1|
Ingresos de actividades ordinarias 3.634.749 4.769.067
Giastos operativos de: 14
Aduana, administracion, ventas v financieros (3.747.769)  (4,598.494)
Participacion de trabajadores - {25.586)
Utilidad operacional (113,020) 144,987
Impuesto a las ganancias I - {34,797
Utilichad (Perdida) neta del ano (113,020) 110, 160
Otros resultados integrales:
Otros resultados integrales, neto de impuesios -
Hesultado integral del afio, neto de impuestos (113,020} 110,190,
Las notay adftntas son parte fnfégral de los extados finaneicros,
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Air & Ocean Cargo Speedair S.A

Estado de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Por ¢l afio terminado el 31 de diciembre de 2012
Expresados en Dolares de EUA.

Capatal
pagaili
Suldo encro 1, 2001 (Reviszdo Mot 3) AL
Resuliado intepral 2011
Saldo diciembre 31, 200 1 Revisado Mota §) 200,000
Resultzdo imegral 2002
Saldo diciembre 31, 2012 RIERATHTN

Resnlindos retenidos

Efecin

Heserva aplicacion  Gannocins
Jewul : NIF acumilnidas

[ 1,243 - 5,162

110, |90

[ 1,243 - 115,352
(113,020

b 1,240 . 2332

Totul

36,405
1, 190

146,593

(113,020

33,575

Las notas adiuntas son parie integral de los exstados financieros.
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Air & Ocean Cargo Speedair S.A

Estado de Flujos de Efective
Afo terménado el 31 de diciembre de 2012
Expresados en Dolares de E.LLA.

Actividades de Operacion:

Revibido de clientes
Pagado a proveedores v rabajadores

lmpuesto a la renta

Electivo neto proveniente de (usado en) netividades de operncion
Actividades de Inversidn:

Compras de propredades

Chrs wuenlis por colrar

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de inversion
Actividades de Financiacidn:

Otras entradas (sahdas) de financiacion

Pago de dividendo

Llectivo neto provemente de (usado en) actividades de financiacion

Variacion neta en efectivo
Elective al inicio del aid

Ffectivo al final del afio

Conciliacion del resultado neto integral del ano con el efectivo neto

proveniente de actividades de operacidn:
Resultado inteemal neto del afo
Diepreciaciones ¥ provisiones
Carmihios en aelivos v sivos comientes:
Cuentas por cobrara clientes
Iimplestios comientes
Cuening por pagar
Impuestos cormientes v pasivos acumulados
psr i,
l-'.ﬁ:i.'ln':pmﬂi provemente de (usado en) actividades de operacion

SO

S notas adiuniay son pu.’.h: intevral de los estados financieros,

2012 2011
3,700,270 0,961,379
(3.559,148)  (4.605.881)

__ - (34.797)
[41,122 320,701
- (14,905)
(22.472) (146,741)
{(22.472) (16 1.646%
{100,838) 67971
. _(207.607)
(1U0838) (139,724}
17,812 19,320
21,803 2.474
39,615 21,803
(113,020) 135,776
19 838 21816
65,521 192,312
(45.091) 3418
252,379 (38.255)
_(38.505) 5,634
41,122 120,704
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Air & Ocean Cargo Speedair §.A
Notas a los Estados Financieros.
31 de Diciembre 2012

1. Actividad

Air & Ocean Cargo Speedair S.A., Tue constituida en Guayaquil en el ano 2001, Su
actividad principal es desarrollar  actividades de iransporie aéreo de carga
internacional.

2. Politicas Contables Significativas
2.1 Declaracion de complimiento

Los estados [inancieros han sido preparados de conformidad con normuas
internacionales de informacion financiera NIF Pymes,

a) Los estados
linancieros NIF Pymes a diciembre 31, 2011 v el estado de situacion
financiera de apertura al | de enero del 201 1, Tueron preparados para uso de
la administracion como parte del proceso de conversion a NIF Pymes por
¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2011,

by Los estados
financieros al 31 de diciembre del 2011 vy 2010, los cuales fueron
aprobados en los siguientes afios respectivos, lueron preparados de
conformidad con normas ccuatorianas de contabilidad NEC, las cuales
fueron consideradas como principios de contabilidad previos segun la
“NIF 1 Adopcion por Primera Vez™ en la preparacion de los estados
financieros NIIF al | de enero v 31 de diciembre del 2011,

c) Laos estados
financieros preparados de conformidad con normas internacionales de
informacion  financiera NIIF Pymes, requieren que la Administracion
realice ciertas estimaciones v establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad cconomica de la entidad. con el proposito de determinar la
valuacion v presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados fAinancieros. La Administracion justifica que tales estumaciones vy
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible en ese momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales. Una explicacion de las estimaciones v juicios contables criticos se
presenta en la nota 4.

LUina descripeion de las principales politicas contables, se presenta a continuacion; -
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2.2 Bases de preparacian

lLos estados financieros adjuntos, comprenden los estados de situacion linancicra
al 31 de diciembre del 2012 y 2011 fecha de transicion, incluvendo el estado de
situacion financiera al | de encro del 2011, los estados de resultado integral,
cambios en el patrimonio de los accionistas v lujos de efectivo por los afos
terminados ¢l 31 de diciembre del 2012 v 2001, Estos estados financieros  han
sido preparados  de conformidad con normas internacionales de informacion
financiera NIHF Pymes.

2.3 Efectivo vy equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financicros liquidos, depdsitos en instituciones bancarias
locales v depositos u plazo, que se pueden translformar rapidamente en efectivo en
un plazo menor a tres meses

2.4 Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar

Se¢ registran a su valor razonable ¢ incluyen una provision para reducir su valor al
de probable realizacion. Esta provision se constituye en funcion de un andlisis de
la probabilidad de la recuperacion de estas cuentas.

1.5 Propiedades

Se registran al costo menos su umortizacion acumukada, Bl costo comprende su
precio de adquisicion mds todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo y puesta en condiciones de funcionamiento. Los gastos de
reparacion y mantenimiento se reconocen en los resultados del afio en el periodo
en que se producen.

2.6 Método de depreciacion y vidas atiles

El costo de propiedades, se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida 01l estimada v 2l método de depreciacion son revisados al final de cada afio.
siendo ¢l efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. Las vidas tiles usadas. son como sigt{u_:jp;;:

&



Vida atil en afios

Muebles y enseres v equipos de oficina 10

l:quipo de computo

i

2.7 Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Administracion de la compaiiia, evalia los valores en
libros de sus activos tangibles a fin de determinar la existencia de un indicativo
respecto a que estos activos han sufrido alguna perdida por deterioro

2.8 Cuentas por pagar provecdores y otras cuentas por pagar

Se registran al valor razonable.

2.9 Impuestos

De conformidad con las normas iternacionales de informacion financicra NILF
Pyvmes el gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente v ¢l impuesto diferido.

a)

b)

=l impuesto
corriente, se basa en la utilidad gravable que es la tribularia registrada
durante ¢l ano. La utilidad gravable difiere de la wtilidad contable. debido a
las partidas de ingresos imponibles o gastos deducibles v partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo por impuesto a la renta corriente se
calcula utilizando para el gjercicio 2012, la tasa fiscal del 23% aprobada
por el Servicio de Rentas [nternas.

El Impuesto
diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre ¢l
valor en libros de los activos y pasivos de los estados lnancieros y sus
bases Mscales, utilizando tasas Niscales que se espera sean de aplicacion en
el periodo en el que el activo se realice o ¢l pasivo se cancele.

2.10 Provisiones

Se reconocen cuando la compania ticne una obligacion presente como resultado de
un suceso pasado. donde ¢s probable que la compania tenga gue desprenderse de
recursos, gue incorporen beneficios economicos, para cancelar la obligacion, v
pueda hacerse una estimacion fiable de estas provisiones, =
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2.11 Beneficios a empleados
° Ias

obligaciones por beneficios definidos OBD  (jubilacion patronal) v
bonilicacion por desahucio, segin la norma internacional de informacion
financiera, NIC 19 debe ser determinada utilizando ¢l método actuarial de
costeo de crédito unitario proyectado con valores actuariales realizados al
final de cada periodo v utilizande como referencia los rendimientos del
mercado. Estas ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en los
resultados del afio o en otro resultado integral en los casos que apliquen, La
compania reconocio provision  para jubilacion v desahucio  ¢n base a un
estudio actuarial del 201 1

a)

b) L
participacion  de  trubajadores  estd constituida  de  conlormudad  eon
disposiciones legales a la tasa del 15%

2.12 Reconocimiento de ingresos por venta de servicios

Los ingresos ordinarios procedentes de los servicios de carga internacional  se
reconocen cuando la compania transfiere los riesgos v benelicios de tipo
signilicativo, derivado de la transferencia de dominio del servicio brindado. se
emite el respectivo conocimiento de embarque v se genera la correspondiente
factura: el importe de los ingresos v los costos incurridos o por ocurrir,  son
medidos con suficiente Habilidad, y ¢5 probable que la compaiia reciba los
benelicios economicos asociados provenientes de la transaccion. No se considera
que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasty que no se
han resuelto todas las contingencias, si hubiere, vinculante con este servicio,

2.13 Reconocimiento de costos v gastos

lLos costos y gastos se registran al costo historico v se reconocen a medida que son
incurridos considerando la base del devengado, independientemente de la fecha en
que se hava realizado ¢l pago, v se registran en el periodo en el que se conoce.

2.14 Compensacion de saldos y transacciones

Las normas internacionales de informacion financiera NIF Pymes no permiten
que se compensen los activos y puqivm tampoco los ingresos v ogastos, salvo
aquellos casos en que la compensacion es requerida o permitida por alguna norma

y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion,
-
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2.15 Nnrm'a‘E emitidas no efectivas

NIHF Tema Fecha de vigencia
Enmicnda o NIC 1 Presentacion de items en otro resultado Enero 1, 2003
Integral
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos, recuperacion de
Activos subyacentes Enero 1. 2013
Revision NIC 19 Benehicios a empleados Enero 1, 2013

[a Administracion de la compariia no estd en capacidad de determinar ¢l impacto
sobre los estados fnancieros hasta que estos aspectos sean considerados como
obligatorios para NIIF Pymes.

3. Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF Pymes

Mediante Resolucion No 06.QUICLO04  la  Superintendencia de  Companias
establecid la adopeion de las normas internacionales de informacion financiera
NHF en Ecuador y su aplicacion obligatoria por parte de las compaiiias sujetas a su
control a partir de | de enero del 2009, la cual fue ratificada con Resolucion No.
ADM 08199 del 3 de Julio del 2008. Posteriormente. mediante Resolucion No. D8,
G.DSC.O010 del 20 de noviembre del 2008 se establecid un cronograma para la
implementacion. Seglin este cronograma, la compania esta obligada a presentar sus
estados financieros de acuerdo a NI Pymes a partir del | de enero del 2012.

En concordancia con esta Resolucion, la Compania preparé, hasta el 31 de
diciembre del 2011, sus estados linancieros de conformidad con  normas
ecuatorianas de contabilidad y desde ¢l 1 de enero del 2012 con NIIF Pymes. De
acuerdo con lo indicado, el afo 2011 fue dehmido como periodo de transicion
determinando como fecha para medicion de los efectos de primera aplicacion el |
de enero del 2011,

La aplicacion de las NHE, con relacion a las normas locales. supone cambios en las

politicas contables, uso de un nuevo estado financiero, ¢l de resultado integral
mejoramiento de informacion revelatoria en notas a los estados financieros

10



Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicada por la Compaiiia

Segin la NIF 1, las estimaciones de la Compania realizadas segin esta norma, en
la fecha de la transicion, deben ser coherentes con las estimaciones hechas a la
misma lecha, segun los principios locales, a menos que exista evidencia objetiva de
errores en dichas estimaciones.

Exenciones a la aplicacion retroactiva elegida por la Compaifiia

La compania ha considerado ¢l costo depreciado con principios locales como costo
atribuido a la fecha de transicion, el mismo gue es comparable con su costo menos
amortizacion segin NITEF.

Conciliacion entre NITF Pymes v principios loeales (NEC)

No se presentaron ajustes tanto al patrimonio nete al | de enero del 2001 comao al
resultado integral por el ano terminado el 31 de diciembre del 201 1.

Algunas reclasificaciones al estado de situacion financiera fueron efectuadas para
lograr una apropiada presentacion como s €l caso del gasto de participacion de
trabajadores que fue incluido como gastos de operacion v la compensacion v
separacion de activos ¥ pasivos por impuestos corrientes,

4. Estimaciones y Juicios Contables

Los estados financieros preparados de contormidad con normas internacionales de
informacion linanciera NIF Pymes, requieren gque la Administracion realice ciertas
estimaciones v establezea algunos supuestos inherentes a la actividad economica de
la entidad, con ¢l proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. La Administracion sustenta
que tales estimaciones y supucstos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible en ese momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
electos finales,

Las estimaciones v juicios s¢ revisan sobre una base periddica. Las revisiones a las
estimaciones se¢ reconocen en el periodo de revision v periodos futuros si la
revision afecta al periodo actual y periodos subsecuentes. Algunas estimaciones y
Juicios criticos se presentan 4 continuacion: -



Deterioro de actives. A la fecha de cierre de cada periodo, se analiza el valor de
los activos para determinar si existe algin indicio de perdida por deterioro. En caso
de identificarse un deterioro se reconoce la provision con cargo a resultados del
periodo.

Vida util de propiedades. La administracion de la compafiia revisa la vida Gtil
estimada de propiedades, al final de cada ejercicio. La Administracion determino
que la vida atil de ciertos activos [Tjos. con la adopeion de las NIIF Pymes amerita
ser modificada. '

5. Efectivo
Al 31 de diciembre del 2012, representan principalmente, fondos de caja v

depositos en cuentas corrientes de bancos locales. Fl electivo representa fondos
de libre disposicion a favor de la entidad.

6. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:

I e aliciembre de

2 mn
i Mo 1)
Clenic 2554 119 il
IEmipheulion T 1 3. Dty
Anticipis | €55 Dty : | 18972
Helogionmtas R1A10 A0 215
U Mris [RLE 125k
5
A50 304 193,352
Slends: | slinwaonn paem cacnlie incobealifos il {11
450,004 b 152

Las cuentas por cobrar a clientes tienen plazo de vencimiento de 30 a 60 dias v no
generan intereses.



. 7. Propiedad, planta y equipos
Un detalle de propiedades, planta y equipos es como sigue:

31 e diciembire ale

12 2001
Mt 1)
Mlisehbes v ensencs 245 244
Fajtiipo de oficinn y comput 25 90 S 028
54,151 1263659
Alemiis- Ameirtizacim acumaligda {17 .541) LACE REY]
1, b4 V644

8. Sobregiro Bancario

I:l sobregiro bancario s de caracter contable v no genera obligacion alguna con el
banco.

9. Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar a proveedores locales por compra de bienes v servicios, no
generan intereses y son pagaderas en un plazo de hasta 60 dias.

1. Impuestos Corrientes
Los pasivos por impuestos cormientes estan constituidos como sigue:

3 e liciesnbiee de

202 2
(Mo b
levipuesto o D regida i pagas Bkl {7
Impusstn al vador agreginko TN R
Tetencione de iva 26R 33
Rutencuries did ienpuesio ol renla en s Jueike s A 1353
17,206 2138

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para ¢l impuesto a la renta, se
caleuln a la tasa del 23% (24% para el 2011). Una reconciliacion entre la utilidad
segin estados financieros v la utilidad gravable es como su_aun..
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201 2011

[ Musds 1)
Vinladml efechivi (mein de purficigecm ) . 144987
Partidas e concilineitn -
M pass no decucibbes
Hase imponihle . [EER ¥
arita dbe invpusesiay o la penia 2% 4%
Py tsatin poari inpucstio g s remla comiente - 4.7

De conformidad con el Codigo Trbutario, la facultad de la Administracion
Tributaria para determinar la obligacion. sin que requicra pronunciamiento previo
caduca:

i) A los tres afos,
contados a partir de la fecha de la declaracion hecha por el sujeto pasivo
[3Y] A los seis anos

contados a partir de la fecha de la declaracion, cuando no se hubiere
declarado en todo o en parte

c) En un  ano
cuando se trate de veriticar un acto de determinacion practicado por el
sujeto activo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de
tales actos.

Segiin lo indicado anteriormente, las declaraciones de impuesto a la renta, hasta
el ejercicio 2008, estin cerradas para revision por parte de las autoridades
tributarias. La compania no ha recibido notificaciones con respecto a los anos
2009 al 2012, por lo que estos afios estarian abiertos para futuras [scalizaciones,
sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en materia tributaria.

Incentivos tributarios del Codigo Organico de la Produccion. os aspecios
mas destacados, en materia tributaria se destacan a continuacion:

- Reduceion
progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta del
24% afio 2011, 23% aio 2012 y 22% a partir del afio 2013,

- Reduccion
progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior aplicando la tarilh antes indicada.

Incentivos tributarios de la Ley de Fomento Ambiental. El aspecto mas
destacado, en materia tribataria se refiere al incremento de la tarifa del 2% al 5%
en la salida de divisas.
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11. Patrimonio de los Accionistas

Capital pagado. Esta representado por 20,000 acciones ordinarias v nominativas
de US 1,00%de los Estados Unidos de América de valor nominal unitario. Las
acciones de la compania no se¢ cotizan en Bolsa.

Reserva legal. Segun la ley de compariias, representa la apropiacion obligatoria
del 10% de la utilidad anual hasta que esta alcance como minimo €l 50% del
capital pagado. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos cn
electivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

12. Transacciones con Partes Relacionadas

No se han celebrado transacciones con partes relacionadas,

13. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre del 2012 v marzo 15 del 2013, fecha de emision de los
estados financieros, no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

14. Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por ¢l afo terminado ¢l 31 de diciembre del 2012, fucron

aprobados por la Administracion v Junta General de Accionistas ¢l 15 de marzo
del 2013
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