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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas

PORCOHESA S.A.:

Guayaquil, 21 abril del 2017

Opinion

He auditado los estados financieros de PORCOHESA S.A. que comprenden estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esta fecha, asi como notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacidon financiera de PORCOHESA S.A. Al 31 de diciembre
del 2016 y el desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF)

Fundamentos de la opinién:

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (Nlas).
Mi responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describen mas adelantes en la
seccion.

“responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros”

Considero que la evidencia de la auditoria que he obtenido proporciona una base
suficiente y apropiada para expresar mi opinidn de auditoria.

Independencia

Soy independiente de PORCOHESA S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores, y he cumplido con mi responsabilidad ética de acuerdo con estos
requisitos.

La Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, seglin corresponda,
los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de
empresa en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista para
evitar el cierre de sus operaciones.



Los encargados de Administracion de la entidad son los responsable de la supervision
del proceso de elaboracién de la informacidn financiera de la compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de mi auditoria es obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error,
y emitir un informe de auditoria que incluya mi opinidn. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe.
Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplique mi juicio profesional y mantengo una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También como parte de mi auditoria:

e Identifique y evalué los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, diseiie y aplique procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtuve evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para mi opinion. El riesgo de no detectar
un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de una
incorrecciéon material debido a error, ya que el fraude puede implicar elusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o la vulneraciéon del control interno.

e Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia
del control interno de la entidad.

e Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables sean razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas
por la Administracion.

e Concluyo sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la administracién, del
principio contable de empresa en marcha y, basandome en la evidencia de
auditoria obtenida, concluyo sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Companiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluyo que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
gue expresemos una opinidon modificada. Mi conclusidn se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compania no
continle como una empresa en funcionamiento.



e Evalué la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos correspondientes de un modo que
logran su presentacién razonable.

Comunico a los responsables de la administracion de la compaiia en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporciono a los responsables de la administracion de la Compaiiia una
declaracion de que he cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con
la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demads
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a mi
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Carlos Flores C.
SC-RNAE-2 No. 513

21 de abril del 2017



PORCOHESA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Notas 2016 2015

Activo
Activo corriente:
Caja y bancos 6 285.979 11,703
Cuentas y documentos por cobrar, neto 409.453 1,043,698
Impuestos por recuperar 7 143,780 156.871
Inventarios g 904.325 872.355%
Total activos corrientes 472.182 2,084.631
Propiedades, maquinarias y equipos, neto g 570.276 17.826

Total activos 1.723.537 2.102.457
Pasivo y patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente:
Cuentas y documentos por pagar iC 137.013 474.438
(Obligaciones Financieras 98.922 222.823
Impuestos por pagar 11 7.227 47,279
Pasivos acumulados 7.389 3,855
Total pasivo corriente 250.551 748,395
Cuentas por pagar a largo plazo 12 82.147
Patrimonio de los accionistas:
Capital social 13 400.000 400,000
Reserva legal 13 120.526 108.139
Utilidades no distribuidas 847.253 833,957
Utilidad del ejercicio 23.060 11.966
Total patrimonio de los accionistas 1,390.838 ,354.062

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

(obindo. .A@w\@f g
Gabriela Patricia Aguilar Marmol Gladys R
Gerente General

1.723.537 2.102.457

ador Gerteral

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.




PORCOHESA S.A,

ESTADO DE RESULTADROS INTEGEALYS

AL 31 DE DICIEMBRE DFEI. 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de Ventas

Utilidad Bruta

Gastos operacionales:
Gastos de Ventas y Administrativos

Utilidad operacional
Utilidad antes de impuesto a la Renta
Impuesto a ia renta

Utilidad Neta

obelo oo
Gabriela Patricia Afuilar Marmol
Gerente General

11

2016 2015
2.043.030 2.566.045
{1,390.643)  {1,621,817}
652.381 944,228
{619.532) (927.182)
32.849 17.046
32.849 17.046
(7.227) {3.750)
25.622 13.296

Contddor General




PORCOHESA S.A.

ESTADG DE CAMBIOS N EL PATRIMONIO

Al 31 DE DICIEMERE DEL 2616
(Expresado en ddlures esladounidenses)

Utilidades
Reserva no
Capital social Legal distribuidas Total
Saldos al 1 de enero del 2014 400,000 106.809 833.957 1,340.766
Apropiacidn resetva legal 1,329 {1,329}
Ajustes 9.826 1.328 11,155
Utilidad del ejercicio 13.296 13.296
Saldos al 31 de diciembre def 2015 400,000 117,964 847.253 1,365,217
Apropiacion reserva iegal 2,552 (2,562}
Ajustes
Utilidad del ejercicio 25.622 25.622
Saidos al 31 de diciembre del 2015 406,060 120,526 870.313 1,390,839
N //
_ %
o 7 ,eja AC/ EVR ’/,//4 5
Gabriela Patricia Aguilar Marmol Gladis Roxa -/" uadrado Rivas

Gerente General
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Contadfor General




PORCOHESA §5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTTVO)
POR EL ANO TERMINADO YL 31 DE DICTEMBRF. DEL 2016

(Fxpresado cn délazes estadounidernses)

2016 2015
Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 2.667.276 1.505,752
Efectivo pagado a proveedores, trabajadores y otros {2.806.108) (1,605,584}
Intereses pagados - -
impuesto a larenta {7.227) {3.750)
Efectivo neto provisto de {usado en) actividades de
operacion {83.137) {146,749}
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Pago de deudas - 53.030
Aumentos (disminucidon) de efectivo - -
Efectivo al inicio del afio 11.703 135.725
Efectivo al final dei afio 265.97% 11.703

W/‘d& jyfw law " ’é /Z%
/ Fao

Gabriela Patricia Aguilar M&rmol G!ad’{s Roxaih ivas

Gerante General Contédor General
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1.2

2.4

PORCOHESA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES

Constitucién y operaciones -

La compaiiia fue constituida el 8 de Marzo del 2001, con el objeto de dedicarse principalmente a
la construccion de obras de ingenieria, de vialidad, electromecanicas, puertos, aeropuertos;
cumpliendo los requisitos establecido para cada caso por las leyes de Ecuador.

Aprobacién de estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos con la autorizacién del Contador
dela empresa sefiora Gladys Roxana Cuadrado Rivas y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de
Socios.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados financieros.
Estas polfticas han sido disefiadas en funci6n a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme
2 todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compafifa han sido preparados sobre la base del costo histérico de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informaci6n Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopci6n
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan.

La preparaci6n de los estados financieros conforme a tas NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a
la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compafifa. En la Nota 3
se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las 4reas donde los supuestos y estimaciones
son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.




2.3

2.5
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PORCOHESA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Transacciones en monecda extranjera -
{m)  Monedafunciona y moneda de presentacion

Las partidas inchiidas en los estados financieros de la Compania se expresan on la meneda del entorno
econdmica prineipal e que la entidad opera {"moeneda funcional™). Los estados financieros se
cxpresan en «dblarves estadounidenses, que es la moneda funcivnal v la moneda de presentacion de la

Compaiiia.

)] Transaccicnes y saidos
Las transaceiones en moncda extranjera, principalmente deudas con provecdores del exterior ge
conierten a la moneda funcional utilizando los lipos de cambio vigentes a las fechas de las
transaceiones.
Las ganancias v pérdidas por diferencias enn morneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas
transaceinnes v de la conversién a los lipes de cambio de cicrre de ios activos v pasives monclarios
denominados en maneda extranjera, se reconocen en el cstado de resultados integrales, excepto si se

difieren en patrimonio neto como parte Je estrategias de coberturas de thijos de efectivo o eoberturas de
mversiones netas que califican para contabilidad de coberturas,

Informacion financiera por segmentos -

Elente encargado de Lomar las principales decisiones operativas, que es responsable de asignar los recursos v ovaluar el
rendimiento de los segmentos operalives, e5 el Gerente General,

Lifectivo y equivalentes de efectivo -

Cumprenden el efectivo disponible, y depadsitos a la vista en bancos

Aclivos y pasive financicros -

.1 Clasificacion

L.a Compaiiia clasifica sus activos financieres en las siguientes categorfus: “activos financieros a valor razomsble a fravés de
ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por evbrar”, “activos financieros mantenidos hasta sit veneinnenta” ¥ “activos
financicros disponibles para la venta”. Las pasivos fnancieros se clasifican en las siguientes categnrias: “pasivos financieros
a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financicros”. La clasificacion de pende del propasite para
el cual se adquirieron los activus o eontyataron los pusivos financieros. La Adminisiracion determina la clasificacién de sus

activos finsncieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2015 v del 2014, la Compaifa mantuvo solamente activos fingncieros en la categoria de “préstamos y

cuentas por cobrar”. De jgual forma, kx Compania mantuvo Gnicamente pasivos fmancieros en I categoria de “ofros pasivos

financieros” elyas varacteristicas se explivam a contint

5




PORCOHESA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados cn el estada de situacién Soanciera por las Cucntas ¥ decumentas por cobrar comerciales ¥ otras
cuenlas por cabrar. Son activos financieros no derivados que dan dercche 5 pagos fijos o determinables ¥ que 1o
wobizan en 1 mercade aclive. Se inchuyen on el active corriente, porgue no existen vencimientos mayores a 3

meses cortados desde la Fecha del estado de situacidn financiera.
(&) Otros pasives financieros
Represenrados cn el estadn de situacién financiera por préstamos ¥ obligacones financieras, cuentas por pagar
proveedores ¥ otras cuentas por pagar ¥ cuentas pur pugar compaitias relacionadas. Se ineluyen en el pasive
corTiente.
2.5.2 Reconocisniento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiesito

La Compatiia reconoce un aclivo o pasivo financiero en el estadn de situacién financiera a la fecha de la negociacién y se

reeonecen cuando se compromete a comprar o vender ¢l adivo o pagar of pasivo.

Medieion inicial

Los activos y pasivos financieros sun medidos inicialmente a su valor razonable ms cualquier costo atribuible a la
Lransaccién, que de ser significativos, es reconocido como parte del aclivo o pasiva financiery; siempre que el activo o
-pasivo finaneiers no sea designado comu de valor tazonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al

reconocimiento nicial la Compaiiia valoriza los mismos vomo se describe a continuacion:

Medicion posterior

(@}  Préstarnos y cuentas por cobrar

Posterior a su recanocimicnto inicial se miden al costo amortizade aplicando el métodn de interds efectivo. Fn

especifico, la Compaiiia presenta las signientes cucnlas dentyo de esta categoria:

(i} Cuentas y ducuimentos por cobrar comerciales: Kstas cuenitas corresponden a los mwontos adeudados por
clientes en ia venta de producto terminado en el curse normal de operacivnes. Se reconocen a su valor nominal
que ey equivalente a su coste amortizado pries no generan intereses v son exigibles hasta en 9o dias.

(it} Cuentas por cobrar a companias relacionadas: No existen eompahias relacionadas




2.5.3

2.5.4

2.6

PORCOHESA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(iiij  Otras cuentas por cobrar Representadas principalnente por préstamos a empleados que se liquidan en el
curto plazo. Se recunween a su valor nominal que nn difieve significativamente de su coslo amortizado.

(b)  Otros pasives financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden a costo amortizado aplicando el métode de interds efectivo. En

especifico, Ja Compaiiia presenta las siguientles cuentas dentro de esta categaria:

(i) Préstamos v obligacivnes financieras: posterior 4 su reennacimiento inicial se nuiden al costo amnrtizado
utilizando el métudo de interés efectivo. Los infereses pendicntes de pago se presentan cn el rubro
“Préstamos ¥ obligaciones financieras” y se registran en el estado de resuttados integrales en el rubro
“Gastos fingneierns, netos

(1)  Cuentas por pagar & proveedores ¥ olms cuentas por pagar: Son ubligariones de page por bicnes o servivies
adquiridos de proveedares loeales v del exterior en el curso nurmat de los negucios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses v som pagaderas hasta 130 dias.

Deterioro de activos financieros

La Compaitia no eslablece una provisitn para pérdidas por deterioro de sus cuentas v documentos por cabrrar
i o

comerciales.
Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero s¢ climina cuande expiran los derechos a recibir los flujos de efective del activo o si la Compaiifa
transfiere el active a un lercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios dol activa. Un pasive es eliminado

cuando las nbligaciones de la Compaiiis cspecificadas en el contraly se han liquidado.
Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valeT neto de realizacion, el que resulte menor. El costo de los inventarios v de
los preductos vendidos se determina usando el inéioda de promedio punderado.
Las importaciones en trénsito se presentan al costo de las facturas més ottos cargos relacionados con ia importacion,

incluyendy Linpuestos ne reeuperables.




PORCOHESA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCITROS
AL 31 DE DICEEMERF, DEL 2016

Propiedad, planta y equipo -

La propiedad, planta y equipo cs registrada al costo, menos depreciaciones acumaladas ¥ pérdidas por deterior, en casa
de producitse. El costo incluye los desenmbaolsos directamente atcbuibles a la adquisiciém o consiruecién del avtivo. Tos
desembolsos posterinres a la compra o adquisicién selo son capitalizados cuando es prebable que beneficios econdmicos
futuros asociados a la inversibn fluyan hacia la Cowpania y los costos pucdun ser medides razonsblements. Las

reparaciones y/o mantenimientos menures sou registrados en resultados evaido son ineurridos.

Lus terrenos no se deprecian. Lu depreciacién de In propiedad, planta ¥ equipu es caiculada lisealmente cun base en la
vida il estimada de Ins bienes o de compunentes significativos identificables que poscan vidas Gtiles diferenciadas.
Considera valores residuales para los casos =1 que se estima que su valor de realizacion al rérming de la vida Al oo serd
depreciable ¥ podrin ser comervinlizades. Las estimaciones de vidas fitiles y voloves residuales de los activos fijos son

revisados y ajustados si es necesarin a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Gtilcs estimadas son Ias siguientes:

Tipo de bienes Numera de anes
Edificios 40
nstalaciones 10 - 40
Maquinariay y equipos i - 40
Muebles y enscres i
Vehiculos &
Equoipos de compuilacion 3

Las perdidas y ganancias per la venta de propiedad. plantay equipo, se caleulan comparande Ios montos oblenides con ol

valor en libros y se inchiyen i «f estado de resultados inrograles,

Les intereses y vtras costos de endendamionto se opitalizan siens fre ¥ cusiido estén relacionados eom la construceion de
actives calificables. Un activo ealificable es aquél que entre otros, requiere de un liempe prolongado para gue esté listo

parasuuso. No se han activado costes de endeudarniento.

T.os antivipos entregados para comnpra de propiedad, plania y eguipo sc presentan al cosli mAs atros cuigos relacicnados
con su adguisicidn.




2.8

2,10

Impuesio a la renta corriente v diferido -

Elgasto par Impuestn a la renta comprende el Impuesty a la renta corriente

(a)  Tmpuesto e la renta corriente

El cargo por impueslo a la venta corricnte se calenla mediante Ia Lasa de impuesto aplicable a las utilidades
&0 ¥

gravables y se varga a las resultados del afic que se devenga con base en el impucsto por pagar exigible. Las

normas iritnfarias vigenles establecen wna tasa de impuesto del w2% de lus uiilidades gravables, Ia cual se reduce

al 12% si las utilidades sou reinvertidas por el contribuyente.

A partir del gjereicio fiscat 2010 entrd on vigor la nomia que exdge el pago de “anticipo minime de [mpuesto a
la renla”, cuyo valer es caleulado en fimeién de las ciftas reportadas ol afio anterior sobre el ©.2% del patrimenio,
0.2% de los coslos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en case de que el Impuesto a 13 renta causade ses menor qgue el monto del
anticipu minmme, este Gltimo se convertird en Impuesto a la renta definitive, a menos que el eontrib uyernte solicite
al Servicio de Rentas Inferas st devolucisn, o oual podria ser aplicable, de acterdy cun la norma que rige la
devolneidm de este anlicipe. Fn el afto 2015 ¥ 2014, #f impuesto a la renta corresponde al eflculo aplieando la Lasa

del 22% subre las utilidades gravables, puesto que este valor fue mayer al anticipo minimo ealeulado.
Beneficios sociales -

{a)  Benefivios de corto plazo

Se regislran en el rubra de pasivos corrientes dul estado de situacisn financiem y corresponden principaimente a:

i) Participacién de los Lrabyadores en las ntlidades: Caleulada on funcién del 15% de la utilidad contable
ariual antes del impucslo a la renta, segln lo estalilecide por la legislaciton ecuatoriana vigeate, Se registra
con eango a resultades y se presentu como parte de los costos de productos vendidos, los gastos de venta v
gastos administrativos en funeién de la labor de fn persona heneficiaria de este bencficio,

Reconocimicnto de ingresos, costos y gastos -

Los ingresns compreaden el valor razonable de lo cobrada o por cobrar pur ia venta de sus productas en el curss normal

de las opevaciones, Los ingresns se iduestran netos de mpuestos, rebujas y descuentos vtorgados.

Los ingresus son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia 1a Compania,
pucdan ser medidos con fiabilidad ¥ cuando Ia Cumnpaiifa hace entrega de sus productos al cornprador v en consecnencia
transficse los riesgos y bencficios inherentes de su propiedad y no mantiene el derecho a disponer de ellos ni ¢l control

sobre los mismos.

Los enstos ¥ gastos se recnnocen cn funcién de su devengsmiento.

©




POROCOHESA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

2.11 Distribucion de dividendos -

La distribucién de dividendos 4 lus accionistas de la Compafifa se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprushan por los accionistas de 1z

Compania.
2.12 Cambios en las politicas coniables

{a)  Normas nuevas y modificadus adopiadus por la Compaitia

Jo hay NTTF o interpretariones CIN ue sean efectivas por primer ara el gjersict iciere que
No hay NTTF o interpret. CINITF q fectivas p imera vez para el gjercicio financie e

comicnza a partir de 1 de enern de 2015 que se espere que tengan un efecro significativo sobre 1a Compania,

(&} Nuewasnormas, modificaciones ¢ interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor para
efercicios financizros que comiencen a partir de t de eneye de 2015 y no han sido adopradas anticipadamente
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¥

La Compaitia estima que la adopeidn de las enmiendas a Jas NTIF y las nucvas interpretaciones antes descritas, no tendra

un impacto significarive en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacion inicial.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

I.a preparacién de estudus financieros requiere que la Administracién realive estimaciones y utilice supuestos que afectan
los monlos incluides en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas v supuestos
utilizados por la Compailia se encuenitan basadas cn la cxperieneia hislérica, cambios en la industria e informarion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo

ciertas eondiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son defirddas come aquellas que son importantes para refiejar
correctamnente la situacion fiwanciera y los resultados de la Cumpafiia y/o las que requicren un alto grado de juicio por

parte de Ik Administracién.

Las principales estimacinmes y aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacivnadas con los signientes

COBCEPTGS!

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de ciesgo financiero

Los departamentos de crédito, tesorerfa y Apanzas licnen a su cargo la administracion de ricsgos de acuerdo
con las politicas del Grupo. Dichos departamentos identifican, evaldan v cubren los riesgos financieros en
coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compaiifa La Administracion proporciona los
lineamientos para la gestién general de riesgos asi como politicas eseritas que abarean areas cspecificas, tales
como e riesgo de tasas de interes, el riesgo de erédita v ol uso de instrumentos financieros.

{(a} Riesgos de mercado

(i)  Ricsge de precio v concernt racidn

Los departamentos de compras y tesorerfa mantienen listas actualizadas de precios y detulles de
provecdores de bienes y servicios, enn el fin de buscar Ias mejores altemativas en cuanle a precios y

calidad; adicionalmente existen puliticas y procesos de seleccidn de proveedores.
La Compaitia ha suserito con sus principales companias relacionadas. convenios de venta de inventario.

Por olro lado, la Compaiila mantienc un portafvlio diversificade de provecdores, por o tanto no tiene

riesgos significativos de concentracién en su abastecimicnl o,

11
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Con relacién a los precios de los prodacios, esies son Bjados en funcién de s evolucidn y preyeccién de los

precios deol micreado ecualorianoe.

(it)  Riesge de tasa de interés sobre el valor razonable de imstrumentos finaneieros y los 1

efeclivy
El riesgo de tasa de interés para la Compariia surge de su endendamiento a corto ¥ largo plazo.

El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus
Mujos de efectivo. El endendamiento a tasas fijas expone la Compaiiia al riesgo de tasa de interés
sobre of valor razonable de sus instrumentos financieros.

La Admiuistracion analiza la exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dinamica. Se
simulan varias situacienes hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecte de
reflinanmamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamicnto alternative y
wherlura. Sobre la base de estos escenarios, se calevla el impacto sobre la utilidad o pérdida de
un movimiernto delinido en las tasas de interds. La Compafiia, para minimivar e riesgo de tasa
de interés, ha contratado un portafolio de endeudamiento principalimente a tasas de inlerés fijas
donde se encuentra ¢ financiamicnto a través de ohligacionas de corto v large plazo mediante
instituciones bancarias I Diebido a la baja volatilidad de las tasas de inlerés en cstos
portafolios, no se presenia un analisis de sensibilidad.

ado de la Companiia sc deteriore como_consecuencia de la
ion propia o de tereeros, asi como de las condicicnes scondmicas.

(1) Riesgo de que la posicion de me
opera

Uno de los riesgos més comunes os el riesgo de que la posicién de mercado de la Compafiia se
deleriore como consecuencia de la operacion propia o de lerceros. La compafila ha mantenido
durante los iiltimoes anos una importante parlicipacién de mereado ecuatoriano en la venta de
sus prachuctos, lo cual implica que la Compafifa asuma el riesgo de que se vrigine variaciones
conforme las gestiones de penetracion ¥ posicionamientos de mercado de la competencia, para
lo cual durante el 2015 ¥ 2014 la estrategia se centré en la calidad de sus productos v una
adecuada estructura de precios.

Riesyo de crédito

Las politicas de administracicn de riasgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea de cridilo
v finanzas. [l ricsgo de erédito surge del efective y equivalentes de efectivo asi como de la exposicién al
crédito de los clientes mayoristas y minoristas, que incluyen a los saldes pendientes de las cuentas por
cobrar v a las transacciones comprometidas,

Respecto a los bancos e instituciones linancieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, la
Compania realiza principalmente operaciones con wslituciones [inancieras que cuenfen con una
calificacion de riesge independiente gue denalen niveles de solvencia v respaldo adecuadns dentro del
mercado financiero.
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{c)

La Compafia mantiene politicas para el otorgamiento de crédites directos y aceplacion de cliantaes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repage, comportamicito
de pago, garantias, antigiiedad, seguimiento, cobranzas v deteriore, en los casos aplicables. La
Compania analiza la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente significativo v caleula ¢l
monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en scgmentos similares v
analiza permaneniemente el comportamicnto de pago historico de los clientes, antigiiedad,
actualizacion de datos, entre otros factores. Los limites de crédite se establecen en funcidn del andlisis
de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracion los resultados de calificacionss
internas v/o cxternas.

Riesgo de Hquidez

La princapal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades eomwereciales. Pam
adiministrar la liquidez de covto plazn, la Companida se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de

doce meses.

Bl cnadro a conlinuacion apaliza los p w financieros no derivados de la Compaiiia v pasivos
financieros de lguidacién sobre bases nctas agrupados sobre la base del periodo remanents a la fecha
del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos
de efectivo no descontados.

La informacién comparativa s¢ ha reestmcturado de acuerdo a lo que permite la modificacién a la
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de Liguidesz.

3

Al 31 de diciembre de 2015 Mepos de i ane Entre 1 v 2 aiics
Cuentas por pagar 2 proveedores ¥ olras eucntas poer pagar 474.458 -

Al g1 de diciembre de 2016

Cuentas por pagar a proveedares y olras cientas por pagar 126.785 -

Administracion de riesgo de capital

Los objetives de Ia Compatita al administrar ol capital son el salvaguardar la capacidad de Ja misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar relornos a los accionistas, beneficios a otros
grupos de interés v mantener una estruchiva de capital dptima para reducir el costo del capilal.

La Compania moniltorea su capilal sobre la base del ratic de apalancamiento. Los ratios de apalancamiento al
31 de diciembre fueron los siguientes:
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Cuentas por pagar a preveedotes y atras cientas por pagar

Menos: Rfeeliva y equivalenies de efectivo
Deuda neta

Total patrimonio

Capital tolal

Ratio de apalancamiento

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Calegorias de inslrumenios financieros -

A comtinuacidn se presentaun los valores Hbros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercivio:

ro

250.55

2015

737.240

737.240

201

Caorriente

Activos financieros riedidos al coslo

Efectivo v equivalentes de efectivo

Y

(265.979) {11703}
-15.428 725.537
1.200.830 1.365.217
L3754 2.000.754
-1,12% 34,70%

No eorriente

2015

Corriente

No sorricile

Activos financieras medidos 4} coslo amorlizado
Cuentas y documentes por cobrar sonmicieiales
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizads
Préstamos v obligaciones financieras

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por
pagar

Cuentas por pagar a campaiiias relacionadas

Total pasivos financicros

14
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¥Yalor razonable de instrumentos financieros -

?‘I
[

Elvalor enlibros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

5.3 Calidad crediticia de los activos financieros -

linlaNota2 5.3, se detalla la metodclogia parm efectuar los analisis y evaluacion del deterioro. La calidad crediticia del

efectivo en bancos determinado por calificadoras independientes es come sigue:

2016 2015

Efectivo:

AAA
AAA-

Calificacion de acuerdo a informacién disponible en la Superintendencia de Bancos y Seguros.

6 CAJA BANCOS

Al 31 de diciembre, un detalle es el siguiente:

2016 2015
Bancos locales 265,979 11,703
7 IMPUESTOS POR RECUPERAR
2016 2015
Crédito tributario de IVA (1} 124.605 84.774
Retenciones de impuesto a la renta 19.175 -
Saldo al 31 de diciembre 143.780 84.774

15
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8 INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, un detalle es el siguiente:

inventario de Suministros y Materiales

9 PROPIEDAD, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre, el detaile es el siguiente:

Terrenos

Edificios

Magquinaria y equipo {1}
iuebles y Enserss

Equipos de Computacién

Menos- Depreciacidn acumulada

2016 2015
904.325 872.358

2016 2015
200 200
213.175 213.175
2.478.141 2.478.141
9.648 S.648
€.900 6.500
2.978.064 2.978.064
{2.978064)  (2.953.338)
- 17.826

1) Incluyen maguinarias y equipos jas cuales se encuentra como sarantia.
¥ &
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10 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, un detalle es el siguiente:

2016 2015
Proveedores 137.013 474 438

{1} Al 31 de diciembre del 2016, las cuentas por pagar a proveedores Jocales de bienes y
servicios no devengan intereses y vencen hasta 90 dias piazo.

11 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Determinacion del impucsto a la renta por pagar (recuperar) -

A continuacidn se detalla la determinacién del impuesta a la renta por pagar y recuperar al 31 de diciembre:

zoH 2015
Imipuesto a la renta causado T2y 3.750
Menos
Relencicnes en la fuente ©0.445 21.495
Anticipo de impuesto a la renta pagado - -
Crédito tributario generado por Impuesto a la salida de divisas
Tmpuesto a la renta por pagsr 27672 25248 (i)

17
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PORCOHESA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Coneiliacitn contable tribuiaria (determinacién del impuesto a ia renta corriente) -

A continuacion se detalla la detenminacion del impuestio a la renta corriente sobre los afios terminados al a1 de

diciembre:

Urilidad del aiio antes de partieipactdn lsboral e
impuesto a la renta
Menocs - Participacidn 4 los wrabajad ores
titilidad antes del impiasto a la renta
Dtras rentas exentas
Mis - Gastos no deducibles (1)
Ease tributaria
Tase tributaria reinversign {3)
Tasa impositiva
Tasa impositiva reinversion
Impueste a la renta causado

lmpuesto 2 la renta de anos anterioras

Tmpueste a {a renta delinitive

2017

20054

3750

2%

o
12745

{1)  Tasnonnas tributarias vigentes establecen uma tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se

reduece al 12% si lus utilidades son reinvertid

Situacion fiscal

s el enntribuyente.

Ala fecha de cmision de los estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias. Los aiios 2012 al 2015 estan sujctos a una posible fiscalizacion.

12 CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre, un detalie es el siguiente:

Corporacion Financiera Nacional

{1} Corresponde a refinanciacién operacion de crédito y los vencimientos son 24 meses :
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