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FARLETZA S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

ACTIVOS Notas 20312 2011
CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 1,979,332 1,246,216
Deudores comerciales y otras cuentas por 5
cobrar 3,372,893 2,640,505
Cuentas por cobrar relacionadas 8 351,747 217,217
Gastos pagados por anticipado 5.955 4,299
Otros activos corrientes 17.360 5.700
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 5727287 4,113,937
NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos 6 461,143 466,957
Activo intangibie 7 6,958 10,009
Activos por impuestos diferidos 17 9,995 7,915
Cuentas por cobrar relacionadas 3 228,924 329,366
Otros activos no corrientes 9 8.860
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 707.020 823.107
TOTAL DE ACTIVOS 6,434,307 4,937,044

Ver notas a los estados financieros




FARLETZA S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS) (CONTINUACI()N)
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2012 011
PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiro bancario 4 1,703,319 1,214,456
Acreedores comerciales y ofras cuentas por
pagar 9 3,700,078 3,042,058
Obligaciones a corto plazo por beneficios a
los empleados 10 87.051 57.671
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 5.490.448 4.314.185
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar 5,080 10,057
Obligacién bancaria a largo plazo 2,507
Obligaciones a largo plazo por beneficios a 1
los empleados 61,049 46,383
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 66,129 58,947
TOTAL DE PASIVOS 5,556,577 4,373,132
PATRIMONIO
Capital 12 300 800
Aportes para futura capitalizacién 13 25,000
Reserva legal 14 3,057 3,057
Otros resultados integrales 14 100,467 103,119
Resultados acumulados 14 748,406 456,936
TOTAL DE PATRIMONIO _877.730 563,912
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 6,434,307 4,937,044

Ver notas a los estados financieros




FARLETZA S.A.

ESTABOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

INGRESOS DE ACTIVIDADES
ORDINARIAS

COSTO DE VENTAS
GANANCIA BRUTA

Gastos de administracion
Costos de distribucién

Utilidad en operacion

Otros ingresos (gastos), neto
Ingresos (gastos) financieros, neto

Utilidad antes de participacion de
trabajadores ¢ impuesto a las ganancias

Participacion de trabajadores

Utilidad antes del impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias

Utilidad del periodo

OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Ganancias actuariales por planes de
beneficios definidos

Resultado total integral del afio

Ver notas a los estados financieros
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3,756,433
(1.827,189)
1,929,244

(517,036)
1.021.606

390,602

51,146
(1.294)

440,454

(66,167)

374,287

(86.127)
— 288,160
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3,019,712
(1.342.742)
—1.676,970

(537,726)
863.070

276,174

46,124

5.988

328,286

(36,708)

291,578

(43.593)
—247,985




FARLETZA S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

Resultados acamulados

Aportes

Por
para  peserva 0T oilicacié
Capital  futura resultado P Resultados  Total
capitaliza- legal integral B de las
i NIIF
cién
ENERO 1 DEL 2011 800 3,057 105,771 (143,870) 350,169 315,927
Cambios:
Realizacion de superdvit por
revaluacion, nota 15 (2,652) 2,652
Utilidad del periodo o 247985  247.985
DICIEMBRE 31 DEL 2611 800 3,057 103,19 (143.870) 600,806 563,912
Cambios:
Aportes para futuras
capitalizaciones, nota 14 25,000 25,000
Transferencia, nota 15 143,870 (143,870)
Realizacién de superavit por
revaluacion, nota 15 {2,652} 2,652
Utilidad del periodo 288,160 288,160
Otros resuitado integral:
Ganancias actuariales por
planes de beneficios
definidos o 658 658
DICIEMBRE 31 DEL 2012 800 25,000 3,057 100467 748,406 877,730

Ver notas a los estados financieros




FARLETZA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVQ

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

Flujos de efectivo y equivalentes de efectivo en
actividades de operacion

{Cobro a clientes

Pagos a proveedores, empleados y otros

Ingresos (gastos) financieros, neto

impuestos a las ganancias pagados

Otros ingresos (gastos), neto

Efectivo y equivalentes de efective neto
proveniente de actividades de operacion

Flujos de efectivo y equivalentes de efectivo en
actividades de inversion

Adaquisiciones de propiedades y equipo
Adquisiciones de activos intangibles

Efectivo y equivalentes de efectivo neto
utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo y equivalentes de efectivo en
actividades de financiacion

Aportes para futura capitalizacion

Pagos de préstamos

Entregado a relacionadas

Efectivo de efectivo y equivalentes neto
proveniente de (utilizado en) actividades de
financiacién

Incremento (disminucion) neto de efectivo y
equivalentes de efective durante el periodo
Efectivo y equivalentes de efective al inicio
del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del
periodo

Ver notas a los estados financieros

2012

3,013,871
(2,721,838)
(1,294)
(47.844)

18,169
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=
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2,837,010
(2,733,780)
5,988
(48,766)

5,514

261,064 65,966
(31,395) (132,518)
1.821 5.837
(33.216) (138.355)
25,000
(7,484) (8,400)
(Li11)
16.405 (8.400)
244,253 (80,789)
_ 31,760 _112.549
276,013 31,760
(CONTINUA)




FARLETZA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS) (CONTINUACION)
2012 20141
Cenciliacion entre el resultado total integral
del afto y los flujos de efectivo y equivalentes
de efectivo neto proveniente de actividades de
operacion
Resultado total integral del aiio 288,818 247.985
Ajuste por partidas distintas al efectivo y
equivalentes de efectivo:
Depreciacion y amortizacion 42,112 34472
Provision por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales 1,602 1,278
Provisiones para (jubilacién patronal y
desahucio) 15,324 11,662
Ganancias actuariales por planes de beneficios
definidos (658)
Impuestos diferidos (2,080) (2,191
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo (32,977) (40,610)
Cambios en activos y pasives:
Deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar (734,021) {374,291)
Gastos pagados por anticipado (1,656) 2,939
Otros activos corrientes y no corrientes (2,800) (2,400)
Acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar 658,020 179,822
Beneficios a empleados a corto plazo 29,380 7,300
Total ajustes (27.754) (182,019
Efectivo y equivalentes de efectivo neto
proveniente de actividades de operacidén 65,966

Ver notas a los estados financieros

261,064




FARLETZA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20612 Y 2011

L

INFORMACION GENERAL

FARLETZA S.A., con RUC 0992156562001 fue constituida mediante escritura publica el 16 de
abril del 2001 en el cantén Guayaquil (Guayas — Ecuador), aprobada por el Intendente Juridico de
la Oficina de Guayaquil de la Superintendencia de Compafifas segin Resolucion No.01-G-1J-
0004144 e inscrita en el Registro Mercantil el 25 de abril del 2001 con un plazo de duracidén de
cincuenta afios. La Compafiia estd ubicada en la ciudadela Kennedy Norte del Canton Guayvaquil.

Su objeto principal es prestacion de servicios de transporte de carga y descarga de mercaderias.
BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros de la Compafifa constituyen los primeros estados financieros
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitida
por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (TASB), 1a misma que ha sido adoptada
en Ecuador y representa la adopcion integral, explicita y sin reserva de las referidas normas
internacionales y aplicada de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de
diciembre de 2011, los estados financieros de la Compafiia se preparaban de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Adicionalmente, los estados financieros al 31 de diciembre de! 2011 han sido reestructurados para
poder presentarse en forma comparativa con los del afio 2012.

Estos estados financieros estan presentados en dolares estadounidenses completos.

La Administracién de FARLETZA S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF). Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno pertinente
en la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros para que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error;
seleccionando y aplicando las politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias del enforno econémico donde opera la Entidad.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Efective y equivalentes de efective — Representan el efectivo disponible en caja y fondos
mantenidos y utilizados (sobregiro) en cinco cuentas bancarias medidos a su valor nominal.



Activos y pasivos financieros —

Clasificacién

La Compafiia clasifica sus activos financieros en ia categoria de “préstamos vy cuentas por
cobrar” y los pasivos financieros en “otros pasivos financieros™. Esta clasificacién depende del
proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La administracion
determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:

v

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por
cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por
cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables
¥ que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente excepio por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir desde Ia fecha del estado de situacidn
financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por pagar a proveedores y ofras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de {a fecha
del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior

a)

b)

Reconocimiento

La compaiiia reconoce un active o pasive financiero en el estado de situacién financiera a la
fecha de la negociacién, es decir cuando se compromete a comprar el activo o pagar el
pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable més
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo.

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizade aplicando el método del interés efectivo, menos una provision por deterioro, en
los casos aplicables. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por cobrar comerciales y a relacionadas: Corresponden a los montos
adeudados por los conceptos descritos en las notas e} y i). Si se esperan cobrar en un afio
o menos se clasifica como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos
no corrientes.

if) Otras cuentas por cobrar: corresponden principalmente a anticipos a proveedores,
préstamos a empleados y a varios, que se liquidan en el corto plazo, por lo tanto su valor
en libros no difiere significativamente de su costo amortizado.
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Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. La Compafifa presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

i) Proveedores: son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores y otros en el curso normal del negocio.

s Deterioro de activos financieros

La compafiia evalta al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deferioro de
un activo financiero o grupo de activos financieros. .a Compafifa establece una provisién para
perdidas por deterioro de sus activos financieros cuando existe evidencia objetiva de no ser
capaz de cobrar todos los importes que se le adeuden, como resultado de uno o mds eventos
que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (“eventos de perdidas™) que tienen
un impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero o grupo de activos
financieros, que pueden ser estimados confiablemente.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor o emisor que podria
obligar a la Compaiiia a oforgar concesiones al deudor o emisor, el incumplimiento
significativo del contrato, el incumplimiento de pagos o mora en el pago de intereses o del
principal, la probabilidad de que el deudor medible entre en quicbra o reorganizacion
financiera y/o informacion disponible que indica que hay una reduccién medible en los flujos
de efectivo estimados de una cartera de activos financieros, se consideran indicadores de que
los activos financieros se han deteriorado.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el
valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados (excluyendo las perdidas crediticias
futuras que no se han incurrido) descontados a la tasa de interés efectiva del activo financiero.
El valor en libros del activo se reduce y e} monto de la pérdida se reconoce en ¢l estado de
resultados integrales.

+ Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia se han liquidado.

Propiedades y equipos — Los edificios comprenden principalmente oficinas y se reconocen por su
valor razonable, determinado en base a valoraciones realizadas por tasadores externos
independientes. Las valoraciones se realizan con suficiente regularidad para asegurar que el valor
razonable de un activo revalorizado no difiere significativamente de su importe en libros.
Cualquier depreciaciéon acumulada en la fecha de la revalorizacién se recxpresa
proporcionalmente al cambio en el importe en libros brute del activo, de manera que el importe en
libros del mismo después de {a revaluacion sea igual a su importe revaluado.

El resto de las propiedades y equipos estdn medidos en su reconocimiento inicial al costo
histérico. El costo histérico incluye valores que son directamente atribuibles a la adquisicién del
bien. Las propiedades y equipos, tras su reconocimiento inicial, estdn medidas al costo menos la
depreciacién acumulada y cualesquiera pérdidas por deterioro del valor acumuladas.
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Los costos del mantenimiento diario de un elemento de propiedades y equipos se contabilizan en
los resultados del periodo en el que incurra en dichos costos,

Edificios 36 afios Con valor residual
Vehiculos 5a 18 afios Con valor residuat
Muebles y enseres, Equipos o Sin valor residual
. : 10 afios
de oficina y Instalaciones
Equipos de computacion 3 afios Sin valor residual

E! valor residual, método de depreciacién y la vida util de los activos se revisan y se ajustan si es
necesario, en cada cierre de balance.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce
hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

Active intangible — El activo intangible estd medido en su reconocimiento inicial al costo. El
costo incluye valores que son directamente atribuibles a la preparacién del activo. El activo
intangible, tras su reconocimiento inicial, estd medido al costo menos la amortizacidon acumulada
y cualesquiera pérdidas por deterioro del valor acumuladas.

Los desembolsos para actividades de investigacion y desarrollo, se contabilizan en los resultados
del periodo en el que incurra en dichos costos.

La amortizaci6n del activo intangible se calcula usando el método lineal para asignar su costo a su
valor residual sobre su vida 1til técnica estimada de 3 afios.

El valor residual, método de amortizacién y la vida Gtil del activo se revisa y se ajusta si es
necesario, en c¢ada cierre de balance.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce
hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta del activo intangible, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resuitados integral.

Impuesto a las Ganancias — El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del
impuesto corriente por pagar y del impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar estd basado en la ganancia fiscal del afio. El impuesto diferido se
reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en los
estados financieros y sus bases fiscales comrespondientes (conocidas como diferencias
temporarias). [.os activos por impuestos diferidos se reconocen para todas Jas diferencias
temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o
crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que,
sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.
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El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre fa
que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las ganancias fiscales futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segiin las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos o
cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido
aprobadas o cuyo proceso de aprobacidn esté practicamente terminado al final del periodo sobre el
que se informa.

Beneficios 2 los empleados —

¢ Beneficios de corto plazo - se registran en ¢l rubro de obligaciones a empleados a corto plazo
del estado de situaci6n financiera y corresponden principalmente a:

a) Participacion de trabajadores: es calculada en funcion del 15% de la utilidad contable
anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente y se registra con cargo a los resultados del periodo.

b) Vacaciones: s¢ registra al costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

c) Decimotercera y decimocuarta remuneracién: s¢ provisionan sobre la base del
devengado y se pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

¢ Beneficios de largo plaze

a) Provisiones de Jubilacién patronal y desahucio: {a Compaiiia tiene un plan de beneficio
definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacidn de la relacién
laboral por desahucie solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiifa determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con
base a estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se reconocen con
cargo a los resultados del afio aplicando el método de Costo de Crédito Unitario Proyectado
y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion
financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de
8.68% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el
Banco Central del Ecnador que estin denominados en la misma moneda en la que los
beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias — Los ingresos de actividades ordinarias
por la prestacion de servicios de transporte de carga y descarga de mercaderias (intermediacion) se
reconoceran en el periodo contable en que se presta el servicio, por referencia al grado de
realizaci6n de la transaccion especifica. Los ingresos de actividades ordinarias se miden al valor
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razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, neta de descuentos e impuestos asociados
con la venta cobrados por cuenta del gobierno de Ecuador.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2012 2011
. « . U.S. dolares .

Caja 37,072 15,292
Bancos 917,103 1,230,924
Inversiones temporales (1) 1,025,157

Total 1,979,332 1,246,216
Sobregiro bancario (1,703,319 (1.214.456)
Neto 276,013 31,760

(1) Corresponden a una inversién overnight mantenida con Banco Pichincha C.A. a 1 dia plazo.
Debido a su liquidez ha sido considerada dentro de los efectivos y equivalente de efectivo.

Al 31 de diciembre del 2011, bancos y sobregiros bancarios representan fondos mantenidos y
utilizados cuentas corrientes y de ahorros con bancos locales y del exterior.

2012 2011
. .. US, délares . . .
Bancos:
Locales 190,010 548,882
Del exterior 727.093 682,042
Total 217,103 1,230,924

5. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2012 2011
. .. UK. dolares . . .
Clientes 2,928,310 2,185,748
Anticipos a proveedores 336,675 233,607
Créditos tributarios en impuesto a la renta 60,704 45,859
Créditos tributarios por IVA 39,180 159,617
Empleados 15,348 13,207
Otras cuentas por cobrar 3.063 11,252
Total 3,383,280 2,649,290
Provisioén para cuentas incobrables (10,387} (8.785)
Neto 3,372,893 2,640,505
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Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, clientes representan valores por cobrar por la prestacion de
los servicios que comercializa la compafiia, con vencimiento de hasta 45 dias plazos y no generan
intereses.

Al 31 de diciembre del 2011, anticipos a proveedores incluye valores entregados a vendedores y

terceros, para el suministro de bienes y servicios, los cuales seran liquidados en un plazo de 30
dias.

El movimiento de las provisiones para cuentas incobrables al 31 de diciembre, es como sigue:

2012 2011
- - . U.S, délares .

Saldo al inicio del afio 8,785 7.507

Provision del afio 1,602 1,278

Saldo al fin del afio 10,387 8,785

6. PROFPIEDADES Y EQUIPOS
2012 2011
.« . US. délares .

Vehiculos (i) 274,643 270,626

Edificios (ii) 242,234 242234

Muebles de oficina 124,216 112,473

Equipos de computacion 21,938 48,717

Instalaciones 36,621 33,362

Equipos de oficina 8.425 8.667

Total 708,077 716,079

Depreciacidn acumulada {246,934) {249.,122)

Neto 461,143 466,957
El movimiento de propiedades y equipos al 31 de diciembre, es el siguiente:

2012 2011
... U8, délares . . .

Saldo neto al inicio del afio 466,957 365,729
Adquisiciones (ii) 31,395 132,518
Ajuste en depreciaciones de afios anteriores 31
Depreciacion (37.240) (31.290)
Saldo neto a! final del afio 461,143 466,957

(i) Incluye principalmente 2 vehiculos por US$111,177 y por US$145,536 adquirido en los afios
2007 y 2009 respectivamente, sobre los cuales ia Administracién ha estimado una vida util de
20 afios, criterio basado en experiencias con activos similares.
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(ii) Las adquisiciones realizadas durante el afio 2011, incluyen principalmente una oficina por
US$94,000, mediante escritura piblica de mayo 24 del 2011 e inscrita en el Registro de la
Propiedad del Canton Guayaquil en julioc 7 del 2011. Dicho inmueble estd ubicado en el
edificio denominado “Torre del Norte A” en la ciudadela Kennedy dei canton Guayaquil.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la cuenta propiedades y equipos incluye US$100,467 y
US$103,119 respectivamente, que corresponde a la revaluacion de dos edificios, dicho avaldo
técnico fue emitido por un perito calificado por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador
{véase nota 14),

ACTIVO INTANGIBLE

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, representan licencias de software utilizados por la Compaiiia
para el control de sus operaciones, el movimiento de los activos intangibles al 31 de diciembre es
como sigue:

2012 2011
. . . ULS, dolares . . .
Saldo neto al inicio del afio 10,009 7,354
Adquisiciones 1,821 5,837
Amortizacion (4.872) (3.182)
Saldo neto at final del afio 6,958 10,009

CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS A CORTO Y LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, representan tres préstamos por cobrar a compafiias y partes
relacionadas por un total de US$580,672 y US$546,583 respectivamente, con vencimientos de
hasta 60 meses ¢ interés anual del 8.68%.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el ingreso por interés por concepto de estos préstamos
representa US$32,977 y US$40,610 respectivamente.

Un resumen de Jos vencimientos a largo plazo por afio es como sigue:

2012 2011

Vencimientos . . . U8 dblares . . .
2013 100,442
2014 109,515 109,515
2015 119,409 119,409
Total 228,924 329,366
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9. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2012 2011
... US.délares . . .

Proveedores:

Del exterior (i) 3,105,917 2,713,001

Locales 438,302 190,001
Retenciones en la Fuente e IVA 61,543 82,584
Impuesto a la renta corriente, nota 17 (ii) 94,316 53,875
Instifuto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) 2,597
Total 3,700,078 3,042,058

(i) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, cuentas por pagar proveedores del exterior incluye
US$1,658,652 y US$1,606,956 respectivamente, por concepto de la cesidn de varios pasivos a
una sociedad del Exterior. Adicionalmente la Administracién estima estos valores seran
cancelados en el corto plazo.

(ii) Al 31 de diciembre del 2011, incluye US$2,367 por impuesto a la renta del ejercicio
econdmico 2010 determinado en la respectiva declaracién sustitutiva del mismo periodo, este
importe fue cancelado al Servicio de Rentas Internas durante el afio 2012.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, cuentas por pagar proveedores no generan intereses y

vencimientos gue se encuentran dentro de las condiciones normales de créditos.

10. OBLIGACIONES A CORTO PLAZO POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

2012 2011

. . - U8, dolares . . .
Participacién de utilidades 66,167 36,708
Décimacuarta remuneracion 9,438 8,331
Vacaciones 8,192 9,626
Décimatercera remuneracion 3,179 3,006
Sueldos y salarios 75
Total 87,051 57,671

11. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

2012 2011

. . . U.S, ddlares . .
Desahucio 22,680 18,492
Jubilacion Patronal 38.369 27.891
Total 61.049 46,383
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12.

13.

14.

El movimiento de las provisiones para jubitacién patronal y desahucio al 31 de diciembre es como
sigue:

012 201
.« U.S. dolares . . .
Jubilacion Desahucio Jubilacion Desahucio
Patronal Patronal

Saldo al inicio del afio 27,891 18,492 20,038 14,683
Provisiones del afio 10,999 4,325 7,853 3,809
(Ganancias actuariales (521) (137
Saldo al fin del afio 38,369 22.680 27.891] 18,492
CAPITAL

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, capital social estd constituide por 800 acciones de valor
nominal unitario de US$1 cada una; todas ordinarias y nominativas

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

En la Jurtta General Ordinaria v Universal de Accionistas de octubre 3del 2012, los accionistas
aprobaron aportes para futura capitalizacion por US$100,000, a través de cuatro aportes iguales de
efectivo de US$25,000. En octubre 1 del 2012, los accionistas realizaron el primer de los cuatro
apories, la diferencia restante serd aportada durante el afio 2013.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal — La Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Otros resultados integrales - Superivit por revaluacién - Representa el efecto neto de los
ajustes resultantes de la revaluacién a valores de mercado dos edificios (véase Nota 0). El saldo
acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser
capitalizado total o parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas. Al 31 de diciembre del
2011, la Compafiia ha transferido a la cuenta resultados acumulados US$5,304 por realizacion
parcial de la revaluacion de los edificios de los afios 2011 y 2012,

Resultados acumulados — Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF”
- Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de fas Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
las NIIF”, que generaron un salde deudor, éste podra ser absorbido por los Resultados acumulados
y por los del Gitimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere. Al 31de diciembre del 2012, Ia
Compafiia transfirié el saldo deudor de esta cuenta por US$143,870 a los resultados acumuladas al
31 de diciembre del 2011.
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15. GASTOS DE ADMINISTRACION Y COSTOS DE DISTRIBUCION

Un resumen de los gastos de administracién y costos de distribucién al 31 de diciembre, es como
sigue:
2012 2011
.+ . U.S. dblares . . .
Gastos de administracion:

Beneficios a empleados a corto plazo 188,343 185,355
Pagos otros bienes y servicios 103,640 133,234
Impuestos, contribuciones y otros 56,821 49,146
Mantenimientos y reparaciones 56,800 53,165
Honorarios profesionales 27,944 35,304
Arriendos 27,538 27,538
Depreciaciones 18,697 16,856
Jubilacién patronal y desahucio 15,324 11,662
Comigiones 8,293 15,235
Servicios publicos 5,379 5,057
Amottizacion de intangibles 4,872 3,182
Combustibles y lubricantes 1,783 714
Provisiones por deterioro 1,602 1,278
Total 517,036 537,726
Costos distribucién:

Beneficios a empleados a corto plazo 407,381 385,414
Honorarios profesionales 346,887 334,149
Promocion y publicidad 190,091 73,652
Pagos otros bienes v servicios 54,376 49,174
Depreciaciones 18,543 14,434
Servicios piblicos 47328 5,347
Mantenimientos y reparaciones 500
Total 1,021,606 $63,070

16. PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la compafiia en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la
provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2012 2011

. .. U.S.ddlares . . .
Saldo al inicio del afio 36,708 33,378
Provision del afio 66,167 36,708
Pagos efectuados (36.708) (33378
Saldo al fin del afio 66,16 36,708
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17. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

La composicion del impuesto a las ganancias (corriente y diferido) en los estados de resultados
integrales es la siguiente:

2012 2011
... US.délares . . .
Impuesto a la renta corriente 94,316 51,508
Impuesto a la renta diferido;
Generacidn de impuesto por diferencias temporales (B.189) (7.215)
Gastos de impuestos a las ganancias 86,127 43,593

a) Impuesto corriente
Conciliacion tributaria.

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta del afio 2012 y
2011, se calcula en un 23% y 24% respectivamente sobre las utilidades sujetas a distribucion.
Los dividendos en efectivo gue se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales se
encuentran suietos a retencién adicional.

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de
diciembre:
2012 2011
. » . U.S. ddlares .
Utilidad segun estados financieros,

neta de participaci6n a trabajadores 374,287 208,012 (1)
Mas / Menos:
Gastos no deducibles 52,048 60,957
Deducciones especiales (16,921 (54,349)
Componentes de otro resultado integral 658
Base tributaria 410,072 214,620
Tasa impositiva 23% 24%
Impuesto a la renta corriente 94,316 _51.508

(1) Corresponde a la utilidad calculada bajo NEC.
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b) Impuesto diferido:

2012 2011
. U.S. dolares . . .
Provision por deterioro de cuentas por cobrar 1,170 1,221
Beneficios a empleados a largo plazo (Jubilacion
Patronal) 8,825 6,694
Total 2,995 2915

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, representan el efecto impositivo del 23% y 24%
respectivamente, de gastos reconocidos en los resultados del periodo y que no seran
deducibles fiscalmente hasta que estas cumplan con los criterios establecidos en las
disposiciones tributarias vigentes.

El movimiento de la cuenta activo por impuesto diferido por fos afios terminados ai 31 de
diciembre es como sigue:

2012 2011

. . . U.S. délares . . .
Saldo al inicio del afio 7915 5,724
Crédito a resultados por impuestos diferidos 2,410 2,191
Efecto por variacién de tasas (330} o
Saldo al {in del afio 9,995 1.915

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2012 y
2011, se muestra a continuacion:

&J
=

2012 11
. . . U.S. dolares , , .

Utilidad segin estados financieros,

neta de participacidn a trabajadores 374,287 208,012
Tasa impositiva 23% 24%
Impuesto a la tasa vigente 86,086 49,923
Efecto impositivo al calcular ganancia fiscal:
Gastos no deducibles 3,782 6,714
Deducciones especiales (3,892) (13,044)
Componentes de otro resultado integral 151

Gasto de impuesto a la renta 86,127 43,593

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado no
han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias desde la fecha de constitucién de la
Compafiia el afio 2001 y se encuentran abiertas para su revision de acuerdo con disposiciones
legales desde los afios 2010, 2011 y 2012, sobre las cuales podrian surgir diferencias de criterio
con el Servicio de Rentas Internas en cuanto al tratamiento fiscal sobre los ingresos y gastos de la
Compafiia.
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18. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de preparacion de este informe (15 de marzo del
2013), no se han producido eventos gue en opinion de la Administraciéon de la Compafiia
FARLETZA S.A., pudieran tener un efecto un importante sobre los estados financieros adjuntos.

Estos estados financieros fueron aprobados por la Junta General Ordinaria y Universal de
Accionistas el 28 de marzo del 2013.

Chl. 0
C.P.lg. Pedro Algfandro
Co encral

/_I_—
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