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FARLETZA S.A. 
 
 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(EXPRESADOS EN U.S. DÓLARES COMPLETOS) 
 
ACTIVOS Notas 2014 2013 
        
CORRIENTES:       

Efectivo y equivalentes de efectivo 9 2,104,680  2,474,411  
Cuentas por cobrar, neto 10 5,686,736  2,655,393  
Gastos pagados por anticipado   9,044  4,047  
Otros activos corrientes        29,442       21,092  
        

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES   7,829,902  5,154,943  
        

NO CORRIENTES:       
Propiedades y equipos 11 492,299  447,872  
Activos intangibles 12 29,006  21,313  
Activos por impuestos diferidos 21        7,504         7,298  
         

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES      528,809     476,483  
        

TOTAL DE ACTIVOS   8,358,711  5,631,426  
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FARLETZA S.A. 
 
 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(EXPRESADOS EN U.S. DÓLARES COMPLETOS) 
 
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2014 2013 
        
PASIVOS CORRIENTES:       

Sobregiro bancario 9 2,355,116  1,183,858  
Cuentas por pagar 13 4,826,567  3,814,632  
Obligación bancaria 14 80,575    
Obligaciones a corto plazo por beneficios a 

los empleados 15    143,857       85,490  
        

TOTAL PASIVOS CORRIENTES   7,406,115  5,083,980  
        

PASIVO NO CORRIENTE:       
Obligaciones a largo plazo por beneficios a 

los empleados 
16 

   135,483     100,934  
        

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE      135,483     100,934  
        

TOTAL DE PASIVOS   7,541,598  5,184,914  
        

PATRIMONIO       
Capital 17 100,800  100,800  
Reserva legal 18 51,657  3,057  
Otros resultados integrales 18 101,236  97,814 
Resultados acumulados 18    563,420     244,841  
        

TOTAL DE PATRIMONIO      817,113     446,512  
        

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO   8,358,711  5,631,426  
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FARLETZA S.A. 
 
 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(EXPRESADOS EN U.S. DÓLARES COMPLETOS) 
 
  Notas 2014 2013 
INGRESOS DE ACTIVIDADES 
ORDINARIAS   11,210,012  4,689,570  
        
COSTO DE VENTAS   (6,960,537) (2,118,862) 
        
GANANCIA BRUTA   4,249,475  2,570,708  
        
Costos de distribución 19 (1,734,844) (1,168,998) 
Gastos de administración 19 (1,918,284) (1,071,370) 
        
Utilidad en operación      596,347     330,340  
        
Otros gastos, neto   (28,375) (27,802) 
Ingresos financieros, neto             202         1,087  
        
Utilidad antes de participación de 
trabajadores e impuesto a las ganancias      568,174     303,625  
        

Participación de trabajadores 20   (85,226)   (45,602) 
        
Utilidad antes del impuesto a las ganancias      482,948     258,023  
        

Impuesto a las ganancias 21 (118,032)   (61,225) 
        
Utilidad del periodo      364,916     196,798  
        
OTRO RESULTADO INTEGRAL:       
        

Ganancias actuariales por planes de 
beneficios definidos  16        5,685            389  

        
Resultado integral total del año      370,601     197,187  
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FARLETZA S.A. 
 
 
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(EXPRESADOS EN U.S. DÓLARES COMPLETOS) 
 
          Resultados acumulados   

  

Capital 

Aportes 
para 

futura 
capitaliza-

ción 

Reserva 
legal 

Otros 
resultados 
integrales 

Por 
aplicación 
de la NIIF 
para las 
PYMES 

Resultados Total 

                
ENERO 1 DEL 2013 800  25,000  3,057  100,467    748,406  877,730  
Corrección de errores de años 
anteriores por (nota 7):               

Cuentas por cobrar relacionadas     (580,465)   (580,465) 
Anticipos a proveedores     (186,957) (116,276) (303,233) 
Cuentas por pagar proveedores     149,605  99,710  249,315  
Propiedades y equipos      (40,022) (40,022) 
Cuentas por cobrar comerciales      (29,000) (29,000) 

Cambios:               
Aumento de capital, nota 17 100,000  (25,000)     75,000  
Realización de superávit por 

revaluación, nota 18    (2,653) 
 

2,653    
Transferencia, nota 18      617,817  (617,817)   
Utilidad del periodo           196,798  196,798  

Otros resultado integral:               
Ganancias actuariales por planes 

de beneficios definidos, nota 16  ______  ______  ____ ______  ______        389        389  
                
DICIEMBRE 31 DEL 2013 100,800  ______  3,057  97,814 ______  244,841  446,512  
Cambios:               

Transferencia    389   (389)   
Realización de superávit por 

revaluación, nota 18    (2,652)   2,652    
Apropiación, nota 18   48,600    (48,600)   
Utilidad del periodo           364,916  364,916  

Otros resultado integral:               
Ganancias actuariales por planes 

de beneficios definidos, nota 16  ______  ______  _____     5,685  ______  _______ 5,685  
                
DICIEMBRE 31 DEL 2014 100,800  ______ 51,657  101,236  ______ 563,420  817,113  
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FARLETZA S.A. 
 
 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013  
(EXPRESADOS EN U.S. DÓLARES COMPLETOS) 
 

    2014 2013 
Flujos de efectivo y equivalentes de efectivo en 
actividades de operación       
Cobros a clientes   8,410,269  5,133,463  
Pagos a proveedores, empleados y otros   (9,826,797) (3,962,014) 
Intereses cobrados, neto   202  1,087  
Impuesto a las ganancias pagado   (63,460) (94,316) 
Otros gastos, neto        (28,039)   (27,258) 
Efectivo y equivalentes de efectivo neto 
(utilizado en) proveniente de actividades de 
operación   (1,507,825) 1,050,962  
        
Flujos de efectivo y equivalentes de efectivo en 
actividades de inversión       
Venta de propiedades y equipo    5,536  29,018  
Adquisiciones de propiedades y equipo    (101,775) (112,470) 
Compra de activos intangibles         (17,500)   (23,096) 
Efectivo y equivalentes de efectivo neto utilizado 
en actividades de inversión      (113,739) (106,548) 
        
Flujos de efectivo y equivalentes de efectivo en 
actividades de financiación       
Aporte en efectivo para aumento de capital     75,000  
Obligación bancaria   80,575  

 Pagos de préstamos    (5,080) 
Pagos a compañías relacionadas   _________           206  
Efectivo y equivalentes de efectivo neto 
proveniente de actividades de financiación          80,575       70,126  
(Disminución) incremento  neto de efectivo y 
equivalentes de efectivo durante el periodo    (1,540,989) 1,014,540  
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del 
periodo      1,290,553     276,013  
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del 
periodo       (250,436) 1,290,553  

 
        (CONTINÚA) 
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FARLETZA S.A. 
 
 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO  
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013  
(EXPRESADOS EN U.S. DÓLARES COMPLETOS) (CONTINUACIÓN) 
 
    2014 2013 
        
Conciliación entre la utilidad del periodo y 
los flujos de efectivo y equivalentes de 
efectivo neto (utilizado en) proveniente de 
actividades de operación   

    

        
Utilidad del periodo        364,916     196,798  
        
Ajuste por partidas distintas al efectivo y 
equivalentes de efectivo:       

Depreciación y amortización   61,283  64,898  
Provisión para jubilación patronal y 

desahucio   40,234  40,274  
Impuestos diferidos, neto   (206) 2,697  
Pérdida en venta de propiedades y equipos   336  544  

Cambios en activos y pasivos corrientes:       
Cuentas por cobrar, neto   (3,031,343) 385,267  
Gastos pagados por anticipado   (4,997) 1,908  
Otros activos   (8,350) (3,732) 
Cuentas por pagar   1,011,935  363,869  
Obligaciones a corto plazo por beneficios a 

los empleados          58,367      (1,561) 
Total ajustes   (1,872,741)    854,164  
Efectivo y equivalentes de efectivo neto 
(utilizado en) proveniente de  actividades de 
operación   (1,507,825) 1,050,962  

 
 
 
 
 
 
 

 



- 10 - 
 

FARLETZA S.A. 
 
 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013  
 
1. INFORMACIÓN GENERAL 
 

FARLETZA S.A., con RUC 0992156562001 fue constituida mediante escritura pública el 16 de 
abril del 2001 en el cantón Guayaquil (Guayas – Ecuador), aprobada por el Intendente Jurídico 
de Guayaquil de la Superintendencia de Compañías según Resolución No.01-G-IJ-0004144 e 
inscrita en el Registro Mercantil el 25 de abril del 2001 con un plazo de duración de cincuenta 
años. La Compañía está ubicada en la ciudadela Kennedy Norte del Cantón Guayaquil. 
 
Su objeto principal es la prestación de servicios de intermediación de transporte de carga y 
descarga de mercaderías. 
 
A partir de junio del 2013, la Compañía inició una nueva línea de servicios relacionados con la 
intermediación y logística internacional de transporte de carga y descarga para exportaciones, la 
cual durante el año 2014 ha generado ingresos significativos para la Compañía. 
 
En diciembre del 2014 y 2013, la Compañía celebró dos contratos de Cesión de Activos y 
Pasivos con una sociedad del exterior denominada Jade Group Trade Corp., para la cesión de 
activos y pasivos por la suma de US$2,048,968 y US$1,606,777 (neta de impuestos a la salida 
de divisas o cualquier otro impuesto que pudiera crearse en el futuro) respectivamente, a favor 
de esta Sociedad, la cual se obliga a gestionar y obtener de los acreedores la aceptación de la 
cesión, para de esta manera liberar del pago a Farletza S.A., nota 22. 
 

2. BASES DE PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
 

Los presentes estados financieros de la Compañía son preparados de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (IASB), las mismas que han sido adoptadas en Ecuador y 
representan la adopción integral, explícita y sin reserva de las referidas normas internacionales y 
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.  

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF), requiere el uso de estimados contables críticos. También 
requiere que la Administración ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compañía. En la Nota 4 se revelan las áreas que implican un mayor grado de 
juicio o complejidad o áreas en las que supuestos y estimados son significativos para la 
elaboración de los estados financieros. 

Estos estados financieros están presentados en dólares estadounidenses completos. 
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3. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
 

A continuación se resumen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros: 

Efectivo y equivalentes de efectivo – Representan el efectivo disponible en caja, fondos 
mantenidos y utilizados (sobregiros) en seis cuentas bancarias e inversiones temporales con 
vencimientos menores a 90 días y con alta liquidez medidos a su valor nominal.  

Activos y pasivos financieros – 

 Clasificación   

La Compañía clasifica sus activos financieros en la categoría de “cuentas por cobrar” y los 
pasivos financieros se clasifican en “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del 
propósito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración 
determina la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su 
reconocimiento inicial. Las características de los referidos instrumentos financieros se 
explican a continuación: 

 Cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera por cuentas por 
cobrar comerciales, anticipos a proveedores y otras cuentas por cobrar. Son activos 
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan 
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento 
mayor a 12 meses contados a partir desde la fecha del estado de situación financiera. 

 Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por las 
cuentas por pagar a proveedores, otras cuentas por pagar y obligación bancaria. Se 
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 
contados a partir de la fecha del estado de situación financiera. 

 Reconocimiento y medición inicial y posterior  

a) Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera 
a la fecha de la negociación, es decir cuando se compromete a comprar el activo o pagar 
el pasivo. 

b) Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como 
parte del activo o pasivo. 

c) Medición posterior  

Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 
aplicando el método del interés efectivo, menos una provisión por deterioro, en los casos 
aplicables. La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 
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i) Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por los 
conceptos descritos en la nota 10. Si se esperan cobrar en un año o menos se clasifica 
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Las 
cuentas por cobrar se registran a su valor nominal ya que tienen plazos de 
recuperación menores a 90 días y se estima que el costo amortizado se aproxima a su 
valor en libros. 

ii) Otras cuentas por cobrar: corresponden a anticipos a proveedores, préstamos a 
empleados y otras cuentas por cobrar, que se liquidan en el corto plazo, por lo tanto su 
valor en libros no difiere significativamente de su costo amortizado. 

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo 
amortizado aplicando el método de interés efectivo. La Compañía presenta las siguientes 
cuentas dentro de esta categoría: 

i) Proveedores y otras cuentas por pagar: son obligaciones de pago por bienes o 
servicios adquiridos con proveedores y otros en el curso normal del negocio. Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son 
pagaderas en plazos menores a 90 días. 

ii) Obligación bancaria: La deuda bancaria se reconoce inicialmente por su valor 
razonable menos los costos de la transacción en los que se haya incurrido. 
Posteriormente, se valoran por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los 
fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtención) y el valor de 
reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vigencia de la deuda de 
acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. 

 Deterioro de activos financieros  

La compañía evalúa al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro 
de un activo financiero o grupo de activos financieros. La Compañía establece una provisión 
para pérdidas por deterioro de sus activos financieros cuando existe evidencia objetiva de no 
ser capaz de cobrar todos los importes que se le adeuden, como resultado de uno o más 
eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (“eventos de pérdida”) 
que tienen un impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero o grupo de 
activos financieros, que pueden ser estimados confiablemente.  

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor o emisor que 
podrían obligar a la Compañía a otorgar concesiones al deudor o emisor, el incumplimiento 
significativo del contrato, el incumplimiento de pagos o mora en el pago de intereses o del 
principal, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y/o 
información disponible que indica que hay una reducción medible en los flujos de efectivo 
estimados de una cartera de activos financieros, se consideran indicadores de que los activos 
financieros se han deteriorado. 

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el 
valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados (excluyendo las pérdidas crediticias 
futuras que no se han incurrido) descontados a la tasa de interés efectiva del activo 
financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el 
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estado de resultados integrales. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compañía no registró 
provisiones por deterioro de cuentas por cobrar comerciales. 

 Baja de activos y pasivos financieros  

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo 
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía se han liquidado. 

Propiedades y equipos – Los edificios comprenden principalmente oficinas y se reconocen al 
valor razonable, determinado en base a valoraciones realizadas por tasadores independientes. 
Las valoraciones se realizan con suficiente regularidad para asegurar que el valor razonable de 
un activo revalorizado no difiere significativamente de su importe en libros. Cualquier 
depreciación acumulada en la fecha de la revalorización se re expresa proporcionalmente al 
cambio en el importe en libros bruto del activo, de manera que el importe en libros del mismo 
después de la revaluación sea igual a su importe revaluado.  

El resto de las propiedades y equipos están medidos en su reconocimiento inicial al costo 
histórico. El costo histórico incluye desembolsos directamente atribuibles a la adquisición del 
bien. Las propiedades y equipos, tras su reconocimiento inicial, están medidas al costo menos la 
depreciación acumulada y pérdidas por deterioro del valor acumuladas, en caso de producirse. 

Los costos del mantenimiento diario de un elemento de propiedades y equipos se contabilizan 
en los resultados del periodo en el que se incurra en dichos costos. 

La depreciación de las propiedades y equipos se calcula usando el método lineal para asignar 
sus costos a sus valores residuales sobre sus vidas útiles técnicas estimadas: 

Edificios 36 años Con valor residual 
Vehículos 5 años Sin valor residual 
Muebles y equipos de 

oficina e instalaciones 
10 años 

Sin valor residual 

Equipos de computación 3 años Sin valor residual 
 
El valor residual, método de depreciación y la vida útil de los activos se revisan y se ajustan si 
es necesario, en cada cierre de balance. 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los 
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. 

Activo intangible – El activo intangible está medido en su reconocimiento inicial al costo. El 
costo incluye desembolsos directamente atribuibles a la preparación del activo. El activo 
intangible, tras su reconocimiento inicial, está medido al costo menos la amortización 
acumulada y pérdidas por deterioro del valor acumuladas, en caso de producirse. 

Los desembolsos para actividades de investigación y desarrollo, se contabilizan en los 
resultados del periodo en el que incurra en dichos costos. 

La amortización del activo intangible se calcula usando el método lineal para asignar su costo a 
su valor residual sobre su vida útil técnica estimada de 3 años.  
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El valor residual, método de amortización y la vida útil del activo se revisan y se ajusta si es 
necesario, en cada cierre de balance. 

Las pérdidas y ganancias por la venta del activo intangible, se calculan comparando los ingresos 
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. 

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y activo intangibles) 

Los activos no financieros sujetos a depreciación o no, se someten a pruebas de deterioro 
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrían no recuperarse su valor en 
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo 
excede a su valor recuperable. 

El valor recuperable de los activos corresponden al mayor entre el monto neto que se obtendrá 
de su venta o su valor en uso. 

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se 
revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del 
deterioro; si existe esta situación, el monto recuperable del activo específico es recalculado y su 
valor en libros incrementado si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados 
integrales como un reverso de pérdidas por deterioro. El incremento del valor del activo 
previamente deteriorado es reconocido sólo si este proviene de cambios en los supuestos que 
fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El monto del incremento del activo 
producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que hubiera sido 
reconocido de no haber existido el deterioro. 

La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no 
financieros. 

En el caso que el monto del valor del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, 
la Compañía registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 diciembre 
del 2014, no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no 
financieros. 

Impuestos a las ganancias – El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del 
impuesto corriente por pagar y del impuesto diferido. 

El impuesto corriente por pagar está basado en la ganancia fiscal del año. El impuesto diferido 
se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en los 
estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias 
temporarias). Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias 
temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o 
crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe máximo que, 
sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen. 

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la 
que se informa y se ajusta para reflejar la evaluación actual de las ganancias fiscales futuras. 
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo. 
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El impuesto diferido se calcula según las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia 
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos o 
cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido 
aprobadas o cuyo proceso de aprobación esté prácticamente terminado al final del periodo sobre 
el que se informa. 

Beneficios a los empleados – 

 Beneficios de corto plazo – se registran en el rubro de obligaciones por beneficios a los 
empleados a corto plazo del estado de situación financiera y corresponden principalmente a: 

a) Participación de trabajadores: es calculada en función del 15% de la utilidad contable 
anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente y se registra con cargo a los resultados del periodo. 
 

b) Vacaciones: se registra al costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 
devengada. 
 

c) Decimotercera y decimocuarta remuneración: se provisionan y pagan de acuerdo a la 
legislación vigente en el Ecuador. 

 
 Beneficios de largo plazo 

 
a) Provisiones para jubilación patronal y desahucio: la Compañía tiene un plan de 

beneficio definido para jubilación patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. 
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación de la relación 
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador 
bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última 
remuneración mensual por cada uno de los años completos de servicios prestados a la 
misma compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio. 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con 
base a estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen 
con cargo al gasto de administración y costo de distribución aplicando el método actuarial 
de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las 
obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando 
los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.68% anual equivalente a la tasa promedio 
de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están 
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen 
condiciones que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su 
vencimiento. 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento  
financiero, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento 
futuros de remuneraciones, tasa de rotación, tasa de inflación tasa de interés actuarial, 
tasa de mínima de rendimiento de las inversiones, entre otras. 

Las ganancias o pérdidas por planes de beneficios definidos (jubilación patronal y 
desahucio) se incluyen en el otro resultado integral en el periodo que se incurre. 
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Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias – Los ingresos de actividades 
ordinarias por la prestación de servicios de transporte de carga y descarga de mercaderías 
(intermediación) se reconocerán en el periodo contable en que se presta el servicio, por 
referencia al grado de realización de la transacción específica. Los ingresos de actividades 
ordinarias se miden al valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir, neta de 
descuentos e impuestos asociados con la venta cobrados por cuenta del gobierno de Ecuador. 
 
Gastos – Los gastos son contabilizados sobre la base del devengado en el periodo contable 
correspondiente. 

 
4. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

 
La preparación de los estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y 
utilice supuestos que afectan los montos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. 
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basada en la 
experiencia histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas 
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas 
condiciones. 

Las estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

 Provisión por deterioro de activos financieros (deudores comerciales). 

 La estimación de vidas útiles, valor residual y métodos de depreciación y amortización de 
las propiedades y equipos y activos intangibles respectivamente. 

 Provisiones por beneficios a empleados: las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de 
jubilación patronal y desahucio se efectúa con base en estudios actuariales practicados por 
profesionales independientes. 

 Impuesto a la renta diferido: la Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos 
diferidos considerando las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de sus 
activos, se recuperaran en periodos económicos futuros. 

 
5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS. 

 
a) Nuevas Normas Internacionales de Información Financiera y enmiendas vigentes: Las 

políticas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas en el año anterior. Al 
partir de julio de 2012 y enero 1 del 2014, entraron en vigencia las siguientes normas 
internacionales de información financiera y enmiendas: 

 NIC 1 – Presentación de estados financieros – Presentación del Estado de Resultados 
Integrales. 

 NIC 19 – Beneficios a empleados: Cambios en la medición y reconocimiento de 
gastos de beneficios definidos y beneficios por terminación. 
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 NIC 32 – Instrumentos Financieros: Presentación: Compensación de activos y pasivos 
financieros. 

 NIC 36 – Deterioro del valor de los activos: Revelación del Importe Recuperable para 
activos no financieros. 

 NIC 39 – Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medición: Novación de 
derivados y continuación de contabilización de coberturas. 

 NIIF 10 – Consolidación de Estados Financieros, NIIF 11 – Acuerdos conjuntos, NIIF 
12 Revelaciones de Intereses en Otras Entidades, NIC 27 – Estados Financieros 
Consolidados y Separados.  

 NIIF 13 – Medición del Valor Razonable: Única guía fuente como guía para 
mediciones del valor razonable y sus revelaciones.  

 CINIIF 21 – Gravámenes  

b) Normas Internacionales de Información Financiera y enmiendas emitidas aún no 
vigentes: La Compañía no ha aplicado las nuevas y revisadas NIIF siguientes que han sido 
emitidas, debido a su fecha de entrada en vigencia: 

Normas 
Fecha efectiva de 

vigencia 
NIIF 11 Acuerdos conjuntos: Contabilización de las 
adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas. 

1 de enero 2016 

NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo y NIC 38 Activos 
Intangibles: Aclaración de los métodos aceptables de 
depreciación y amortización. 

1 de enero 2016 

NIC 41 Agricultura: Plantas portador. 1 de enero 2016 
NIC 27 Estados Financieros Separados: Método de la 
participación en los estados financieros individuales. 

1 de enero 2016 

Modificaciones a la NIIF 10 Financieros Consolidados y NIC 
28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos: Venta o 
aportación de activos entre un inversionista y su asociada o 
negocio conjunto. 

1 de enero 2016 

Modificaciones a la NIIF 10 Estados Financieros 
Consolidados y NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios 
Conjuntos: Entidades de Inversión, aplicación de la excepción 
de Consolidación.  

1 de enero 2016 

NIIF 14 Actividades de Tarifa Regulada 1 de enero 2016 
NIIF 15 Ingresos de Contratos con los Clientes 1 de enero 2017 
NIIF 9 Instrumentos Financieros (reemplazo de la NIC 39) 1 de enero 2018 

 
 
6. ADMINISTRACIÓN DEL RIESGO 

 
Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos 
futuros de efectivo de un instrumento financiero fluctúe debido a cambios en los precios de 
mercado. En el caso de la Compañía, los precios de mercado comprenden el riesgo de la tasa de 
interés. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen las 
obligaciones financieras que devengan intereses y los depósitos en bancos. 
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Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir 
con sus obligaciones en relación con un instrumento financiero o contrato de venta, generando 
una pérdida financiera. La compañía se encuentra expuesta al riesgo de crédito por sus 
actividades operativas (cuentas por cobrar comerciales) y sus actividades financieras incluidos 
los saldos en bancos. 
 
La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes en base a políticas, 
los procedimientos y los controles sobre la gestión del riesgo. La compañía ha evaluado como 
baja la concentración del riesgo de crédito debido a que su cartera de clientes está compuesta 
por empresas que gozan de un alto prestigio en cada uno de los sectores de la economía 
ecuatoriana y no han presentado indicios de incumplimiento en sus obligaciones. 
 
Riesgo de liquidez: La Compañía monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de 
manera recurrente un flujo de caja proyectado a corto plazo y largo plazo. 
 
La Compañía considera que el riesgo de liquidez es bajo en razón que en la actualidad mantiene 
sus excedentes de efectivo en inversiones de corto plazo, con lo cual puede cubrir cualquier 
necesidad financiera. 
Los otros pasivos financieros tienen un vencimiento a menos de doce meses, registradas al 31 de 
diciembre del 2014, cuyos vencimientos se indican en la nota 13. 
 
Riesgo de tasa de interés: El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o 
los flujos futuros de efectivo de instrumentos financieros fluctúen debido a los cambios en las 
tasas de interés de mercado. La exposición de la Compañía al riesgo de tasas de interés se 
relaciona principalmente con su obligación financiera con tasa de interés reajustable. 
 
Gestión de capital: El objetivo principal de la gestión de capital de la Compañía es asegurar 
que esta mantenga una calificación de crédito sólida y ratios de capital saludables para sustentar 
su negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Compañía gestiona su estructura de 
capital y realiza ajustes en función a los cambios en las condiciones económicas. A fin de 
mantener y ajustar su estructura de capital, la Compañía puede modificar pagos de dividendos a 
los accionistas. 
 
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no han existido cambios en las actividades y políticas de 
manejo de capital en la compañía. 
 
Estimación del valor razonable de instrumentos financieros: Se define como valor razonable 
al precio que sería recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una 
transacción ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medición. Una medición 
a valor razonable supone que la transacción de venta del activo o transferencia del pasivo; o en 
ausencia del mercado principal en el mercado más ventajoso para el activo o pasivo. Para 
estimar los valores razonables se utilizaron los siguientes métodos y supuestos: 
El efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, 
proveedores y otras cuentas por pagar se aproximan a sus respectivos importes en libro debido, 
en gran medida, a los vencimientos a corto plazo de estos instrumentos. 
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7. CORRECCIÓN DE ERRORES DE AÑOS ANTERIORES 
 
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2012, fueron reestructurados para poder 
presentarse en forma comparativa con los del año 2013, afectando las siguientes cuentas: 
 
 Cuentas por cobrar relacionadas: Representan tres préstamos por cobrar a compañías y 

partes relacionadas por US$580,465, provenientes de años anteriores, con vencimientos de 
hasta 60 meses y tasa de interés anual del 8.68%; ajustados con cargo a la cuenta 
Resultados Acumulados por Aplicación de las NIIF. 

 Anticipos a proveedores: Corresponden a valores entregados a un proveedor de servicios 
por US$186,957 y US$116,276, provenientes de años anteriores al 2011 y del año 2012, 
los cuales fueron ajustados con cargo a las cuentas Resultados Acumulados por Aplicación 
de las NIIF y Resultados Acumulados, respectivamente. 

 Cuentas por pagar proveedores: Representan US$149,605 provenientes de años 
anteriores al 2011 y US$99,710 del año 2012 con varios proveedores que no constituyen 
obligaciones de la Compañía, los cuales fueron ajustados con créditos  a los Resultados 
Acumulados por Aplicación de las NIIF y Resultado Acumulados. 

 Propiedades y equipos: Corresponde al efecto en la estimación inadecuada a partir de 
diciembre del 2010 de la vida útil y valor residual de un vehículo adquirido por la 
Compañía en el año 2009 por US$145,536, razón por la cual se ajusta la depreciación de 
los años 2011 y 2012 por US$40,022 con cargo a la cuenta Resultados Acumulados, nota 
11. 

8. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR  
 
El siguiente cuadro presenta información relacionada con el porcentaje de variación en los 
índices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadística y Censos. 

 
Año terminado Variación 
Diciembre 31 porcentual  

       2012  4 
       2013  3 
       2014  4 

 
 

9. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 
  2014 2013 
  .  .  .  U.S. dólares  .  .  .  

Caja (1) 207,489  37,487  
Bancos (2) 1,003,090  981,149  
Inversión temporal (3) 894,101  1,455,775  
   
Total 2,104,680  2,474,411  
Sobregiro bancario (2) (2,355,116) (1,183,858) 

      
Neto (250,436) 1,290,553  
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(1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponden a valores recaudados y mantenidos en 
caja al cierre del periodo, los cuales son depositados en las cuentas bancarias al inicio del 
año siguiente. 
 

(2) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representan fondos mantenidos y utilizados en cuentas 
corrientes y de ahorros con bancos locales y del exterior. 
 

   2014 2013 
                                     .  .  .  U.S. dólares  .  .  . 

Bancos: 
Locales 188,620 215,683 
Del exterior 814,470 765,466 

   
Total 1,003,090 981,149 

 
(3) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde a una inversión overnight mantenida con 

Banco Pichincha C.A. a seis y tres días plazo con interés anual del 1.75% y 1.25% 
respectivamente.  

 
 

10. CUENTAS POR COBRAR, NETO 
 

  2014 2013 
  .  .  .  U.S. dólares  .  .  .  

Comerciales (1) 5,255,160  2,455,417  
Anticipos a proveedores (2) 197,443  20,087  
Créditos tributarios en impuesto a la renta (3) 120,360  72,663  
Otras cuentas por cobrar 61,988  53,943  
Créditos tributarios por impuesto al valor agregado 33,942  31,892  
Empleados      28,230      31,778  

      
Total 5,697,123  2,665,780  
Provisión para cuentas incobrables   (10,387)   (10,387) 

      
Neto 5,686,736  2,655,393  

 
(1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representan valores por cobrar a clientes por la 

prestación de los servicios que comercializa la compañía, con vencimiento de hasta 45 días 
plazos y no generan intereses. 

 
(2) Al 31 de diciembre del 2014, incluye principalmente US$154,451 por valores entregados a 

dos proveedores locales para la adquisición de dos oficinas en las ciudades de Guayaquil y 
Quito. Hasta la fecha de emisión de este informe, los referidos inmuebles han sido 
adquiridos definitivamente por la Compañía. 
 

(3) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representan retenciones en la fuente y créditos 
tributarios vigentes los cuales se liquidan en el momento del pago del impuesto corriente. 
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11. PROPIEDADES Y EQUIPOS 
 

  2014 2013 
  .  .  .  U.S. dólares  .  .  .  

Edificios (1) 312,234  312,234  
Muebles de oficina 144,108  132,835  
Vehículos 128,961  129,107  
Instalaciones 75,653  40,988  
Equipos de computación 43,376  26,922  
Equipos de oficina 33,996  19,921  

      
Total 738,328  662,007  
Depreciación acumulada (246,029) (214,135) 

      
Neto 492,299  447,872  

 
El movimiento de propiedades y equipos al 31 de diciembre, es el siguiente: 
 

   2014 2013 
                                     .  .  .  U.S. dólares  .  .  . 

Saldo neto al inicio del año 447,872 461,143 
Adquisiciones (2) 101,775 112,470 
Corrección de errores de años anteriores, nota 7  (40,022) 
Ventas  (5,872) (29,562) 
Depreciación   (51,476) (56,157) 
    
Saldo neto al final del año 492,299 447,872 

 
 

(1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, incluyen US$95,163 y US$97,815  respectivamente, 
que corresponden al Superávit por Revaluación de dos edificios, cuyo avalúo técnico fue 
emitido por un perito independiente calificado por la Superintendencia de Compañías del 
Ecuador, nota 18. 

 
(2) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, incluyen principalmente mobiliario, equipamiento y 

adecuaciones por US$76,391 y una oficina por US$70,000 adquirida mediante escritura 
pública de febrero 1 del 2014 e inscrita en el Registro de la Propiedad del Cantón Guayaquil 
en abril 16 del 2014 y está ubicada en el edificio denominado “Torre del Norte A” en la 
ciudadela Kennedy del cantón Guayaquil, respectivamente.  

 
 
12. ACTIVO INTANGIBLE 
 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, incluye principalmente costo histórico por US$34,430 
correspondientes a licencias de software utilizadas por la Compañía para el desarrollo de sus 
operaciones, el movimiento de los activos intangibles al 31 de diciembre es como sigue: 
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   2014 2013 
                                     .  .  .  U.S. dólares  .  .  . 

Saldo neto al inicio del año 21,313 6,958 
Adquisiciones 17,500  23,096 
Amortización  (9,807) (8,741) 
    
Saldo neto al final del año 21,313 21,313 

 
 
13. CUENTAS POR PAGAR 

 
  2014 2013 
  .  .  .  U.S. dólares  .  .  .  

Proveedores:     
Del exterior (1) 4,448,706  3,365,350  
Locales 81,219  250,719  

Retenciones en la Fuente e IVA 128,890  135,103  
Impuesto a la renta corriente, nota 21 119,862  63,460  
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) 33,855   
Otras cuentas por pagar      14,035  ________ 

      
Total 4,826,567  3,814,632  

 
 
(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, incluyen principalmente: i) US$2,084,021 y 

US$1,606,777 respectivamente por cesión de pasivos de la Compañía a favor de una 
sociedad del exterior, nota 22, ii) US$855,349 y US$712,585 respectivamente, 
correspondientes a valores adeudados a varios agentes navieros, los cuales serán cancelados 
durante el año 2015 y iii) US$540,500 correspondiente a comisiones a favor una empresa 
del exterior, nota 22. 
 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, cuentas por pagar proveedores no generan intereses y sus 
vencimientos se encuentran dentro de las condiciones normales de créditos. 

 
 
14. OBLIGACIÓN BANCARIA 

 
Al 31 de diciembre del 2014, representa préstamo bancario otorgado por un banco local en julio 
del 2014 con vencimiento en julio del 2015 e interés anual del 11.23%. El monto original de 
este crédito ascendió a US$135,000 con dividendos mensuales de capital e intereses de 
US$11,944. Durante el año 2014, la Compañía efectúo abono a capital por US$54,425. 
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15. OBLIGACIONES A CORTO PLAZO POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 
 

  2014 2013 
  .  .  .  U.S. dólares  .  .  .  

Participación de utilidades 85,226  45,602  
Vacaciones 34,608  19,991  
Décimacuarta remuneración 14,540  12,218  
Décimatercera remuneración 9,483  7,483  
Sueldos y salarios ______       196  

      
Total 143,857  85,490  

 
 
16. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 

 
  2014 2013 
  .  .  .  U.S. dólares  .  .  .  

Desahucio 59,665  43,285  
Jubilación Patronal   75,818   57,649  

      
Total 135,483  100,934  

 
 
El movimiento de las provisiones para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre es 
como sigue: 

 
 2014 2013 
  .  .  .  U.S. dólares  .  .  . 

 Jubilación Desahucio Jubilación  Desahucio 
 Patronal  Patronal  
Saldo al inicio del año 57,649 43,285 38,369 22,680 
Provisiones del año 22,175 18,059 19,570 20,704 
Ganancias actuariales    (4,006) (1,679)    (290)     (99) 
    
Saldo al fin del año 75,818 59,665 57,649 43,285 

 
  

17. CAPITAL 
 
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, capital está constituido por 100,800 y 800 acciones 
respectivamente de valor nominal unitario de US$1 cada una; todas ordinarias y nominativas.  
 
Mediante escritura pública de octubre 10 del 2012, se realizó el aumento de capital en 
US$100,000, el cual fue inscrito en el Registro Mercantil el 23 enero del 2013, estableciéndose 
como capital suscrito y autorizado US$100,800 y US$201,600 respectivamente. 
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18. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 
 

Reserva Legal – La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual 
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social.  
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada 
en su totalidad. 

 
Otros resultados integrales: 
 
i) Superávit por revaluación – Representa el efecto neto de los ajustes resultantes de la 

revaluación de dos edificios, nota 11 (1). El saldo acreedor de esta cuenta no puede 
distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado total o parcialmente o 
utilizarse para compensar pérdidas. Al 31 de diciembre del 2014, la Compañía ha 
transferido a la cuenta resultados acumulados US$10,609 por realización parcial de la 
revaluación de los edificios desde el año 2011 hasta el 2014. 

 
ii) Ganancias netas actuariales por planes de beneficios definidos – Corresponden a 

ganancias originadas en provisiones por jubilación patronal y desahucio reconocidas en 
base al estudio actuarial de los años 2014 y 2013, nota 16. Al 31 de diciembre del 2014, el 
saldo acumulado asciende a US$6,074. 

 
Resultados acumulados – Por Aplicación de las “NIIF” – Los ajustes provenientes de la 
adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información Financiera “NIIF” que 
se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados 
Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo 
deudor, éste podrá ser absorbido por los Resultados acumulados y por los del último ejercicio 
económico concluido, si los hubiere. Durante el año 2013 la Compañía transfirió el saldo deudor 
de esta cuenta por US$617,817 a los resultados acumulados. 
 
 

19. COSTOS DE DISTRIBUCIÓN Y GASTOS DE ADMINISTRACIÓN  
 
Un resumen al 31 de diciembre, es como sigue: 
 

  2014 2013 
  .  .  .  U.S. dólares  .  .  .  

Costos de distribución:     
Beneficios a empleados a corto plazo 1,097,493  728,605  
Comisiones 361,872  312,688  
Promoción y publicidad 158,062  17,669  
Pagos otros bienes y servicios 69,926  64,923  
Depreciación 25,738  28,078  
Jubilación patronal y desahucio 21,753  16,010  
Mantenimientos y reparaciones ________        1,025  

      
Total 1,734,844  1,168,998  
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  2014 2013 
  .  .  .  U.S. dólares  .  .  .  

Gastos de administración:     
Beneficios a empleados a corto plazo 787,497  687,797  
Comisiones, nota 13 y 22 590,500  8,034  
Impuestos, contribuciones y otros 147,447  51,526  
Mantenimientos y reparaciones 132,795  71,071  
Pagos otros bienes y servicios 102,608  107,355  
Honorarios profesionales 45,264  31,623  
Arriendos 33,131  27,881  
Depreciación 25,738  28,079  
Servicios públicos 23,392  20,500  
Jubilación patronal y desahucio 18,481  24,264  
Amortización de intangibles 9,807  8,741  
Impuesto diferido        1,624         4,499  

      
Total 1,918,284  1,071,370  

 
 

20. PARTICIPACIÓN DE TRABAJADORES 
 
De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las 
utilidades de la compañía en un 15% aplicable a las utilidades líquidas. Los movimientos de la 
provisión para participación de trabajadores fueron como sigue: 

   2014 2013 
  .  .  .  U.S. dólares  .  .  . 

Saldo al inicio del año 45,602 66,167 
Provisión del año 85,226 45,602 
Pagos efectuados (45,602) (66,167) 
    
Saldo al fin del año 85,226 45,602 

 
 
21. IMPUESTO A LAS GANANCIAS 
 

La composición del impuesto a las ganancias (corriente y diferido) en el estado de resultados 
integrales es la siguiente: 

   2014 2013 
  .  .  .  U.S. dólares  .  .  . 

Impuesto a la renta corriente 119,862 63,460 
 
Impuesto a la renta diferido: 

Generación de impuesto por diferencias temporales   (1,830) (2,235) 
    
Gastos de impuestos a las ganancias 118,032 61,225 
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a) Impuesto corriente 
 

Conciliación tributaria. 
 
De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta del año 2014 
y 2013, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución. Los dividendos en 
efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales se encuentran 
sujetos a retención adicional.  
 
A continuación se detalla la determinación del impuesto sobre los años terminados al 31 de 
diciembre: 

 
   2014 2013 
  .  .  .  U.S. dólares  .  .  . 

Utilidad según estados financieros,  
  neta de participación a trabajadores 482,948 258,023 
 
Más: 

Gastos no deducibles 61,877 61,457 
Deducciones especiales  (31,414) 
Componentes de otro resultado integral ______        389 

Base tributaria 544,825 288,455 
Tasa impositiva     22%     22% 
 
Impuesto a la renta corriente 119,862 63,460 
 
 

b) Impuesto diferido: 
  
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, representan el efecto impositivo del 22% de gastos 
reconocidos en los resultados del periodo y que no serán deducibles fiscalmente hasta que 
estas cumplan con los criterios establecidos en las disposiciones tributarias vigentes. 

 
El movimiento de la cuenta activo por impuesto diferido por los años terminados al 31 de 
diciembre es como sigue: 

   2014 2013 
  .  .  .  U.S. dólares  .  .  . 

Saldo al inicio del año 7,298 9,995 
 
Crédito a resultados por impuestos diferidos 1,830 2,235 
Utilización de impuesto diferido (1,624) (4,499)  
Efecto por variación de tasas _____ (433) 
 
Saldo al fin del año 7,504 7,298 

 
La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2014 y 
2013, se muestra a continuación: 
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   2014 2013 
  .  .  .  U.S. dólares  .  .  . 

Utilidad según estados financieros,  
  neta de participación a trabajadores 482,948 258,023 
Tasa impositiva       22%      22% 
Impuesto a la tasa vigente 106,249 56,765 
 
Efecto impositivo al calcular ganancia fiscal: 

Gastos no deducibles 11,783 11,285 
Deducciones especiales  (6,911) 
Componentes de otro resultado integral ______        86 

 
Gasto de impuesto a la renta 118,032 61,225 

 
Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado 
no han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias desde la fecha de constitución de la 
Compañía en el año 2001 y se encuentran abiertas para su revisión de acuerdo con disposiciones 
legales desde los años 2012, 2013 y 2014, sobre las cuales podrían surgir diferencias de criterio 
con el Servicio de Rentas Internas en cuanto al tratamiento fiscal sobre los ingresos y gastos de 
la Compañía. 
 
 

22. COMPROMISOS 
 
Convenio de Cesión de Activos y Pasivos: En diciembre de los años 2014 y 2013 en la ciudad 
de Guayaquil y Panamá, la Compañía celebró dos contratos con la sociedad del exterior Jade 
Group Trade Corp., para la cesión de activos y pasivos por la suma de US$2,048,968 y 
US$1,658,652 (neta de impuestos a la salida de divisas o cualquier otro impuesto que pudiera 
crearse en el futuro) respectivamente, a favor de esta Sociedad, la cual se obliga a gestionar y 
obtener de los acreedores la aceptación de la cesión, para de esta manera liberar del pago a la 
Compañía. Los valores entregados en cesión serán pagados de la manera en que ambas 
sociedades lo acordaren más una comisión equivalente al 0.50% sobre el valor objeto de este 
contrato. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo por pagar a esta sociedad relacionado 
con estos convenios asciende a US$3,052,856 y US$2,522,621 respectivamente. 
 
Contrato de Servicios: En mayo 12 y 22 del 2014, en la ciudad de Santiago de Chile y Quito 
respectivamente, la Compañía celebró un contrato con la compañía del exterior ASESORÍAS 
AUSTRALES SpA, para la prestación de servicios de asistencia técnica y tecnológica aplicado 
a las actividades de FARLETZA S.A., con vigencia hasta diciembre 31 del 2014, por un precio 
total de hasta US$800,000. Al 31 de diciembre del 2014, el saldo por pagar por este contrato 
asciende US$540,500. 
 

 
23. EVENTOS SUBSECUENTES 
 

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisión de este informe (marzo 31 del 2015), no 
se han producido eventos que en opinión de la Administración de FARLETZA S.A. pudieran 
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. 
 

*   *   * 


