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De nuestra consideración: 

De acuerdo con la Ley 058, sobre Auditoría Externa publicada en el Registro Oficial No. 

594 del 30 de diciembre de 1986, adjunto nos es grato incluir un juego de los estados 

financieros de Laquinsa S. A. al 31 de diciembre del 2005, junto con nuestro informe. 

Sin otro particular a que hacer referencia, le saludamos. 
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Informe de los auditores independientes 

A los Accionistas de Laquinsa Andina $. A.: 

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Laquinsa Andina S. A. (una sociedad anónima 

constituida en el Ecuador y subsidiaria de Agripac S. A.) al 31 de diciembre del 2005 y 2004, y los 

correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de 

efectivo por los años terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la 

gerencia de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados 

financieros basados en nuestras auditorías. 

2. Excepto por lo mencionado en los dos párrafos siguientes, nuestras auditorías fueron efectuadas de 

acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que 

una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no 

contienen errores importantes. Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia 

que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la 

evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por 

la gerencia, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. 

Consideramos que nuestras auditorías proveen una base razonable para nuestra opinión. 

3. Según se menciona en la Nota 6 a los estados financieros adjuntos, los terrenos y edificios incluyen 

saldos por US$436,070 al 31 de diciembre del 2005 (US$236,270 al 31 de diciembre del 2004), 

correspondientes a incrementos por avalúos realizados por peritos independientes contratados por la 

Compañía y registrados en el patrimonio de los accionistas, en los balances generales adjuntos. A 

criterio de la gerencia la valuación de estos inmuebles es adecuada, considerando la plusvalía que han 

ganado dichos activos. Sin embargo, los principios de contabilidad generalmente aceptados requieren 

de una evaluación de los terrenos y edificios para determinar que los mismos estén a valor de 

mercado. No nos ha sido posible satisfacernos del valor de los terrenos y edificios a esas fechas. 

4.  Nonos ha sido posible verificar documentación soporte de cargos efectuados al costo de ventas por 

aproximadamente US$270,700, registrados en los resultados del año 2005 y no hemos podido aplicar 

otros procedimientos de auditoría que nos permitan determinar la razonabilidad de dicho valor. 

5. Según se menciona en la Nota 9 a los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2005 y 

2004 el saldo de cargos diferidos por US$780,445 y US$871,991 respectivamente, corresponde a 

gastos incurridos por la Compañía durante el período de preoperación, dichos aa : 
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Informe de los auditores independientes (continuación) 

respectivamente; y, el activo y el patrimonio de los accionistas al 31 de diciembre del 2005 y 2004 se 

encuentran aumentados en US$780,445 y US$871,991, respectivamente. 

6. En nuestra opinión, excepto por el efecto de los ajustes si los hubiere, que pudieran haberse expuesto, 

de haber podido aplicar procedimientos de auditoría a los asuntos mencionados en los párrafos 3 y 4 

precedentes, y excepto por el efecto mencionado en el párrafo 5 precedente, los estados financieros 

mencionados en el párrafo 1 presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la 

situación financiera de Laquinsa Andina $. A. al 31 de diciembre del 2005 y 2004, y los resultados 

de sus operaciones, cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por los años 

terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en 

el Ecuador. 
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Laquinsa Andina $. A. 

Balances generales 
Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 

Expresados en Dólares de E.U.A. 

Activo 

Activo corriente: 

Efectivo en caja y bancos 

Cuentas por cobrar 

Compañías relacionadas 

Inventarios 

Gastos pagados por anticipado 

Total activo corriente 

Propiedad, planta y equipo, neto 

Cargos diferidos 

Otros activos 

Total activo 

Pasivo y patrimonio de los accionistas 

Pasivo corriente: 

Porción corriente de la deuda a largo plazo 

Préstamos bancarios 

Cuentas por pagar 

Compañías relacionadas 

Pasivos acumulados 

Impuesto a la renta 

Total pasivo corriente 

Deuda a largo plazo, menos porción corriente 

Patrimonio de los accionistas: 

Capital suscrito 

Menos- Capital suscrito y no pagado 

Capital social 

Reserva por valuación 

(Déficit acumulado) utilidades retenidas 

Total patrimonio de los accionistas 

Total pasivo y patrimonio de los accionistas 

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances. 

  

Nota 

12 

10 

11 

16 

12 

13 

13 

13 

14 

2005 

79,899 

2,397,944 

1,051,736 

3,807,502 

30,128 

7,367,209 

3,161,665 

780,445 

298,029 

11,607,348 

575,000 

1,459,834 

5,127,837 

1,674,616 

36,164 

2,892 

8,876,343 

722,917 

3,250,000 

(1,500,000) 

1,750,000 

280,070 

(21,982) 

2,008,088 

11,607,348 

2004 

1,015 

1,243,184 

2,849,853 

1,977,310 

27,052 

6,098,414 

3,012,270 

871,991 

327,744 

10,310,419 

375,000 

3,690,304 

1,935,032 

1,864,183 

29,006 

7,893,525 

1,031,250 

1,000,000 

1,000,000 

236,070 

149,574 

1,385,644 

10,310,419 

 



Laquinsa Andina $. A. 

Estados de resultados 
Por los años terminados el 31 de diciembre del 2005 y 2004 

Expresados en Dólares de E.U.A. 

Nota 2005 2004 

Ventas netas 2(f) 10,230,221 7,406,735 

Costo de ventas (9,089,712) (6,326,676) 

Utilidad bruta 1,140,509 1,080,059 

Gastos de operación: 

Ventas 18 (242,236) (81,707) 

Administración 19 (645,121) (385,016) 

Financieros, neto (391,433) (317,154) 

(Pérdida) utilidad en operación (138,281) 296,182 

Otros ingresos 102,296 7,821 

(Pérdida) utilidad antes de provisión para participación a 

trabajadores e impuesto a la renta (35,985) 304,003 

Provisión para participación a trabajadores 2(g9) y 11 (2,041) - 

(Pérdida) utilidad antes de provisión para impuesto a la renta (38,026) 304,003 

Provisión para impuesto a la renta 2(h) y 16(e) (2,892) - 

(Pérdida) utilidad neta (40,918) 304,003 

(Pérdida) utilidad neta por acción 2(1) (0.03) 0.30 

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados. 

   



Laquinsa Andina $. A. 

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas 
Por los años terminados el 31 de diciembre del 2005 y 2004 

Expresados en Dólares de E.U.A. 

(Déficit acumulado) 

Utilidades retenidas 
  

  

  

  

Reserva Utilidades 

Capital por Reserva por 

social valuación legal aplicar Total 

Saldo al 31 de diciembre del 2003 1,000,000 - - (154,429) (154,429) 

Más: 

Incremento por reavalúo de edificios (Véase Nota 6) - 236,070 - - - 

Utilidad neta - - - 304,003 304,003 

Saldo al 31 de diciembre del 2004 1,000,000 236,070 - 149,574 149,574 

Más (menos): 

Transferencia a reserva legal (Véase Nota 15) - - 18,934 (18,934) - 

Aumento de capital (Véase Nota 13) 750,000 (80,000) - (170,000) (170,000) 

Incremento por reavalúo de terrenos (Véase Nota 6) - 200,000 - - - 

Compensación de pérdidas con reserva por valuación - (76,000) - 76,000 76,000 

Ajuste impuesto a la renta año 2004 (Véase Nota 16(e)) - - - (36,638) (36,638) 

Pérdida neta - - - (40,918) (40,918) 

Saldo al 31 de diciembre del 2005 1,750,000 280,070 18,934 (40,916) (21,982) 
  

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados. 

    
 



Laquinsa Andina S. A. 

Estados de flujos de efectivo 
Por los años terminados el 31 de diciembre del 2005 y 2004 

Expresados en Dólares de E.U.A. 

Flujos de efectivo de actividades de operación: 

(Pérdida) utilidad neta 

Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta con el efectivo neto 

provisto por (utilizado en) actividades de operación- 

Depreciación 

Amortización 

Ajuste de impuesto a la renta 

Cambios netos en activos y pasivos- 

(Aumento) en cuentas por cobrar 

Disminución (aumento) en compañías relacionadas 

(Aumento) en inventarios 

(Aumento) en gastos pagados por anticipado 

Disminución (aumento) en cargos diferidos 

(Aumento) en otros activos 

Aumento en cuentas por pagar 

Aumento (disminución) en pasivos acumulados 

Aumento en impuesto a la renta 

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operación 

Flujos de efectivo de actividades de inversión: 

Adiciones por marcas y registros 

Adiciones a propiedad, planta y equipo, neto 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión 

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento: 

(Disminución) aumento en préstamos bancarios 

(Disminución) de la deuda a largo plazo 

Aportes en efectivo 

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de financiamiento 

Aumento (disminución) neto en efectivo en caja y bancos 

Efectivo en caja y bancos: 

Saldo al inicio del año 

Saldo al final del año 

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados. 

  

2005 

(40,918) 

171,553 

125,190 

(36,638) 

(1,154,760) 
1,608,550 
(1,830,192) 

(3,076) 
4,645 
(8,574) 

3,192,805 
7,158 
2,892 

2,038,635 

(120,948) 

(120,948) 

(2,230,470) 

(108,333) 
500,000 

(1,838,803) 

78,884 

1,015 

79,899 

2004 

304,003 

158,585 

106,744 

(1,217,676) 
(1,278,980) 
(1,627,665) 

(22,942) 
(42,987) 
(13,299) 

1,656,091 
(476,224) 

(2,454,350) 

(325,636) 

(132,605) 

(458,241) 

2,318,784 

(93,750) 

2,225,034 

(687,557) 

688,572 

1,015 

 



Laquinsa Andina $. A. 

Notas a los estados financieros 

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 

Expresadas en Dólares de E.U.A. 

  

A 

Operaciones 

La Compañía se constituyó en abril del 2001 e inició operaciones en junio 

del 2003, su actividad principal es la fabricación de insecticidas, herbicidas, 

fungicidas, fertilizantes, pesticidas y demás productos agroquímicos para el 

sector agrícola y acuícola. El 47% de sus ventas fueron efectuadas a 

compañías relacionadas (77% en el año 2004). 

El domicilio principal de la Compañía es el Km 5 % vía a Durán-Tambo y su 

número promedio de empleados fue de 28 en el año 2005, de los cuales 6 

se encuentran en relación de dependencia (21 en el año 2004, contratados 

a través de compañías de servicios). 

Resumen de principales políticas de contabilidad 

Las políticas de contabilidad que sigue la Compañía están de acuerdo con 

principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales 

requieren que la gerencia efectúe ciertas estimaciones y utilice ciertos 

supuestos, para determinar la valuación de algunas de las partidas incluidas 

en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere 

presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto 

final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados 

fueron los adecuados en las circunstancias. 

La emisión de los estados financieros adjuntos fue autorizada por la 

gerencia de la Compañía y deben ser aprobados por la Junta General de 

Accionistas que considere dichos estados. 

En el Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de 

Contabilidad (NEC) y para aquellas situaciones específicas que no estén 

consideradas por las NEC, se recomienda que las Normas Internacionales 

de Información Financiera (NIIF) provean los lineamientos a seguirse como 

principios de contabilidad. 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las 

Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad 

generalmente aceptados en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos 

 



Notas a los estados financieros (continuación) 

de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera 

(NINE). 

Las principales políticas de contabilidad son tas siguientes: 

(a) 

(b) 

(c) 

(d) 

(e) 

  

Inventarios- 

Los inventarios están valorados al método de primeras en entrar 

primeras en salir (PEPS), los cuales no exceden el valor de mercado, 

excepto importaciones en tránsito que están registradas al costo de 

adquisición. 

Propiedad, planta y equipo- 

La propiedad, planta y equipo, excepto inmuebles que se presentan a 

valor de mercado (Véase Nota 6), está registrada al costo histórico. 

Los costos de reparación y mantenimiento, incluyendo la reposición 

de partidas menores se cargan a los resultados del año a medida que 

se incurren. Las provisiones para depreciación se cargan a los 

resultados del año y se calculan bajo el método de línea recta y las 

tasas de depreciación están basadas en la vida probable de los 

bienes. 

Cargos diferidos- 

Los cargos diferidos corresponden a desembolsos incurridos en el 

periodo preoperativo de la Compañia, los cuales son amortizados 

bajo el método de línea recta en un período de diez años. 

Otros activos- 

Otros activos corresponden principalmente al costo de adquisición de 

marcas de productos comercializados por la Compañía, los cuales 

son amortizados bajo el método de línea recta en un periodo de diez 

años. 

Provisiones- 

Se reconoce una provisión sólo cuando la Compañía tiene una 

obligación presente como resultado de un evento pasado y es 

probable que se requieran recursos para cancelar la obligación y se 

puede hacer un estimado confiable del monto de la obligación. Las 

provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para 

reflejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha. Cuando el 

efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la 

provisión es el valor presente de los gastos que se espera incurrir 

para cancelarla. 

 



Notas a los estados financieros (continuación) 

y) 

(9) 

(h) 

4) 

Reconocimiento de ingresos- 

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios 

económicos asociados a la transacción fluirán a la Compañía y el 

monto de ingreso puede ser medido confiablemente. Las ventas son 

reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha 

entregado el bien y se han transferido los derechos y beneficios 

inherentes. 

Participación a trabajadores- 

La participación a trabajadores se carga a los resultados del año y se 

calcula aplicando el 15% sobre la utilidad tributable. 

Impuesto a la renta- 

El impuesto a la renta se carga a los resultados del año por el 

método del impuesto a pagar. 

(Pérdida) utilidad neta por acción- 

La (pérdida) utilidad neta por acción se calcula considerando el 

promedio de acciones en circulación durante el año. 

Registros contables y unidad monetaria- 

Los registros contables de la Compañía se llevan en Dólares de 

E.U.A., que es la moneda de curso legal en el Ecuador. 

3. Cuentas por cobrar 

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, las cuentas por cobrar se formaban de 

la siguiente manera: 

2005 2004 

Clientes 1,990,970 1,109,433 

Retenciones en la fuente 119,385 81,094 

Anticipos a proveedores 212,328 22,876 

Impuesto al valor agregado 22,413 17,539 

Funcionarios y empleados 6,039 12,242 

Otras cuentas por cobrar 46,809 - 

2,397,944 1,243,184 

4. Compañías relacionadas 

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los saldos con compañías relacionadas 

fueron los siguientes: 

  

  
 



Notas a los estados financieros (continuación) 

2005 2004 

Por cobrar- 

Agripac S. A. (matriz) 1,004,546 2,824,612 

Laboratorios Químicos Industriales S. A. 41,628 25,241 

Agroindustrial Balanfarina S. A. 5,562 - 

1,051,736 2,849,853 

Por pagar- 

Agripac $. A. (1) 1,460,184 1,853,337 

Laboratorios Químicos Industriales S. A. 214,432 - 

Agroindustrial Balanfarina S. A. - 10,846 

1,674,616 1,864,183 

(1) Incluye 1,450,000 de subrogación de obligaciones efectuada por Laboratorios 

Químicos Industriales S. A. a favor de Agripac S. A. en el año 2003. Este 

préstamo devenga una tasa del 9% de interés anual reajustable trimestralmente. 

Durante los años 2005 y 2004, se efectuaron las siguientes transacciones 

con compañías relacionadas: 

2005 2004 

Ventas locales 4,766,961 5,209,273 

Compras de materia prima 316,065 571,599 

Servicios recibidos 162,329 10,943 

Intereses 71,292 79,119 

Ventas de exportación 70,400 529,600 

Las transacciones entre compañías relacionadas se celebran en los 

términos acordados entre ellas. 

5. Inventarios 

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los inventarios se formaban de la 

siguiente manera: 

     



Notas a los estados financieros (continuación) 

2005 2004 

Productos terminados 580,485 160,055 

Materia prima 2,122,257 1,387,412 

Materiales y suministros 65,316 16,544 

importaciones en tránsito 1,039,444 413,299 

3,807,502 1,977,310 
o   

6. Propiedad, planta y equipo 

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, el saldo de propiedad, planta y equipo 

estaba constituido de la siguiente manera: 

  

Tasa 

anual de 

depre- 

2005 2004 ciación 

Terreno 900,000 700,000 - 

Edificios 1,524,256 1,524,256 5% 

Maquinarias y equipos 1,088,048 937,513 10% 

Vehículos 31,134 31,134 20% 

Equipos de computación 20,147 13,541 33% 

Muebles y enseres 1,797 1,520 10% 

En construcción 33,480 69,951 - 
  

3,598,862 3,277,915 

Menos- Depreciación acumulada 437,197 265,645 

3,161,665 3,012,270 

  

Durante los años 2005 y 2004, el movimiento de propiedad, planta y equipo 

fue el siguiente: 

2005 2004 

Saldo al inicio 3,012,270 2,802,180 

Más (menos): 

Adiciones 120,948 132,605 

Incremento por avalúo (* 200,000 236,070 

Depreciación (171,553) (158,585) 

Saldo al final 3,161,665 3,012,270 

   



Notas a los estados financieros (continuación) 

(*) En los años 2005 y 2004 de acuerdo a la Resolución No. 00.Q.1C1,013 de la 

Superintendencia de Compañías, el terreno y edificio se actualizaron a valor de 

mercado en base a un avalúo efectuado por un perito independiente contratado 

por los accionistas. El efecto neto de la revaluación según dicho avalúo fue de 

200,000 y 236,070, respectivamente y se registró en la reserva por valuación en 

el patrimonio de los accionistas. 

Los efectos resultantes de este avalúo, se detallan a continuación: 

Terrenos Edificios 

  
2005 2004 

Valor del avalúo 900,000 1,401,730 

Valor neto en libros 700,000 1,165,660 
  

Incremento por valuación 200,000 236,070 

7. Cargos diferidos 

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los cargos diferidos se formaban de la 

siguiente manera: 

2005 2004 

Intereses (*) 484,626 484,626 

Gastos preoperativos 443,888 443,888 

Gastos de constitución 800 800 

Otros 89,103 80,656 

1,018,417 1,009,970 

Menos- Amortización 237,972 137,979 

780,445 871,991 

(Y Corresponde a intereses devengados en los años 2002 y 2003 por préstamo 

otorgado por Laboratorios Químicos Industriales S. A. 

8. Otros activos 

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los otros activos se formaban de la 

siguiente manera: 

    

 



Notas a los estados financieros (continuación) 

2005 2004 

Marcas (*) 251,973 251,973 

Registro de productos 73,663 73,663 

Depósito en garantía 10,682 15,200 

336,318 340,836 

Menos- Amortización 38,289 13,092 

298,029 327,744 

(*) En agosto del 2004, la Compañía suscribió un contrato con Laquinsa 

International Corporation de Panamá, por medio del cual se adquirieron marcas 

y diseño de los productos que actualmente se comercializan, así como la cesión 

de registros sanitarios sobre productos agroquímicos que son comercializados 

en el Área Andina. Por esta transacción se estipuló un costo de 250,000. 

9. Préstamos bancarios 

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los préstamos bancarios se formaban 

de la siguiente manera: 

2005 2004 

Banco Bolivariano $. A.- 

Préstamos con vencimientos hasta abril del 2006 y 

devengan una tasa de interés anual reajustable que 

fluctúa del 10% al 11.75% (11.50% al 12% en el año 

2004) 614,039 1,253,673 

Banco Internacional S. A.- 

Préstamo y cartas de crédito financiadas con 

vencimientos hasta mayo del 2006 y devengan una 

tasa de interés anual del 13.43% (14.66% en el año 

2004) 425,681 859,963 

Banco de Machala $. A.- 

Cartas de crédito financiadas con vencimiento hasta 

abril de! 2006 y devengan una comisión del 3% 

anual 420,114 486,668 

Banco del Pichincha C. A.- 

Cartas de crédito financiadas con vencimientos en 

abril del 2005 y que devengaron una tasa de interés 

anual del 5% - 1,090,000 

1,459,834 3,690,304 
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Cuentas por pagar 

AI 31 de diciembre del 2005 y 2004, las cuentas por pagar se formaban de la 

siguiente manera: 

2005 

Proveedores 5,032,556 

impuestos por pagar 24,036 

Otras 71,245 

5,127,837 

Pasivos acumulados 

2004 

1,897,934 

20,881 

16,217 

1,935,032 
  

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los pasivos acumulados se formaban de 

la siguiente manera: 

  

  

  

  

  

2005 2004 

Intereses por pagar 34,123 29,006 

Participación a trabajadores 2,041 - 

36,164 29,006 

Deuda a largo plazo 

Al 31 de diciembre del 2005, la deuda a largo plazo se formaba de la 

siguiente manera: 

Porción Largo 

corriente plazo Total 

Banco Bolivariano $. A.- 

Préstamo con vencimientos trimestrales 

hasta agosto del 2008 y devenga una 

tasa de interés anual del 11.5% 375,000 656,250 1,031,250 

Préstamo con vencimiento bimensual 

hasta marzo del 2007 y devenga una 

tasa de interés anual del 10% 200,000 66,667 266,667 

575,000 722,917 1,297,917 
  

Al 31 de diciembre del 2004, la deuda a largo plazo se formaba de la 

siguiente manera: 
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Porción Largo 

corriente plazo Total 

Banco Bolivariano $. A.- 

Préstamo con vencimientos trimestrales 

hasta agosto del 2008 y devenga una 

tasa de interés anual del 11.5% 375,000 1,031,250 1,406,250 
  

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, la Compañía entregó los siguientes 

bienes para garantizar esta obligación: 

    

Tipo de garantía Descripción de la garantía 

Hipoteca abierta Terreno y edificio 

Prenda industrial Maquinarias y equipos por 494,400 

Prenda comercial Inventarios por 701,765 

Los vencimientos anuales de esta obligación se detallan a continuación: 

2005 2004 

2005 - 375,000 

2006 575,000 375,000 

2007 441,667 375,000 

Más del 2007 281,250 281,250 

1,297,917 1,406,250 
    

Capital social 

Al 31 de diciembre del 2005, el capital social de la Compañía estaba 

constituido por 3,250,000 acciones ordinarias y nominativas con un valor 

nominal de 1 cada una, de las cuales 1,750,000 se encuentran totalmente 

pagadas (1,000,000 acciones ordinarias y nominativas con un valor nominal 

de 1 cada una, totalmente pagadas, en el año 2004). 

La Compañía aumentó su capital social en 2,250,000 (2,250,000 acciones 

ordinarias y nominativas con un valor nominal de 1 cada una), a través de 

aportes en efectivo por 500,000, capitalización de reservas por 80,000 y 

utilidades retenidas por 170,000, la diferencia de 1,500,000 será cancelada 

en el plazo de 2 años a partir de la fecha de inscripción en el Registro 
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14. 

15. 

16. 

Mercantil. Este aumento fue inscrito en el Registro Mercantil el 30 de junio 

del 2005. 

Reserva por valuación 

El saldo de la reserva por valuación no podrá distribuirse como utilidades ni 

utilizarse para pagar el capital suscrito y no pagado, pero podrá ser 

capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas o 

del año, si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en caso de 

liquidación. 

Reserva legal 

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de 

la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del 

capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en 

efectivo, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede 

utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse. 

Impuesto a la renta 

(a) Situación fiscal- 

La Compañía no ha sido fiscalizada desde la fecha de su 

constitución. 

(b) Tasa de impuesto- 

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las 

utilidades tributables. En caso de que la Compañía reinvierta sus 

utilidades en el país, la tasa de impuesto a la renta sería del 15% 

sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectúe el 

correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de diciembre del 

siguiente año. 

(c) Dividendos en efectivo- 

Los dividendos en efectivo no son tributables. 

(d) Pérdidas tributarias amortizables- 

Al 31 de diciembre del 2004, la Compañía tenía pérdidas tributarias 

amortizables en ejercicios futuros por aproximadamente 76,000. 

Dichas pérdidas podrán deducirse en los cinco años siguientes al que 

se originaron, sin que excedan del 25% de la utilidad gravable de 

cada año. 
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(e) Conciliación del resultado contable-tributario- 

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la 

utilidad fiscal de la Compañía, para la determinación del impuesto a 

la renta en los años 2005 y 2004, fueron las siguientes: 

2005 2004 

(Pérdida) utilidad antes de provisión para 

impuesto a la renta (38,026) 304,003 

Más (menos)- Partidas de conciliación- 

Gastos no deducibles 49,594 7,571 

Amortización de pérdidas fiscales - (78,400) 

Utilidad gravable 11,568 233,174 

Utilidades a reinvertir - 194,312 (1) 

Tasa de impuesto - 15% 

- 29,147 

Utilidades que no se reinvierten 11,568 38,862 

Tasa de impuesto 25% 25% 

2,892 9,715 

Provisión para impuesto a la renta 2,892 38,862 (2) 

(1) Durante el año 2005, la Compañía solo reinvirtió 170,000 de utilidades 

generadas en el 2004, 

(2) Valor no provisionado al 31 de diciembre del 2004 y que fue registrado 

en el año 2005 con débito a utilidades retenidas por 36,638. 

Reformas al Reglamento de Aplicación a la Ley de Régimen 

Tributario interno- 

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro 

Oficial No. 494 del 31 de diciembre del 2004 incorporó a la legislación 

tributaria, con vigencia a partir del año 2005, nuevas normas sobre la 

determinación de resultados tributables relacionados con precios de 

transferencia, en transacciones con partes relacionadas. 

17. Tercerización de personal 

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2166 publicado en el Registro Oficial No. 

442 del 14 de octubre del 2004, se establece que a partir del año 2005 las 

11 
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Compañías deben contratar bajo relación de dependencia directa a un 

mínimo del 25% del total de trabajadores que requiera y la diferencia lo 

podrá hacer a través de intermediarias o tercerizadoras laborales. 

18. Gastos de ventas 

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los gastos de ventas se formaban de la 

siguiente manera: 

  

2005 2004 

Gastos de exportación e importación 101,173 19,554 

Sueldos y beneficios sociales 33,488 - 

Comisiones sobre ventas 27,553 6,522 

Personal tercerizado y eventual 18,801 11,582 

Viajes 14,078 8,779 

Depreciación 8,266 4,827 

Honorarios profesionales 6,764 13,539 

Mantenimiento 2,243 227 

Otros 29,870 16,677 

242,236 81,707 
    

19 — Gastos de administración 

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los gastos de administración se 

formaban de la siguiente manera: 

2005 2004 

Mantenimiento y reparaciones 141,817 14,667 

Amortización gastos preoperacionales 125,190 106,744 

Sueldos y beneficios sociales 75,801 45,836 

impuestos y multas 39,962 7,571 

Honorarios profesionales 20,811 93,306 

Comisiones 21,609 7,990 

Guardianía 19,708 17,773 

Depreciación 19,287 15,392 

Gastos legales 15,143 4,590 

Comunicación 11,565 8,929 

Otros 154,228 62,218 

645,121 385,016 
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20. Reserva para jubilación e indemnización 

(a) 

(b) 

Jubilación- 

Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 

de enero de 1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los 

trabajadores tienen derecho a la jubilación patronal mencionada en el 

Código del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda según la 

Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que 

menciona el Código del Trabajo, los empleados que por veinticinco 

años o más hubieren prestado servicios continuada o 

interrumpidamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus 

empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su 

despido hubieren cumplido veinte años y menos de veinticinco años 

de trabajo continuo o interrumpido, tendrán derecho a la parte 

proporcional de dicha jubilación. 

Con fecha 2 de julio del 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 

359 se publicó la reforma al Código del Trabajo, mediante la cual se 

aprobaron los montos mínimos mensuales por pensiones jubilares. 

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, la Compañía no mantiene 

ninguna reserva por este concepto, y en opinión de la gerencia el 

valor que tenga que reconocerse no es importante. 

Indemnización- 

De acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía tiene un pasivo 

por indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas 

circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no será 

exigible por la separación voluntaria de algunos empleados. Al 31 de 

diciembre del 2005 y 2004, la Compañía no mantiene reserva alguna 

por este concepto. 

La Compañía tiene la política de registrar el gasto por indemnización 

en los resultados del periodo en que se incurren. 

21. Reclasificación de cifras del año 2004 

Ciertas cifras de los estados financieros del año 2004, fueron reclasificadas 

para hacerles comparables con los estados financieros del año 2005. 
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