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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
  

A los Accionistas 
de Laquinsa Andina $. A.: 

Informe sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Laquinsa Andina S. A., que comprenden el balance 
general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el 

patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el año terminado en esa fecha y un resumen de las 
políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos 
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, y del 
control interno determinado por la Administración como necesario para permitir la preparación de los 
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra 
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoría. Estas 
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría para 
obtener certeza razonable que los estados financieros están libres de errores materiales. 

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los 

saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen 
del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de error material en los estados financieros 
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los 
controles internos relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la 
Compañía a fin de diseñar procedimientos de auditoría apropiados a las circunstancias, pero no con el 
propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoría 
también comprende la evaluación que las políticas contables utilizadas son apropiadas y que las 
estimaciones contables hechas por la Administración son razonables, así como una evaluación de la 

presentación general de los estados financieros. 
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Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría. 

Opinión 

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos 

materiales, la posición financiera de Laquinsa Andina S. A., al 31 de diciembre del 2010, el resultado de 

sus operaciones y sus flujos de caja por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de 
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 

Asunto de énfasis 

Sin calificar nuestra opinión, informamos que, tal como se explica con más detalle en la Nota 2, la 

Compañía prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales 

podrían diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Información Financiera. Por lo tanto, 

los estados financieros adjuntos no tienen como propósito presentar la posición financiera, resultados de 

operación y flujos de caja de Laquinsa Andina S. A., de acuerdo con principios de contabilidad y prácticas 
generalmente aceptadas en países y jurisdicciones diferentes a los de la República del Ecuador. 

Deloitte e Tos 
Guayaquil, Marzo 30 del 2011 
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PASIVOS Y PATRIMONIO 
DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVOS CORRIENTES: 

Cuentas por pagar 
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 

Total pasivos corrientes 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 
Capital social 
Reservas 
Déficit acumulado 
Total patrimonio de los accionistas 

TOTAL 

Notas 2010 2009 
(U. S. dólares) 

    

7 7,316,539 4,933,134 
45,719 34,386 

7,362,258 4,967,520 

10 

3,460,000 3,460,000 
299,004 299,004 
(882,067) (905,516) 

2,876,937 2,853,488 

10,239,195 7,821,008 
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Sr. Nicholas Mitchell 

Gerente General 

CPA. Cecilia López” 
Contadora General 

 



LAQUINSA ANDINA $. A. 

ESTADO DE RESULTADOS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 
  

VENTAS NETAS 

COSTO DE VENTAS 

MARGEN BRUTO 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 

UTILIDAD (PÉRDIDA) DE OPERACIONES 

Otros (gastos) ingresos, netos 

UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE PARTICIPACIÓN 
A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 

MENOS: 
Participación a trabajadores 
Impuesto a la renta 
Total 

UTILIDAD (PÉRDIDA), NETA 

Ver notas a los estados financieros 

Notas 2010 2009 
  

(U. S. dólares) 

11 12,207,594 

11 (11,049,340) 

1,158,254 

(1,102,566) 

55,388 

(8,041) 

47,347 

7,102 
16,796 
23,898 

23,449 

11,391,997 

(10,560,698) 

831,299 

(994,509) 

(163,210) 

15,081 

(148,129) 

(148,129) 
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LAQUINSA ANDINA $. A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 
  

Capital Déficit 
social Reservas acumulado Total 

(U.S. dólares) 

ENERO 1, 2009 3,422,337 299,004 (719,724) 3,001,617 

Pérdida del año (148,129) (148,129) 
Capitalización 37,663 A (37,663) 

DICIEMBRE 31, 2009 3,460,000 299,004 (905,516) 2,853,488 

Utilidad del año A _23,449 23,449 

DICIEMBRE 31, 2010 3,460,000 299,004 (882,067) 2,876,937 

Ver notas a los estados financieros 

  

Nanmkelsdl EOS 
Sr. Nicholas Mitchell Sí CPA. Cecilia López Z 

Gerente General Contadora General 

    

 



LAQUINSA ANDINA S. A. 

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 
  

2010 
  

2009 
(U. S. dólares) 

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Recibido de clientes y compañía relacionada 10,589,806 
Pagado a proveedores (10,308,189) 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 281.617 

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Adquisición de propiedades, neto (101,798) 

Otros activos 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (101,798) 

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO: 
Obligaciones bancarias y efectivo neto utilizado en actividades de 
financiermiento 

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 

CAJA Y BANCOS: 

Incremento neto durante el año 179,819 

Saldos al inicio del año 83,721 

SALDOS AL FINAL DEL AÑO 263,540 

(Continúa...) 

12,950,250 
(12,556,615) 

393.635 

(131,602) 
(101,782) 

(233.384) 

(150,000) 

10,251 
73,470 

83,721 

  

 



LAQUINSA ANDINA $. A. 

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuación...) 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 
  

2010 2009 
(U. S. dólares) 

    

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA CON 
EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES 
DE OPERACIÓN 

Utilidad (Pérdida), neta 23,449 (148,129) 
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el efectivo 
neto proveniente de actividades de operación: 
Depreciación 241,734 228,144 
Amortización 29,314 158,563 

Cambios en activos y pasivos: 

Cuentas por cobrar (1,836,892) 1,788,151 

Inventarios (557,959) 2,304,492 

Otros activos corrientes (7,950) (29,221) 

Cuentas por pagar 2,378,588 (3,855,930) 

Gastos acumulados 11,333 (52,435) 
Total ajustes 258,168 541,764 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE 
OPERACION 281,617 393,635 

Ver notas a los estados financieros 

  

Nanorol yl LA 
Sr. Nicholas Mitchell __CPA. Cecilia López_7 

Gerente General Contadora General” 

  

 



LAQUINSA ANDINA $. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DICIEMBRE DEL 2010 

OPERACIONES 

La Compañía fue constituida en Ecuador en abril 16 del 2001 con el nombre de Fenku S. A.; en mayo 
16 del 2001 realizó el cambio de su denominación social por el de Laquinsa Andina S. A. Su 

actividad principal es la formulación, producción y comercialización de agroquímicos para la 
agricultura, ganadería, acuacultura y apicultura. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dólares. Las políticas contables de la Compañía 

son las establecidas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la 
Superintendencia de Compañías del Ecuador. Estas políticas requieren que la Administración realice 
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, 

con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los 

estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron 
basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a 
diferir de sus efectos finales. 

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Compañía en la 
preparación de sus estados financieros: 

Caja y Bancos — Representa el efectivo disponible y saldos en bancos locales. 

Ventas y Costos de Venta — Los ingresos por ventas son reconocidos en resultados en el período en 
que se realiza la transferencia de dominio de los productos y el costo de ventas de acuerdo con el 
método del devengado. 

Valuación de Inventarios — Están valuados como sigue: 

+ Materias primas y materiales: Al costo promedio de adquisición, que no excede a los valores 
netos de realización. 

* Productos terminados: Al costo promedio de producción que no excede a los valores netos de 
realización. 

. Importaciones en tránsito: Al costo de adquisición, incluyendo los gastos de nacionalización 
incurridos hasta la fecha del balance general. 

 



Valuación de Propiedades, Planta y Equipos — Al costo de adquisición, excepto los terrenos y 
edificios que están valuados a su valor de mercado el cual fue determinado con base en avalúos 

técnicos realizados por peritos independientes. La diferencia entre el valor de avalúos técnicos y el 
valor en libros de los activos valuados fue registrado contra la cuenta reserva por valuación. 

El costo de las propiedades se deprecia de acuerdo con el método de línea recta en función de los años 

de vida útil estimada de 20 para edificios, 10 para maquinarias y equipos, instalaciones, muebles y 
enseres, 5 para vehículos y 3 para equipos de computación. 

Otros activos — Corresponde a costos incurridos en la inscripción y patentes de los productos, 
registrados a su costo de adquisición y son amortizados a 10 años. 

Provisiones para Participación a Trabajadores e Impuesto a la Renta — Están constituidas de 

acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para participación de trabajadores y 25% para 
impuesto a la renta y son registradas en los resultados del año. 

Adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera — Mediante Resoluciones 

No. 08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009, la 
Superintendencia de Compañías estableció el cronograma de implementación obligatoria de las 

Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) por parte de las compañías y entes sujetos a 

su control y vigilancia. De acuerdo con este cronograma Laquinsa $. A., utilizará las NUF a partir del 
1 de enero del 2011, siendo el 1 de enero del 2010, su fecha de transición. 

CUENTAS POR COBRAR 

... Diciembre 31... 

201 2009 

(U.S. dólares) 
Comerciales: 

Clientes 3,064,641 1,563,988 

Compañía relacionada, nota 11 118,166 1,031 

Impuestos 379,416 264,343 
Anticipos a proveedores 50,247 

Otras 71,485 17,701 

Total 3,683,955 1,847,063 

La antigiiedad de las cuentas por cobrar comerciales es como sigue: 

... Diciembre 31... 

2010 2009 

(U.S. dólares) 

Por vencer 2,380,545 1,040,319 

Vencido: 

Hasta 30 días 282,792 333,532 
De 31 a 60 días 220,138 172,221 
De 61 a 90 días 134,919 6,111 
Más de 91 días 46,247 11,805 

Total 064,641 1,563,988 
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Al 31 de diciembre del 2010: 

+ Cuentas por cobrar clientes, representan facturas por ventas de productos químicos para la 

agricultura, con vencimientos promedios hasta 90 días, las cuales no generan intereses. 

+ Impuestos, incluye principalmente retenciones en la fuente de impuesto a la renta provenientes de 

los años 2007, 2008 y 2009 por US$96,509, US$77,560 y US$82,211, respectivamente. Hasta 

marzo 30 del 2011, los referidos importes se encuentran en proceso de reclamo ante la Autoridad 

Tributaria. 

+ Anticipo a proveedores, representan valores entregados a compañías en el exterior para 

importaciones de productos químicos. 

4. INVENTARIOS 

... Diciembre 31... 

2010 2009 
(U.S. dólares) 

Productos terminados 1,562,275 945,018 

Materias primas y material de empaque 1,066,360 1,311,310 

En tránsito 733,923 548,271 

Total 3,362,558 2,804,599 

Al 31 de diciembre del 2010: 

+ Productos terminados, incluye principalmente productos químicos y glifosato envasado por 

US$761,000 y US$238,000, respectivamente. 

+ Materias primas y material de empaque, incluye principalmente ácidos y etiquetas por 

US$602,000 y US$57,000, respectivamente. 

5. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO 

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue: 

««« Diciembre 31... 
2010 200 

(U.S. dólares) 

Saldos al inicio del año 2,947,616 3,044,158 

Adquisiciones 101,798 134,206 
Ventas y bajas (2,604) 
Depreciación (241,734) (228,144) 

Saldos al final del año 2,807,680 2,947,616 

-10-



Al 31 de diciembre del 2010, adquisiciones incluye principalmente desembolsos realizados para la 

compra de montacargas US$32,928; tanques para la formulación de químicos por US$27,579; y 

estantes industriales por US$8,895. 

OTROS ACTIVOS, NETOS 

Al 31 de diciembre del 2010, representan los costos incurridos en la inscripción y registro de patentes 
de los productos, a su costo de adquisición y amortizados a 10 años. Durante el año 2010, la 

Compañía registró con cargo a los resultados del año US$29,314 relacionados con la amortización de 

otros activos. 

CUENTAS POR PAGAR 

... Diciembre 31... 

2010 2009 

(U.S. dólares) 

Proveedores 5,737,928 4,013,943 

Compañía relacionada, nota 11 1,454,369 832,169 

Impuestos 106,350 71,547 
Otros 17,892 15,475 

Total 7,316,539 4,933,134 

A1 31 de diciembre del 2010: 

. Proveedores incluye principalmente facturas comerciales por pagar a proveedores del exterior con 

vencimientos promedios de 180 días y no generan intereses. 

+ Cuentas por pagar a compañía relacionada Agripac $. A., corresponde a anticipos recibidos para 
futuras ventas de productos agroquímicos. 

IMPUESTO A LA RENTA 

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25% 
sobre las utilidades sujetas a distribución. Hasta el año 2009, los dividendos en efectivo que se 
declararon o distribuyeron a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a 
retención adicional alguna. A partir del año 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas 
personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraísos fiscales, o en 
jurisdicciones de menor imposición, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta. 

Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue: 

-11- 

  
 



(en U.S. dólares) 

Utilidad según estados financieros, neta de participación a Trabajadores 40,245 

Amortización de pérdidas tributarias (10,061) 

Gastos no deducibles 13,810 

Utilidad gravable 43,993 

Impuesto a la renta cargado a resultados 10,998 

Anticipo calculado (1) 16,796 

(1) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del anticipo 

calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% 
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. 

Durante el año 2010, la Compañía realizó el cálculo del anticipo de impuesto a la renta 
US$16,796; sin embargo, el impuesto a la renta causado del año es de US$10,998. 

Consecuentemente, la Compañía registró en resultados US$16,796 equivalente al impuesto a la 

renta mínimo. 

La posición fiscal de la provisión por impuesto a la renta es como sigue: 

(en U.S. dólares) 

Impuesto causado 16,796 
Retenciones en la fuente del año (93,899) 

Saldo a favor (27,103) 

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las 
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes sin que 

exceda, en cada período, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2010, el saldo 
por amortizar de pérdidas tributarias asciende a US$148,133. 

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el año 2006 y 
están pendientes de revisión las declaraciones del 2007 al 2010, sobre las cuales podrían existir 
diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos deducibles y otros. 

Aspectos Tributarios del Código Orgánico de la Producción — Con fecha diciembre 29 de 2010 se 
promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Código Orgánico de la Producción, 
Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes: 

»  Lareducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para 

sociedades, así tenemos: 24% para el año 2011, 23% para el año 2012 y 22% a partir del año 

2013. 
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10. 

11. 

+ Deducción del 100% adicional para el cálculo de impuesto a la renta de ciertos gastos incurridos 
por “Medianas Empresas”. 

+ Lareducción progresiva del porcentaje de retención en la fuente de impuesto a la renta en pagos 

al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades. 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta 
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un 

mismo período fiscal por un importe acumulado superior a US$5 millones, están obligados a presentar 

un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas a valores 

de plena competencia. Las operaciones de la Compañía con partes relacionadas durante el año 2010, 
no superaron el importe acumulado mencionado. 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital Social — Al 31 de diciembre del 2010, representa 3.5 millones de acciones, de valor nominal 

US$1.00 cada una, todas ordinarias y nominativas. 

Reservas — Al 31 de diciembre del 2010, las reservas incluyen: 

(U.S. dólares) 

Legal 18,934 

Valuación 280,070 

Total 299,004 

Reserva Legal — La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 

apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su 
totalidad. 

Reserva por Valuación — Representa el efecto de los ajustes resultantes de la valuación a 
valores de mercado de terrenos y edificios de propiedad de la Compañía. El saldo acreedor de 
esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado total 
o parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas. 

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍA 
RELACIONADA 

A131 de diciembre del 2010, los principales saldos y transacciones con compañías relacionadas, 
efectuados de común acuerdo entre las partes, son como sigue: 
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... Diciembre 31... 

2010 2009 
(U.S. dólares) 

Cuentas por cobrar, nota 3: 

Agripac $. A. 118,166 1,031 

  

Cuentas por pagar, nota 7: 

Agripac $. A. 1,454,369 832,169 

Ventas 5,894,552 6,323,152 

Costos y gastos 212,226 226,794 

12. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha del informe de los auditores independientes (marzo 30 
del 2011) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros. 
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