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CORPORACION CODAN CIA LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
Al 31. de diciemtre de 2019y 2018

OPERACIONESY ENTORNG ECONOMICO

Corperacion CODAN Cia. Lida. es una Compahia de responsabllidad (imitada constituida al amparo
de fas leves ecuatodanas e 7 de febrero de 1968, con ef objete de dedicarse & lz importacidn,
comercializactidn y distribucién de materlas primas incipaiments pars a2 produceidn de alimentos.
Su domicilic legat es an b2 sivded de Quits, Sector Mirevalle, Centra Comersial Plaza del Ranchs.

Las operacionss de la Compatifa, commesponden a la veria de insumos adguindos principaiments 8
cormpanias relacionadas amparadas con un Comiralo de epreseniacin. ver Noa 19 {d).

Como se indica en [z Nota 24 como consecuencia de |2 declaratoria por parte de la Organizacién
Mundig] de |a Salud del COVID-12 como pandernia, ef 15 de marzo de 2020 2| gobierno del Ecuador
emitié ef decrete alaattive N71017 mediante of cugl se establecis of estade de excepezifn an todo al
pals, Como consecuenca de este decreto, & mapmrie de actividades produstives y comerciales fuern
suspendidas temparalmente, entre eltas las actividades de la Compadiia, hasta superar la emergencia
de salud. La Administracidn considera que los posibles efectos de las medidas adoptadas por ¢l
gohiemo no afectan los estados fnanclerns af 31 de diciembre del 2019,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITIGAS CONTAELES

A comtinuacidn, se describen las principaies poiiicas contables adoptadas en ia preparacion de los
presentes estados financieres, estas politices bhan sido disefiadas en funcidn a las Novrms
internacionales de Mformacidn Flianciera (MIF) para PYMES vigentes al 31 de diciembre de 2019,
emitidas por el IASE (Imtemational Accounting Standards Beoard) y aplicadas de maners uniforme en
todos [os afos que Se prasentan en estos estados finanderes,

Bases de preparacin de estedes financieros -
Lo estados fimancieros de Corporacion CODAN Cia. Didea. sl 31 de dicdiembre de 2019 y 2018 han sido
praparados de conformidad con las Nomas Intemacionales de Informacion Fingnciers pars Pequenias

¥ Medlanas Epadgades (NIF para l=s PYVES), emitidas por 3 Intematioral Accouriing Standonds Boand-
IASE.

tos estados financierns han sido preparados sohre la base de costo histdrico que generaimente
constituye &l valor razonsble de [a comraprestacitn emregada 2 cambio de bienes vy servicios.

L2 gerencia aprobd Ios presentzs astades financierns de lz Compania con fecha 28 de abril de 2020,
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22 Traduccion de moneda exiranjera -

2.3

&) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas an los estados fingncieros de la Compafia se exprasan en la maneda del ambiente
econGmico primario donde opera la entidad (maneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dilares de los Estados Unidos de Norteamérica, gue es la moneda funcional ¥ la
meoneda de prasentacion de la Compania.

(b)  Transacciones en moneda extranjera

Las transaccicnas en maoneda extranjera, principalmente con proveedores del exterior por
compras de inventario, se traducen a |la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes
a las fechas de las transacciones. Las ganancias v pérdidas por diferencias en cambio que
resulten del pago de tales transacciones se reconocen en 2l estado de resultados integrales.

Clasificacion de partidas en comientes y no conientes

La Compania presenta los activos v pasivos en &l estado de situacion financiera clasificados como
corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como comiente cuando la entidad:
- Espera realizar gl activa o tiene la intencidn de venderlo o consumiro en su ciclo normal de
opsracion;
= mantiene el active principalments con fines de negociacidn;
- espera realizar el activo dentro de [os doce meses siguientes después del periodo sobre el gue
se informa: o
- &l active es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste s& encuentre restringido v no
pueda ser intercambiadeo ni utilizade para ¢cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce
meases después del cierre del periodo sobre el gue se informa.

Todos los demas activos se clasiican como no corrdentes,

Un pasivo se clasifica come corriente cuando la Compafia:
- Espera liguidar el pasive en su ciclo normal de operacian:
- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;
- el pasiva debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la facha de cierre del
pericdo sobre el que se informa; o
- notienea un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos,
- los doce meses siguientes a la fecha de clerre del periodo sobre el gue se informa.

Todos les demas pasivos se clasitfican comao no comientes.,

Los actives y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos v pasivos no corrientes, en
todos los casose.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Comprenden el efectivo disponible v depdsitos a 1a vista en bances nacionales y del exterior de libre
disponibilidad en un plazo menor a tres meses.

Los depdsitos a corta plazo se declaran segin el costo amortizade utilizando el método de |a tasa de
interés real, segin el cual los intereses devengados se reconocen sobre la base del rendimiento real.



25 Activos y pasivos financieros -
25.1 Clasificacion

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, la Compafiia mantuva solo activos v pasivos financieros medidos
al costo amortizade como son: *Cuentas por cobrar comerciales, Cuentas por cobrar compafiias y
partes relacionadas v Otras cuentas por cobrar™ y pasives financieros como son: *Obligaciones
bancarias, Cuentas por pagar a proveedores, Cuentas por pagar a compafias y partes relacionadas y
Otras cuentas por pagar™, considerando gue deniro del modelo de negocio de la Comparia el objetivo
es mantener los actives y pasivos financieros hasta obtener (pagar) los flujos de efectivo
contractuales. Sus caracteristicas se explican a continuacion:

fa)  Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en &l estado de situacidn financiera por las cuentas por cobrar comerciales, a
compafifas relacionadas v otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, Se incluyen
en el activa corriente, excepto por los de vencimiento maysr a 12 meses contacos desde la
fecha del estado de situacitn financiera.

fb)  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cbligaciones bancarias, cuentas por
pagar a provesdores v companias relacionadas v otras cuentas por pagar. Se incluyen en &l
pasivo corrients, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicidn iniclal y posterior:

Reconocimiento v medicion inicial -

La Companria reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de
la negociacidn, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Los activos v pasivos financieros son medidos inicizimente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccidn que. de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siampre gue el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas.

Medicién posterior -
(a) Préstamos y cuentss por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
imerés efectivo. En especifico, |la Companfa presenta las siguientes cuentas dentro de esta

categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas coresponden a los montos adeudados
por sus clientes por Iz venta de productos en el curso nomal de los negocios. Se
reconoGen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues No generan
intereses y son exigibles hasta en 45 dias.

(i) : Estas cuentas corresponden a

Io& mnntos adeuda du:-; pu;hr com pan:as r&lamunadas por préstamos desembolsados. Las




transacciones comerciales son exigibles por la Compania en el corto plazo, no devengan
intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

{iiiy OCfras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por otros deudorss gue se
liguidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado que =s el
equivalente a su ¢costo amortizado. No generan intereses.

(&)  Dtros pasivos financieros

Posterior @ su reconogimients inicial, s miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compafia presenta las sigulentes cuentas dentro de esta
categoria:

{i Chligaciones hancarias: Se registran micialmente a su valor nominal gue no difiere de
su valor razonable, pues estan contratadas a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativos incurrides al momento de su contratacion.
Los intereses devengados en estas obligaciones se presentan en el estado de resultados
integrales bajo e rubro "Gastos financieros”™, Los intereses pendientes de pago se
presentan en el estado de situacion financiera, dentro del rubro “Obiigaciones
bancarias®.

(il Proveedores vy otras cuentas por pagar. Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adguirides de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Si
Se esperan pagar en un ang o menos s clasifican como pasivos corrientes, de lo
contrario Se presentan como pasivos ne corrientes. Se reconocen a su valar nominal gue
es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta
en BD dras.

(iii) agar a afiia adas: Corresponden a obligaciones de

pago pnnmpulmente por mmpra; de |n1mmanu gue son exigibles en el corto piazo y a

préstamos de socios. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo

amortizado, pues no devengan intereses v se liquidan en e corto plazo.

253 Deterioro de actives financieros

La Compania evalda periddicamente la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de ectivos financieros. Le Comperia establece una provision para pérdides por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que &l
deudor entre en guiebra o reorganizacion financiera v la falta o maora en les pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diclembre de 2019 y 2018, fue
requerido el registro de provisién por deterioro de cuentas por cobrar comerciales ¥ el castigo de
cuentas incobrables, Ver Nota 8,

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye vy, dicha disminuciin se
relaciona chjetivamente a un evemnto que haya ocurmido después de que se reconocio dicho deteriorn,
sa reconoce en 2l estado de resultados integrales Ia reversion de la pérdida previamente reconocida.

254 Baisdeactivosy pasives financiercs

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compafia transfiers el activo a un tercero sin retener sustanclalmente los riesgos v beneficios
del active. Un pasivo es eliminado euando las obligaciones de la Compafiia se han liquidado.
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Inventanios -

Les inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacidn el gue resulte menor. El costo de
los inventarnos v de los productos vendidos se determing usando el métado promedio ponderado. El
valor neto realizable es &l precio de verts estimade en el curso normal de |os negocios, menos Ios
costos estimados necesanos para llevar 2 cabo la venta.

Las impeortaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados
con la importacian.

Propiedades v equipos -

Las propiedades v equipos son registrados al costos histérico, mencs depreciaciones acumuladas ¥
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye: los desembolsos directaments
atribuibles a la adquisicion o construccicn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adguisicién son capitalizados cuando es probable gue beneficios econdmicos futuras asociados a la
inversion fluyan hacia la Compafia y los costos pueden ser medidos razonablements. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento vy son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

La depraciacidn de las propiedades v equipos 25 calculada linealmente basada en |a vida Otil estimada
de los bienes del active fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas Otiles
diferenciadas v a excepcion de edificios, no considera valores residuales debido a que la
Administracidn de la Compania estima que el valor de realizacion de sus propiedades v equipas al
térming de su vida Otil no es relevants. Las estimaciones de vidas Gliles y valores residuales de las
activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas (ftilas estimadas de propiedades v equipos son las siguientes:

Ti i Wiim Ao
Edificins ¥ adecuaciones 30 anl
Equipos de computy 3
Muehles ¥ enseres 10230
Equipos de aficina 10
Vehiculos 10

Las pérdidas v ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparanda los ingresas
obtenidos con el valor en libres y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando &l valor en libros de un active de propiedades ¥ equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Actives imtangibles -

Los activos intangibles tienen una vida (til definida v se registran al costo menos su amortizacian
acumulada.

Impuesto a la renta comente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a ia renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas gue



se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente én el patimonio.

(i)

(i}

Impuesto a la renta corrignte: La provision para Impuesto a la renta se calcula mediants latasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultades del ano en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Impuesto a la rents diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por
el métedo del pasive, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias
de activos v pasivos v sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El
Impuesto 3 Iz renta diferido se determina usando tasas tributarias gue han sido promulgadas
a la fecha del estado de situacidon financiera v que se espera seran aplicables cuanda el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a |a renta pasivo se pague.

Los impuestos & la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable
gue se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos actives v pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal a compensar v cuando los impuestos a la renta diferidos actives v pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributaria.

210 Beneflcios a los empleados -

(a)

{b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacidn financiera y corresponden

principalmentes a:

(il  Padicipacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funeidn del 15% dela
utilidad contable anual antes del impuesto 2 la remnta, seglin lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados.

{ii} Décimas tercero v cuarto susldos v beneficios de |a seguridad socigl; Se provisionan y
pagan de acuerdo a la legislacion vigente en 2] Ecuador.

Beneficios de largo plazo
Provisiones de jubilacidn patronal v desahueio: La Companfia tiene un plan de beneficio definido

para jubilacion patronal, normado por las leves laborales ecuatorianas, Adicionalmente, de
acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de ia relacidn iaboral por desahucio
solicitado por €] empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por cienta del equivalente a la ditima remuneracidn mensual por cada uno de los
afos de servicios prestados a la misma Compafia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compafifa determina anualmente la provision para jubilacian patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente ¥ Se reconoce con cargo
a los costos v gastos {resultados integrales) del afg, aplicando el método de Costes de Credite
Unitario Provectado v reprasenta el valor presente de las obligaciones a la fecha dal estado de
situacion financiera, el cual s& determina descormtando los flujos de salida de efective
estimados usando 1a tasa anual de conmutacion actuagrial del 4.2% (2018: 4.1%) equivalents
2 |z ponderacion entre la tasa promedio de los bonos corporatives de alta calidad del Ecuador
v la tasa de incremento salarial anual.



Ademas de |a tasa de conmutacion actuarial, Ias hipdtesis actuariales incluyen variables como:
tasa de mortalidad, edad, sexo, afics de senvicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias ¥ pérdidas actusniales gue surgen de los ajustes basados en la experiencia ¥
cambios en [0S supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.
Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resuttados del ano. Al
cierra del afio, las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
para la Compafiia.

2.11 Provisiones corrientes -

213

Las provisiones se reconocen cuando: (i} la Compaiiia tiene una obligacion presente, va sea legal o
implicita., como resultado de eventos pasados, (i) es probable gue sea necesaris una salida de
recurscs para liquidar la obligacién y (i) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provisidn, son s mejor estimacion de la administracion, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la obligacion.

Distribucidn de dividendos -

La distribucidn de dividendos a Ios socios de la Compania se deduce del patrimonio en el periodo en
el gue los dividendos han sido aprobados por los socios de la Compania,

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los productos
en el curso normal de las operaciones de la Compafia. Los ingresos se muestran netas de impuestos,
devoluciones y descuentos olorgados.

La Compania genera sus Ingresos principalments por la venta de productos a nivel nacicnal y por
comisiones de representacidn recibidas sobre ventas directas de la compania de Dupont Nutrition Bio
Sciences (ventas INDENT).

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan
hacia la Compafila, puedan ser medidos con fizbilidad y cuando la Compania hace la entrega de sus
productos al comprador ¥, én consecuencia, transfiere los riesgos v beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes v no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni el control sobre los
MISMos.

La experiencia acumulada de la Compafiia ha determinado que no existen devoluciones significativas
de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIRCATIVOS

La preparacidn de los estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados financleros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compania se basan en iz experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas caiificadas. Sin
embargo, los resultados finales podnian diferir de las estimaciones bajo clertas condiciones. il

7/



4.1

Las estimaciohes y politicas contables significatives son definidas como aguellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera v los resultados de la Compadia y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la administracién,

Las principales estimaciones y aplicaciones def criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

(@) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compania, en base
a una evalugcion de la antigiedad de los saldos por cobrar v la posibilidad de recuperacion de
los mismaos. La provision para cuentas dudosas se carga a los resuftades del afo v las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos,

{b)  Obsplescencia y lento movimianto de inventarios

La estimacidn para obsolescencia y lento movimiento de inventarios se determina en base a
una evaluacion de la antigiiedad de los mismos v si se encuentran aptos para la utilizacién y
comercializacion. La provisidn se carga a los resultados del afio vy sus reversiones se acreditan
a8 otros ingresos.

fe)  Vida Otil de propiedades y eguipes y activos intangibles.

Los cambics en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida (til fuera diferenta de las estimaciones realizadas. Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los actives. La
determinacion de las vidas (tiles se evallan al cierre de cada afio.

{d}  Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipdtesis empleadas en &l calculo actuarial de jubilacion patronal y desahucio, para lo cual
se utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

fe} Impuesto a la renta diferido

La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos difendos considerando que todas
las diferencias entre el valor en libros v Iz base tributaria de los actives vy pasivos
(fundamentaimente efectos de la aplicacién de las NiIF) se revertirén en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: nesgos de mercado
{incluyenda riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por tasa de interés v riesgo de precio
y concentracion), riesgo de crédito vy riesgo de liguidez. El programa general de administracion de
riesgos de la Compania se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros
y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compahia.

Los departamentos de crédito, tesorerla y finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos de
acuerdo con las politicas aprobadas a nivel corporativo v/ la Gerencia General, quienes identifican,
evallan y cubren los riesgos financieros en coordinacitn estrecha con las unidades operativas de la
Compafiia. La compafiia proporciona por escrito principios para la administracidn general de riesgos,
asi como politicas escritas gue cubren Areas especificas, talea como €l riesgo de tipo de cambig,
riesgo de precios, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados v no derivados y
para la inversitn de los excedentes de liguidez.



(a)

&

Riesgos de mercado

(1 Riesgo de tipo de cambio:

Debido a8 sus operaciones |2 Compafiia estd expuesta 2l riesgo de cambio por
operaciones con moneda extranfera, principalmente en euros. El riesgo de tipo de
cambio surge de transacciones comerciales asociadas principalments a la adquisician
de inventanios en el extranjero.

La Gerencia ha establecido como politica para administrar el riesgo de tipo de cambio
respecto de su moneda funcional, minimizar las transacciones en monedas distintas a
la moneda funcional, principalmente eurcs. Cumpliendo con la indicada politica,
durante el afno 2019 dnicamente se realizaron compras de inventanio en euros por el
eguivalente g US$154.495 (US$169.592 en 2018, o cual significa el 4.5% (6.8% en
2018) del total del invertario adguirdo.

La exposicidn a la varacion de precios de la Compafila estd relacionada con e
componente de gravamenes en importaciones y la politica de gobierno central gue
incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos podrian llegar a convertirse en un
components importante del costo de los productos para la venta para aguellos
productos gue schn importados para su comercializacion. Esta circunstancia es medida
constantements por el departamento financiero a fin de determinar |2 estructura de
precios adecuada. Sin embargo, dedas las circunstancias actuales, la Administracian
considera que el riesgo de precio es bajo puesto que no Se conoce Jue Se prevean
cambios en las politicas del gobiemao central.

Riesgo de crédite

Las politicas de administracidn de riesgo crediticio son aplicadas principalments par gl drea de
crédito v finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presaente en el efectivo y equivalentes de
efectiva, an las cuentas por cobrar comerciales, a companias relacionadas v otras por cobrar.

Respecto g los bancos e instituciones financieras donde se mantiens el efectivo y equivalentes
de efectivo, tienen calificaciones de riesgo independiente que dencten nivelss de solvencia v
respaldo adecuadas; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A".

La Compafia marntiens politicas para el otorgamiento de créditos directos v aceptacion de
cliantes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago,
central de riesgos, comportamiento de pago, antigledad, seguimiento, cobranzas y deteriorg,
en los casos aplicables. Las cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados par
la Compania comesponden al 90% del total de las ventas. Debido a que la Compania mantiens
una cartera de cliemtes bastante dispersa y homogénea analiza la calificacion de riesgo
crediticio individual por cada cliente v calcula el monto recuperable correspondiente.
Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares vy analiza permanentemente el
comportamiento de pago histdrico de los clientes, antigledad, actualizacion de datos, entre
ptros factores. Los limites de crédito se establecen en funcidn del analisis de |a capacidad de
pago de cada cliente, tomando en consideracion los resultados de calificaciones internas y/o
externas. Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compafia, la evolucidon de los
indicadores de cartera vencida, indice de morosidad y cobertura de provisiones se muestra a
continuacon: -

/7



2019 2018

indice de morosidad, cartera deteriorada {provisionada) 3,76% 1.83%
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada
len nimero de veces) 1.74 .77

El efective y equivalentes de efective v las cuentas por cobrar por créditos directos, tienen una
naturaleza de corto plazo, por lo tanto su importe en libros generalmente se aproxima a su valor
razonable.

[ Riesgo de liquider

La principal fuente de liguidez son los flujos de efectiva provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liguidez de corto plazo, l2 Compaiia se basa en |os flujos de
caja provectados para un periodo de doce meses.

La Compafiia no mantiene instrumentos derivadeos, El cuadro siguiente anzliza los pasivos
financieros de |la Compania agrupados sobre la base del perinde remaneante a la fecha del
estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los mantos revelados en el cuadro son
los flujos de efectivo no descontados.

Menpsde 30 dias  Entre 30y 180 Enmelf0diasy 1l  Eaoely 2 anos

Afin 2009 dias ann

Provesdores ¥ oS cuents por pagar BLTT1 07087 60.734 -

Luentas por pagar 2 Compaiias y partes 74194 184026 213941 -
GIR.953 281123 274,675

Menosde30dias  Entre 30y 160 Entre 130 diosy1 Entrely 2 afios

ibligacianes hancarias 24110 B2.357 BRS04 -
Provesdores ¥ oS coents por pagsr 17680 32474 - -
CuLnias por Fagar 3 COmpAnias ¥ pares 354.176 115763 272039 =

SE7.060 F30.624 357.545 -

Administracion del riesgo de capital -

El cbjetivo de |a Compafiia al administrar el capital es el salvaguardar la capacidad de Ia misma de
continuar como emprasa en marcha con el propdsito de generar retomos a sus socios, beneficios 2
otros grupes de interés v mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

Consistente con lz industria, la Compafia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se
chtiene de la suma de la deuda nieta y el total del patrimonio.



Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 y de 2018 fueron los siguientes:

2019 2048
Total obligacionss bancarias - 182.003
Total provecdores y otras cuentas por pagar 219802 212,154
Total cuerntas por pagar compafifas y partes relacionadas 1272181 741978
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo 388375 81276
Deuda neta 1.123.388 1.064.859
Total patrimonio 1084919 1128181
Capital empleado total 2.208.307 2.193.040
Ratio de spalancamiento 50,87% 48, 56%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de Instrumentos financiercs -

A continuacidn, se presantan los valores en libros de cada categona de instrumentos financieros sl
cierre de cada ejercicio:

Al 31 de diciembre de 3619 AL31 de diciembre de 2018

Corrients Mo corriente Corrignte No corriente
Activos flnancleros medidos al
costo
Efectivo ¥ equivalertes de efective 3B8.3TE - 81276 .
Imversiones en depésitos a plazo 275.000 - 275.000 -
Activos financieros medidos al
costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 414263 . 546515
Cuentas por cobrar 8 compafias y
partes relacionadas 280042 - 256.7T18 -
Otras cuemes por cobrar &0.759 - 5£.595 -
Totzl activos financisros 1398479 - 1218104 -
Pasivos financieros medidos al
costo amortizado
Obligaciones bancarias - - 192,003 -
Proveedores y Otras cuentas por pagar 219,602 - 212154 .
Cuentas por pagar a compariias y partes
relacionadas 1272161 - 741878
Total pasivos financieros 1491763 = 1.148.135 2

Valor razonable de instrumentos financieros -

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en lbros de los mismos
corresponde o S8 aproxima a su valor razonable.



&. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
Al 31 i
2018 2018
Efectivo en caja 500 570
Bancos nacionales 36T.ETS 80.706
Eancos del exterior - -
368.375 231278
7. INVERSIONES EN DEPOSITOS A PLAZO
Composicion:
Al 3] de diciembre
2018 2018
Certificados de depdsito Diners Club 175000 0,000 (@
Certificados de deposito Banco Pichincha 100,000 @ 215000 @
275,000 275,000

(1) US%$115,000, vencimiento: 11 de junio de 2020 al 7.3% de interés anual,
Us$ 60,000, vencimiento 11 de septiembre de 2020 al 7.3% de interés anual.
(2) US$100,000, vencimisrto 5 de octubre de 2020 al 7.3% de interés anual.
(2} Us$ 80,000, vencimiento: 19 de junio de 2012 al 6.2% de interés anual.
(4) Us%115,000, vencimiento: 7 de marzo de 2019 al 6.0% de interés anual.
US$100,000, vencimianto: 11 de junio de 2019 al 6.3% de interds anual.

La Administracidn renueva los certificados de inversion seglin su disponibilidad de flujo de caja.

8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Compaosicion:
31 iciembir
2019 2018
Clizmtes (1) 430.442 557.256
Provision por deterioro (2) (18.479) (10.741)
414263 548.515




La compasicidn del saldo de Clieres por au artigledad 5 como s1gus;

Al 3] de digiernbre

2018 2018
Por veneer 258 602 352651
Wencidas
B la30dizs 122548 158584
Da 31 a 80 diag 3.0840 27.399
De L a 80 dias - 125
De 21 a 120 dias 1331 GLB
Mas da 151 dias 4 891 16.878
Total vencidas 141.840 204,806
Total 430,442 57 256

(1} Les movinmentos de la provigidn por geteriore pare cusntas por sobrar 3on como aigue!

Al 31 de dicigmbre
204 2618
Saldp ininia! 1n7al 10741
Incrementos 13.001 -
Reversos /utilizaciones i7.563) -
Salda final ig17vo 10,741

IMPUESTOS POR RECUPERAR

fuerie de impuesto a la renta & imMpuesto a la salida de divisas ded afie 20189 por USE41.832 v
USE101 984 raspactivaments v ratenciones en la fuenis ds impuasto a la renta g impuesto 2 12 salida
de divizas de 2fios arteriores por US$45.331 vy USS41 084 respectivamente, lusgc de o
compensacion de US$28 093 del impuesta a la renta causado an el afic.

A1 31 de digienibre de 2018 carraspande a- 5358, 702 de créaio tributario (iVA) retenciones en la
fuente de impueste a la rerta del 2fio 2018 nor US$4E6 310 v US365 184 de retenciones 20 13 fuente
de impuaste a la salids de divisas del afo 2012 luege de la compensacion de US374.798 del
impuesta a la renta causads en 2l afg,



10.

INVENTARIOS

OO RS CiG;

nyantEns sa e e Trmg
imwantario ce Frocuccich Bn 2 ones0
Suministros

Producic teT n2do sroducide
Froducie te~mnado corprada
Mergadarias ehra~s o

Provisidn zeteriorn de nvantarios

PROFIEDADES ¥ EQUIPOS

Al 31 d= cicismbre

2049 2058

275

2,063

a4 068

- 8482

491208 404 534

159375 T1.045

. 145,222 -

405 408 5TE.062

El mavimiento v los saldos d2 las propiadades v aquipos 58 presentan g cantinuacion:

b, 3 dad 2 embee del 217
cesla

Dearesz5ar atem Jls 4
Yalar or.iibras

Mivirniente 2013
o denes 13t
Pagrosiation

i

Yeer en lbves & T de d'denbee 20l 2009

A 31 da didemire dzl 2018
Casto

Depraciacicn = umuada
Vaier e Fanos

Nputlarte 20

Aficicnas.

Dearesasdr

Valar an lbres 3l 3 g2 f Jembra gal 2007

&, 11 de didemars dal 205
Lasta

Dapraciacicn 2 lads
Vaier e Farms

Etuipes dz Miages: Eiqaipas e

Efifdes  lastalacienss  imput ensares hsre  Vehiales  Tete,
SEL B4 2503 s 11458 1 T8 AL
{3 3550 [E3IN (53R i8.5l {5.522) e (87E5)
G230 718 T35 3250 8481 LR S5ENS
. 5504 3182 324 1530 - 21650
&5 {2924} {540 f151) 032 HBE e
455798 B 12245 2452 § 75 1480 SELE
157440 3 961 54T L 4045 237 bR
(21850 17153 A {0042 MR ) {925
133751 20T 1245 31852 B75 T
) . - 545 - 5L
s (249 (G808 fnanm IRED] (288 [b8s9)
415287 ThIN ZT,IM_J ELE}]__ 1.55 1167 . ThAA1T
651449 15007 Tan RN 715 1957 466078
(43348 {2 541 EERTTN fl2022) [9.743) R EY Tk
£9.380 R Tl T3 15 LT BaES

] Correspande principalments 5: 1) Instalasidn de pise flotante =n las oficinas de la Companial i}
Cogto de semvider SAFI I Compra de modular para venlas ¥ cormearcio exterar y 1v) Cotnpra de

moling pars tarmzada.



12, ACTIVOS INTANGIELES

Ei maovimiento v 105 saldos de |os activos intangiblas se presentan a continuacidn:

Al 31 de diglembre

2018 2018
Saidg al 1 de enaro - 273
Adiciones foompras L3250 (1o -
amertizacién (2019 (23732
Tata! &l 31 de diciembre 8231 -

{11 Corresponde principalmente al cesto del nuevo sisteama administrative comiable gque la
Compania implementd a partir de 2019

13. OBUGACIONES BANCARIAS

Compoasicion;
2013

Tasa de Al3l e dicinmbre

Nterés e NE Corrinnta Larco oiagzn
Eanzo Pichincha S4 (1) 8490% Pagaréala Ordan 82003
Banco Pichincha T 2 29.20% [Magaréa‘a Croen . 153200 -

' 183003 -

a1y Corresponds a préstamo bancario a 385 dias con vencimiento &l 21 de noviembre de 2019,
el Rarrasnnndae a nréstams barcario a 365 dias can vencimiente ¢l 28 de roviembre de 2019,

inciuya la custs de diciembre 2018, la misma gue peor asuntas det cierra contable de los
barens, Tue debitada 2l 3 de enere de 2019, primer dia habil del afo.

14. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion:

A 31 de diciambre

2048 AiE
Prowveedores del extenar 29.164 22475
Provesdorss locales 24 550 46 5aE
Provigion comisionas da ventas 50 889 48012
Obligaciones LESE 13488 11574
C¥ras cucntas por pagat — 82411 (1 ?3.?@_?__{1] )
Total cornente 219602 212154

(1} Incluye principalmerts provisiones por bodegaje, transporte ¢ mpuesto a |2 salida de capitales
de laz facturas de impoattasién petdients de page al cierra ds cada ajaroicio.



1E.

{a)

(b}

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

£l siguiente es un resurmen de las principales transaccicnes realizadas durante lee arcs 2018 v 2018
con compafias y partes relacionadas. Se incluye baje |8 denominacidén de companias vy pares
relacicnadas a: i} las personas naturales o juridicas (compafiias) que directaments o indirectaments
eontrelan o zan eontroladas por la Compania, tierner control conjuntao o influencia significativa (asocigdses)
¥ il} S0Cios v personal clave de 13 gerencia o administracion.

Inversionee an seadadas

El saldo gl 31 de distembre de 2018 y 2018 de USE150 mil, de |a cuanta [nvarsionss en asogizdas,
sorresponds al valer pagade por 57,258 paicipacionss qua reprazantan of 88% de! capits! nagada
de Dslinatura iz, Ltda. euye valor nominal unitaric per pardeipacidn s de U531, Delinatura Cia,
Lida. g8 Una compaiiia gue tiens cormo oo principal |3 siaboracion de alimentos, bebidas y aditivos

alimentarias,

La administracion de Delinatura Cia. Lida, desde gque fue adquirida por Sorporacian CODAN Cia. Lida.
ha realizade importantes ssfusrzes por modernizar sus proceses y desarrallar producios con valor
agragade para posicionarse sn Jn ambiente zttamente competitive, para 10 cual ha requeride de
imporiantes inversiones, gue hasta 8] momente adn no 26 reflgjan en los resultados de ia Compafiis,
min embarge, la administracién estima que las acclanes desplgadas en los ditmos cugtm afos
empiecen a genarar 1a rentabilidad gue el grupae tisne proyectade,

Al 3L de diciembre de 2019, log pasivos d2 Delinsturs {a, Ltda. superan 2 sus activos en
aproximadamente USE2S mil, siende Corporacidm Codan Cia, Ltda, su principal acresdor con
aproximadarments e 40% de |a deuda, La Administracidn del Grupo considera gue esta situacion serd
superada mediante la capitalizacidn de ura carts del pasivo ya gue su intencidn es continUar con la
operasich de su subsidiaria,

Saldos
AlgE fe cllambr

Tienia pAr anhrar carto Gl Beacon Tranneocibr: 20°.9 A58
Jmn Bartiagds Ge-mnne - - a7
D pant Muteon Slosearcos bed Rapresanzacdan Dorrerda, TAYTT 13z a0r
[Annisco Medcana S5 da G Fmzrenentasdn Lrnnroal el
Cahlust Evda: Ltda. Renrezaniagion Dorre-Ea. 44514
“upott Ciremanss Apar=taniason Derrarnai TEY
Denlaca LA G Apa-eme Lot ool 2201 -
Jullnaidra =% Lieta. Sumldlars Finy -oduara L2532 Shae

Sunaldiara Comestcal uE Y 2E —T.a905
CoErID3E T r
Yoroeae E3Tenan Praaldnn:e S Aancats S.E21 £8 opg
warbeck 5T oe Prealdania Divgendos —9.497
Warbech ZETEan Prasldrnte Ho=crzras 56817
djon mnls e Carerae [FELENEETS L1168 -
varbeck Par s, Socin Fna~zera LA5.455 133 250
iorbech Per oo Crovitdenbos felaRi-¥) LR -
warheck MShim Sasda amdendos 0, 7d4a
orbesh SNlg Sada She da~dzs 2.rdA
e Iz Tarre Slars LET ] Dl dendag L1852 HTES
TErInna ¥ Presidescl Adrnlnleaade CaTis.coRA - LET.nO0
D -zt Bras) _Too Fzprosrmacion Coharse 44,951 TO. 36D
Darnes 156 e Fepisgontasicn Ll Ty N3 TN ¥ 7SS
Lo Wramps SOY SHD FRepreapnianlin Soracda a7 408 ah472
Canleco Des e Rrprezuntacion Serrgrdn. - AT &R
C.pontGlnErsros Ararpneniasds Cmeranl 02080 126 587
Supe -l Musitin JSA |5, Raprzzaniacidn Zergidy’ 241,231 -
Guas 04 IrAsll Rezresoriazd-: [ e - 18500
anlae LG Tuprangrtnod- Comefcal ag s 44051
Delnotura S Lida. Guxldiara Gomesroal - 256

L7zl Tz mTE
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td}

(=}

Los saldos por cobrar v pagar a compafnias ¥ partes relacionsdas con excepeidn de las transacciones
financigras no devengan interesss ¥ son exigibles en et coto plazo.

Transacclones
Y 37 e g .
Aoniedas REkLita ZIansascidn 2015 205

Comn ey
Dransca Brasil DA Reoreseniacian  Comeria lazviz 170493
Dansoe Coomkn 1TDA Represenlanidn Tomendal 15308 sAvY
Lanseos Choe 50, Represantzodn  Somerdal 12 B0 26,250
DRREGS USM 150, Representacdn  Gomernd. 14470l 133400
Darnoe Jalayya 50K BHD Rupresonleddy Comsedn. 134,788 137 ETa
DAMSGD VRS Ina B, Representandn Oomersa: 5800 5022
Can®oa Cenmare, Representacidn Cometoy 154 485 158,392
Crapegend Nytrilioh Biscieswes ALS Represenlasins ComMeia BAT 31T Bod (s
Crpanit Muirition LS4 inc. Represontzcidn Comerdi 40,513 -
Balas LI Represeriasiin Oomeda, Jis.&E87 2807
Solas co Brasl Represantanids  SomMeqna LR ] A7T.RAR
So2é Eorofe 5.4, Reoresenadion  Gomerdial -
Drlinat-ra i, Lida. B _ogid iRy Coanernla; r.A85 21 825

ZHTUAES 2,484,375
Can soo 2resil Loa Reprasentzcidn Comercia. 17024 12,774
[ R Reprasenizsios  Comesia 134541 4,807
Dan s Rdalasya S0OM BHD Representasidn  Come-nla, 22,340 E.254
Dur s Mesicuna. 5.4 o T, Represenlzion  Tomeda 20255 iR.d14
TIUDHAN. ML, BIGSEarEes Bps RERFESenLAac DN Corrercal B2 FEE 0123
2alae Europe £.0 Rep-esastacon  Comercsl 2918 2812
Da’netura Cia. L= Sukzidiara Correrezl _— 167356 Ao B3

422 503 110548

Freisil a mind ol irFAnas i o
Le astura QA Ldz. Suksidiar.a Finaiura 2,92 ERE |
D na o Gid. Lals Sukbsidiara Inlereses RG] 4517

172 B3R 29517

Corirzte de representacion

E 19 de marze ds 1884, 1a Comporacidn CODAN S Lids. susoribid un contrato de representacion

con Grindsted Products AS., ahore Dupont Nutrition Bicscienses A P S coma agentss exclusivos para
la venta de productes del grupo Dupont. Son fecha 7 de mays de 2018 se firma un adéndum
mediante o) cual se establecs que la Sempadia percibird comisiones de entre 2| 3% v 2l 7.5% sohre
el monto tetal de ventas denominadas Indent, s degir aquelas an lag gue el cliente importa
directamante los productas v [a Compafis actia como sopots laoal,

Remunersciones al parsonal clave da la gerencia -

La Administracian de la Compafia incluye miembros clave que son al Gerente y el Presidente, A
continuacidn, se prezentan los costos por remuneraciones y hensficios percibidos por los ejecutivas
priccipales de la Compafiia durants |os ejercicics tarminades al 31 de diciembre dg 2018 ¥ 2018



(1) Inciuve principaimente el registro de prowvisionss de jubilacidn patronal, y otros gastos no
sustentados con documentos validos que constituyen no deducibles para efectos tributarios.

{2} Las normas tributarias establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables,
la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del afio 2010 y hasta 2018, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculads, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2%
del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos v gastos deducibles. La Compania
debe comparar esta valor detarminado del anticipo con &l monto del Impuesto a la renta
causadsa; el mayor de los dos valores constituirg un pago definitivo del Impuesto a la renta, el
cual se deberd exponer en los resultados del afo.

16.2 Impuesto a la renta diferido:

Composicion:
(3] do dicmber
018 2018
Impuestes dienidos actves:
impuaste diferido active que se recJ perara desp. 5 de 12 meses S0.759 20854
50,753 20864

Movimienio de impuastos diferidos vy efecto en impuesto a la renta corriente:

Jubilacien
Inventanios patronal TOTAL
Impusstos diferidos activos:
Al 21 dedidembre del 2017 - 8212 8212
Cargo aresuitadas por impuestos difericos - 12.652 13653
Al 31 de diciemnbre del 2018 20.864 20.864
Cargo a resultados par impuestos diferidas 11.305 18.589 29.854
Al 31 de diciernbre del 2019 11.305 39,453 50.758
2019 2p1s
Impuesto a la renta corrignte: 28.098 74138
Impuesto 2 la renta diferido:
Efecto 7 impuesto corriente por diferencias
emporzles [29.894) (12.552)
Impusstos a fa enta cargado 3 resullados (1.796) &1 486

18.4 Situacitn fiscal -

De confarmidad con la legislacion vigente, las declaraciones de impuestos comrespondientss a los
afios de 2016 a 2018, son susceptibles de revision por parte de las autoridades tributarias.



165 Aspectos Tributarios

166

El 31 de diciembre del 2019 se publict la “Ley Orgénica de Simplificacién y Progresividad Tributaria™
en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111 Las principales reformas que introdujo &
mencionade cuerpo legal son las siguientes:

Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma
voluntaria, v serd equivalente al 50% del impuesto 2 la Renta causadeo del ejercicio fiscal anterior,
menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

Se crea una contribucidn Unica vy temporal (2020, 2021 v 2022) para socedades que hayan
generado ingresos brutes superores @ 1 millon de dolares en el afio 2018 de acuerdo con los
siguientes niveles de ingresos: entre 1 v 5 millones impuesto del 0,10%:; entre 5. y 10 millones
impuesto del 0,15%; v, mas de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribucién no puede ser
utilizada como crédite tributario, ni come gasto deducible para la determinacion v liguidacion de
otros tributos durante los afos 2020, 2021y 2022,

Para gue sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o
indirectamente por partes relacionadas para sociedades gque no sean bancos, companias
aseguradoras y entidades de la Economia popular y solidaria el monto total de interés neto no
debera ser mayor al 20% de [a utilidad amtes de la participacién laboral, mas intereses,
depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucidn de dividendos. Se considera como
ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estardn exonerados los dividendos
distribuidos a sociedades rasidentes en Ecuador.

Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en |a etapa de produccidn y/fo
comercializacion local o que se exporten, podrdn acogerse a un impuesto a la renta dnico en
base 2 una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productares v vanta local v del 1.3% al 2% para
exportadores,

Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
Jubilacicn patronales o desahucio gque havan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesio en esta Ley y gue no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de
tal provision.

Se entiende por domicilio de las personas juridicas v de las sociedades nacionales v extranjeras
que son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por
mil sobre los actives totales, al sefialado en lz escritura de constitucidn de Ia compaiiia, sus
respectivos estatutos o documentos constitutivos, y para establecimiento, aguel o aquellos gue
se encuentren registrados como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en e
Registro Unico de Contribuyentes, conforme la informacidn reportada por el Servicio de Rentas
Internas.

La Administracidn de la Compafifa, una vez analizadas las reformas mencionadas considera que las
mismas no generan impacto significativo en sus estados financiercs

Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto 2 la renta
gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, deriro de un
mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior 2 US$15 millones, estdn obligados a
presentar =l estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compafia
con partes relacionadas durante el afio 2019 no supera el importe acumulado mencionado.



17.

PROVISIONES
Compesicicn y movimiento:
Pagos.
utilizrciones ¥
otros

Al 2015 Saldo al iniglg Incremertos mevirlentas 11
Pasivos corfentes ﬁ/
Beneficios a empleados 5.940 43,738 143.832) \Lzzi;g/
Provisidn deteroro Clientes (2] 10,741 13.001 7.563)

16.6E1 56.739 {51.355] 22025
Pesivos no corrientes
Jubdacian patronal (1) 195.417 82185 - ZTT.602 -
Desshucia (1) 79.892 5.097 (21774} 67.215 /

275,309 21,282 (21774 344.817 12

Al 2018
Pasivos corrlentes
Benaficios a empleadas 5,394 45 858 (45.312) 5.040
Prowssidn delerioro Clienies (2) 10.741 = . 10.741

16.135 45,858 [(45.312) 15.581
Pazlvos no corrlentes
JizbiTacion perronal (1) 180.031 15388 - 195447
Ceszhucic (1} 742062 B.720 (1204 79.592

254,293 22114 (1100 275309

(1) Ver Nota 13,
(20  VerNota 7.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCID

El saldo de la provision para jubilacién patronal v desahucio al 31 de diciembre de 2018 y 2018,
carresponde al 100% del valor actual de |z reserva matematica caloulada actuarialments por un
profesional independiente para todos los trabajadores que a dichas fechas se encontraban prestando
servicios para la Compafifa.

Les principales supuestos actuariales usados fueran los siguientes:

2018 2012
Tasa de descuento 2,21% 221%
Ta=a de incremento salarial 32,00% 2.01%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) ™ IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacian 12,07% 13,204%
Jubilados 3 la fecha (8] (n]
Antigliedad para jubilaclian (Hombras v mujereas) 25 afos 25 anos

1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en Registro Oficial #6850 de agosto 28 de 2002,



CAPITAL SOCIAL

El capital sutorizado, suscrito ¥ pagado de la Compania al 31 de diciembre de 2019 y 2018, asciende
a US$48,000 v comprende 48.000 participaciones de valor nominal US$1.00 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADCS

Reserva legal

De acuerda can la legislacian vigents, la Compafiia debe aproplar el 5% e la utilidad neta del afio a
una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al menos el 20% del capital suserita.
La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero pusde ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la reserva constituida supera el
20% del capital suscrito y no existe obligacion de efectuar apropiaciones adicionales.

Reserva de capita|

Este rubro incluye los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica realizado por exigencia
legal al 31 de marzo de 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital
podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y |las del iltimo ejercicio
econémico concluido, si las hublere, utilizado para absarber pérdidas, o devuelto a los socios en caso
de liguidacidn.

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Companias los sjustes de adopcidon por
primera ver de las NIIF, se registran en &l Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados
acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de |as NIIF, separada del resto de los
resultades acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los socios, no sera utilizado
&n aumentar su capital, en virtud de que no comesponde a resultados operacionales. De existir un
saldo acresdor, este podrd ser utilizade an enjugar pérdidas acumuladas v las del Giime gjergicio
econdmico concluido, si las hubiere o devuelto, en caso de liquidacion de la Companiia a sus socios.

Resultados acumulades

Les resultados (utilidades o pérdidas) de cada gjercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros gue permiten identificar su ejercicio de crigen. Con la aprobacion de la Junta General de
socics y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a resarvas, miantras que las pérdidas se mantienen an Resultados acumulados o sa
compensan con l2 Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre
disposicion de los socios.

Otros resultados infedrales

De acuerdo con la aplicacidn de las Normas de Informacidn Financiera para la PYMES, la Compania
registra en este rubro las remediciones que segdn los informes de los actuarios independientes deben
realizarse a las provisiones de jubilacion patronal ¥ desahucio. Los ofros resultados integrales no
afectan ni forman parte de las utilidades a disposicion de los accionistas.



DIVIDENDOS PAGARCS

Durante fos afos 2019 ¥y 2018, s& han efectuade los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades 2
sotionichas de 3 CoMmpania, 1os cunies hah Side pradiaTnerle aprobsados poria Junta General da Socios:

2019 28
Dividendos pagados sotre utilidades del afo antariar 83.915 84737

COSTOS Y GASTDS POR NATURALEZ A

Loz costos v gastos operacionales agrupados segln su naturalaza son los siguisntes:

2029
Castos cw
procLas Sastos g8 Hastas da
yefdldas ARmnjstraciin ¥arta Tots
Casta de Vertas 2axrasl Zonresl
Zueldas, sala o5y PENSficios soaialas D88 463 ATEZET 521 830
Homorg-os ararogiznales 21323265 1522571 274.2587
Almacena,e, rarsaotiE v distribucisn 11880 IO EQL
ALSibea &la ssg.nCac 504al 44 557 ad 22 25151
Eegurss 28772 LY 7RG 45835
Manten merta y raparacianas 135058 A0 4z 25208
Japionoobr 500 Foan 18228
lItaaostos, comrio sicras ¥ 2trog 2212 5255 14 272
AMartlzacian intangioes 251 5622 15136
Premaoidny publa, s - 16 1258 15,158
Gastos A4z viae 2908 11137 18 045
Sigryv.c.o5 plioos v COTMURIZES ores E.o0R LEL8 Ao 0nT
Sastos de deshith Z 46 4,392 7238
Segurldad v saLg souvnas aral 48338 2806 5544
FProvigifn cuantas ircobrables . 13021 13501
Zrovsizidn absoleacensld invertasrios - 45 2042 45222
Otras nensres . asae taam 22 8480
_gj_?'?_ﬁfg:’.. B0 223 ___?}31.:_45 < 235018
2918
Costod de
prafLstos Gastos de (GREas de
weld gog NIRRT yenta Tulai
Zosto de Wantas Fngd 2EC 3.044 DRG
Sueldss, Ealar ooy benellzios oo ales ETa ks 26,405 ETHE Tog
Asnoravlos srafoslareies 204 BiE 108722 284 GEG
At acendje, transporte ¥ 4 sirbecan 12104873 LAZETE
Aaeries a |z seguridad soclal 54,425 2T a1z AZ.0L6
Scpuron 54171 PR RLEYE) A5 EBLD
SARTESTIT RN TRt ELILT es TERVE 102232 32 ERE
MO Mendos 187IE 13238 31 826
Sramariany avbleidac F991:2 el
Gastos d= vaje Byl o 22 930
Ci=preciasian 1c 540 415G 14.705
Impuestan, canTriblLcelcs v ooros 14 /80 14,880
Gz510s de pestGr 5932 5.027 10262
Seryvie-cs pldiiccs y SoMJnizasiangs £ 434 2. s s
Sofanioad yaa'd asucaslaral 4 707 I Bars
Amarizanda irtarglh g o ] __ &BE2R L o _E02s
3,064 280 TE4.451 L4753 G0




23. OTROS INGRESOS Y EGRESOS, NETO

Composicion:
Al 31 de dicimbre
2010 2018
Qirgs Ingresos
Rendimientos Financieros 19.887 18.823
Utilidad (Pérdida) en venta de active fijo - -
Otros - 20.028
19887 38.881
Otros Egresos
intereses y descuentos financieros 50.813 33.763
Comislones y mantenimientos de cuentas 5873 6.725
Diferencia en cambig 3.823 -
Dtros costos financieros 345 -
60.654 40488
(40.767) (1.627)
EVENTCS SUBSECUENTES

A finales de 2018, China reportd los primeros cases de un nueve virus denominado COVID-19, su
prapagacion ha sido tan acelerada que el 30 de enero de 2020, la Organizacidn Mundial de la Salud
(OMS), declard al COVID-15 coma una Emergencia de Salud Plblica de Importancia Internacional (ESPII,
emergencia que $& conoce en términcs generales como pandemia. La mejor altemnativa que las
autoridades de salud a nivel mundial han establecide para reducir el impacto del COVID-19, es &l
aislamiento domiciliario de los ciudadanos, medida que ha tenido como efecto colateral ks disminucion
de las actividades econdmicas en todos los pakes. En e! Ecuador, en marzo 15 de 2020 se emitid e
decreto ejecutivo No. 1017 mediante el cual se decland "el estado de excepcion por calamidad pdblics
en todo el temitorio nacional, por los casos de coronavirus confirmades v la declaracién de pandemia de
COVID-19 por parte de la OMS™, restringiendo sigrificativaments las actividades normales en el pals
inclusive, con posterioridad, se ha establecido togque de gueda en clertos horarios para evitar la movilidad
de los ciudadanos.

Un impartante indicador para la econamia ecuatoriana como es el precio del petrdleo (WTI) ha pasado de
un promedio de US$67 en diciembre de 2012 a US$ 23 en marzo de 2020 , situscidn que implicars, en
su momento, ajustes importantes para evitar desequilibrios econdmicas y sociales en el Ecuador.

La administracién de la Compafia, no ha identificado efectos cuantificables que pudieran afectar a los
estados financiercs al 21 de diciembre de 2018, sin embargo, se encuentra atenta al desarrollo de las
medidas gubemamentales adoptadas para reducir €] efecto del COVID-19 vy [as que se tomardn en [a
parte econdmica, una vez que la pandemia sea superada.

[l hy i:_.';-,'l._i Ia \ I--:hl"




