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CORPORACION CODAN CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018y 2017

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Corporacién CODAN Cia. Ltda. es una Compafifa de responsabilidad limitada constituida al amparo
de las leyes ecuatorianas el 7 de febrero de 1968, con el objeto de dedicarse a la importacién,
comercializacién y distribucién de materias primas principalmente para la produccién de alimentos.
Su domicilio legal es en la ciudad de Quito, Sector Miravalle, Centro Comercial El Rancho.

Las operaciones de la Compaiiia; corresponden a la venta de insumos adquiridos principalmente a
compatifas relacionadas amparadas con un contrato de representacion. Ver Nota 15.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF} para PYMES vigentes al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera
uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los estados financieros de Corporacién CODAN Cia. Ltda. al 31 de diciembre de 2018 y 2017 han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidén Financiera para Pequefias
y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por la International Accounting Standards
Board- IASB.

Apartir de enero 1 de 2018 estdn en vigenciala NIIF 9 - Instrumentos Financieros yla NIIF 15 - Ingresos
Procedentes de Contratos con Clientes, cuya aplicacién no gener6 ajustes a los saldos iniciales y por lo
tanto no afectd la comparabilidad de los estados financieros.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico que generaimente
constituye el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

La gerencia aprobd los presentes estados financieros de la Compafiia con fecha 12 de abril de 2018,
Traduccién de moneda extranjera -

(&) Moneda funcional y moneda de presentacidn

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compania.
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(b} Tranmsacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente con proveedores del exterior por
compras de inventario, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes
a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que
resulten del pago de tales transacciones se reconocen en el estado de resultados integrales.

Efectivo v equivalentes de efectivo -

Comprenden el efectivo disponible y depésitos a 1a vista en bancos nacionales y del exterior de libre
disponibilidad en un plazo menor a tres meses.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacién

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas®, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través
de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La Administracidén determina la clasificacién

de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafila mantuvo solo activos financieros en la categoria
“préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”,
cuyas caracteristicas se explican a continuacién:

{a}  Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales, a
compafifas relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos ¢ determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen
en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacién financiera.

(b)  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacidn financiera por las obligaciones bancarias, cuentas por
pagar a proveedores y compafiias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacién financiera.

Reconocimiento y mediciéon inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compafifa reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de
la negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;



siempre que el activo o pasive financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiente inicial la Compatfifa valoriza los mismos
como se describe a continuacién:

Medici6n posterior -

(a)

(b

Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i} Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles hasta en 45 dfas.

(i) Cuentas por cobrar a compafiias y partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por compaifiias relacionadas por transacciones comerciales. Las
transacciones comerciales son exigibles por la Companiia en el corto plazo, no devengan
intereses y se registran a su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado.

(iii) Qtras cuentas por cobrar; Representadas principalmente por otros deudores gue se
liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado que es el
equivalente a su costo amortizado. No generan intereses.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo, En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i) Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de
su valor razonable, pues estin contratadas a las tasas vigentes en el mercado. No existen
costos de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacidn. Los
intereses devengados en estas obligaciones se presentan en el estado de resuitados
integrales bajo el rubro “Gastos financieros”. Los intereses pendientes de pago se
presentan en el estado de situacién financiera, dentro del rubro "Obligaciones
bancarias”.

(i) Proveedores v otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de [os negocios. Si
se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo
contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos
hasta en 90 dias.

(i) uen Or pagar afiia es relacion : Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por compras de inventario, que son exigibles en el corto plazoya
préstamos de socios. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues no devengan intereses y se liquidan en ei corto plazo.
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Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de
los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio ponderado. El
valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
costos estimados necesarios para llevar a cabo la venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con
la importacién.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicidén o construccién del activo, Los desembolsos posteriores a la compra ¢
adquisicidn son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asaciados a la
inversién fluyan hacia la Compafiia v los costos pueden ser medides razonablemente, Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones ¢ mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

L.adepreciacién de las propiedades y equipos es calculada linealmente basada en la vida 1itil estimada
de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas dtiles
diferenciadas y considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compafrifa estima
que el valor de realizacién de sus propiedades y equipos al término de su vida atil no es irrelevante.
Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si
s necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Edificios y adecuaciones 30a60
Equipos de compute 3
Muebies y enseres 10a30
Equipos de oficina 10
Vehfculos i0

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales,

Cuandeo e] valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducide inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles -

Los activos intangibles tienen una vida util definida y se registran al costo menos su amortizacién
acumulada.



2.8 Impuesto alarenta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del aiio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en gl estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio,

(1)

(i)

Impuesto ala renta corriente; La provisidn para Impuesto ala renta se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Impuestg ala renta diferido: El Impuesto ala renta diferido se provisiona en su totalidad, por
el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias
de activos y pasivas y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El
Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas
a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan heneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal a compensar y cuando los impuestos a Ia renta diferidos activos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.9 Beneficios a los empleados -

(a)

{b)

Beneficios de carto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacidn financiera y corresponden
principalmente a:

(B Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la

utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la
legislacidn ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados.

(ii) Décimos tercero y cuarto sueldos v beneficios de 1a seguridad social: Se provisionan y

pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubijlacién patronal v desahucio: La Compafifa tiene un plan de beneficio

definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de determinacién de la relacidn
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard
al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compafiia o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compaiifa determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con
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cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del ano, aplicando el método de Costeo de
Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del
estado de situacidn financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa anual de conmutacion actuarial del 4.2% (2017: 4.1%) equivalente
ala ponderacidn entre la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad del Ecuador
y la tasa de incremento salarial anual.

Ademas de la tasa de conmutacién actuarial, las hipdtesis actuariales incluyen variables como:
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.
Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al
cierre del afio, las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
para la Compaiiia.

Provisiones corrientes -

Las provisiones se reconocen cuando: {i} la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que sea necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién y (iii} el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision, son la mejor estimacién de la administracién, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién,

Distribucién de dividendos -

La distribucién de dividendos a los socios de la Compafifa se deduce del patrimonio en el periodo en
el que los dividendos han sido aprobados por los socios de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrade ¢ por cobrar por la venta de los productos
en el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se muestran netos de impuestos,
devoluciones y descuentos otorgados.

La Compafiia genera sus ingresos principalmente por la venta de productos a nivel nacional y por
comisiones de representacion recibidas sobre ventas directas de la compafiia de Dupont Nutrition
Bio Sciences (ventas INDENT).

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan
hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace la entrega de sus
productos al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a [a
propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni el control sobre los
mismos.

La experiencia acumulada de la Compafiia ha determinado que no existen devoluciones significativas
de dichos bienes porlo gue no se constituyen provisiones por devoluciones.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracidn realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se basan en [a experiencia histérica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. $in embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/c las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

(a)  Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compafiia, en base a
una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de
los mismos. La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultades del afic y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b)  Vida util de propiedades y equipos y activos intangibles.

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida til fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones
se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacién
de las vidas atiles se evaldan al cierre de cada afio.

(¢} Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de jubilacién patronal y desahucio, para lo cual
se utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

{d)  Impuesto ala renta diferido

La Compafia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas
las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos
(fundamentalmente efectos de la adopcidn de las NIIF) se revertirdn en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por tasa de interés y riesgo de precio
y concentracién), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de
riesgos de la Compaiifa se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros
¥ trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.



Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos de
acuerdo con las politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia General, quienes identifican,
evalian y cubren los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la
Compahia. La compaiifa proporciona por escrito principios para la administracién general de riesgos,
asi como politicas escritas que cubren areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el
riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no
derivados y para la inversién de los excedentes de liquidez.

{a]  Riesgos de mercado

(1)

(ii)

(iii)

Riesgo de cambio:

Debido a sus operaciones la Compafia estd expuesta al riesgo de cambio por
operaciones con moneda extranjera, principalmente en euros. El riesgo de tipo de
cambio surge de transacciones comerciales asociadas principalmente a la adquisicién
de inventarios en el extranjero.

La Gerencia ha establecido como politica para administrar el riesgo de tipo de cambio
respecto de su moneda funcional, minimizar las transacciones en monedas distintas a
la moneda funcional, principalmente euros. Cumpliendo con la indicada politica,
durante el aiio 2018 Unicamente se realizaron compras de inventario en euros por el
equivalente a US$169,591.81 (US$ 210,063.69 en 2017), lo cual significa el 6,8% (5.3%
en 2017) del total del inventario adquirido.

Riesgo de valor razonahle por tasa de interés;

Elriesgo de tasa de interés para la Compafia surge de su endeudamiento de largo plazo.
El endeudamiento a tasas variables expone a la Compania al riesgo de tasa de interés
sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone la
Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La
Compaiifa ha establecido una politica de endeudamiento en instrumentos de largo
plazo siempre y cuando no se deba comprometer los activos de la entidad, procurando
mantener tasas de mercado competitivas, y fijas en su mayoria.

La Compafifa analiza su exposicidn al riesgo de tasa de interés de manera dinamica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i) cambios y ajustes de tasas
bancarias segiin los movimientos y publicaciones del Banco Central del Ecuador y ii) las
posiciones respecto de refinanciamientos, renovacién de las posiciones existentes,
financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios y del
comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compania, se calcula el impacto
sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés. La
Compafifa ha estimado que el impacto en la utilidad después de impuestos por el
movimiento, variacién y/o duracién de tasas, no es significativo, considerando la baja
volatlidad de las tasas pasivas referenciales de interés en el mercado ecuatoriano, por
tal motivo no se realiza andlisis de sensibilidad al respecto.

iesgo de io v conicen ion:

Riesgo de precio productos comercializados:

La exposicidn a la variacién de precios de la Compaiiia estd relacionada con el
componente de gravdmenes en importaciones v la politica de gobierno central que
incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos podrian llegar a convertirse en un
componente importante del costo de los productos para la venta para aquellos
productos que son importados para su comercializacién. Esta circunstancia es medida
constantemente por el departamento financiero a fin de determinar la estructura de
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precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, la Administracién
considera que el riesge de precio es bajo puesto gue no se conoce que se prevean
cambios en las politicas del gobierno central.

Riesgo de precio productos elaborados:

En cuanto a los productos que son elaborados localmente, la exposicién a la variacién
de precios estd relacionada con los costes de las principales materias primas que
forman parte de dichos productos.

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios v
detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las
mejores alternativas en cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen politicas y
procesos de seleccidn de proveedores. La Compaiifa ha suscrito con sus principales
compafiias relacionadas, convenios de abastecimiento de inventario vy de servicios.

La Compaififa mantiene un portafolio diversificado de clientes, proveedores y préstamos
bancarios, por lo tanto, no tiene riesgos significativos de concentracion.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea
de crédito y finanzas. E] riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes
de efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, a compafifas relacionadas y otras por
cobrar.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y equivalentes
de efectivo, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvenciay
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacién “A”.

La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacién de
clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago,
central de riesgos, comportamiento de pago, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro,
en los casos aplicables. Las cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados
por la Compaiifa corresponden al 90% del total de las ventas. Debidoe a que la Compaiifa
mantiene una cartera de clientes hastante dispersa y homogénea analiza la calificacién de
riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monte recuperable correspondiente.
Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y analiza permanentemente el
comportamiento de pago histérico de los clientes, antigiiedad, actualizacién de datos, entre
otros factores. Los limites de crédito se establecen en funcién de] anélisis de la capacidad de
pago de cada cliente, tomando en consideracién los resultados de calificaciones internas y/o
externas. Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compaiiia, la evolucién de los
indicadores de cartera vencida, indice de morosidad y cobertura de provisiones se muestra a
continuacién:

Al 31 de diciembre
2018 2017
Indice de morosidad, cartera deteriorada (provisionada) 1,93% 2,12%
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada
(en nimero de veces) 0,77 1,00

El efectivo y equivalentes de efectivo ylas cuentas por cobrar por créditos directos, tienen una
naturaleza de corto plazo, por lo tanto su importe en libros generalmente se aproxima a su
valor razonable.



4.2

{¢)  Riesgode liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efective provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses,

La Compafifa no mantiene instrumentos derivados. EI cuadro siguiente analiza los pasivos
financieros de la Compafiia agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del
estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son
los flujos de efectivo no descontados.

Menosde30dias  Entre 30y 180  Entre 180diasyl Entrely2afios  EntreZy5afios

Afig 2018 dias afio
Obligaciones bancarias 24.110 82.387 B5.506 - -
Proveedores y otras cuentas por pagar 179.680 32475 - -
Cuentas por pagar a compafifas y partes
relacionadas 354176 115763 55.500 216,539
557.966 230.625 141,006 216.539

e T e e ——rr oY T .

Menosde 30dias  Entre30y180 Entre 180diasy! EntrelyZafios  Entrely5afios
Afio 2017 dias afio

(bligaciones bancarias

8.139 41,655 30,094
Proveedores y otyas cuentas por pagar 424217 B} i
Cuentas por pagar a compaiifas y partes
relacicnadas . 1.033.791 30.187 194.060
432,306 1075445 60.282 194,060

e e T e e ———————=

Administracién del riesgo de capital -

El objetive de la Compaiia al administrar el capital es el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus socios, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compaiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se
obtiene de la suma de la deuda neta y el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 fueron los siguientes:



Total Obligaciones bancarias

Total proveedores y otras cuentas por pagar
Total cuentas por pagar compafiias y partes

relacionadas

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo

Deuda neta
Total patrimonio

Capital empleado total

Ratio de apalancamiento

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

2018 2017
192.003 79.888
318.155 424.217
635.978 1.258.038
356.276 645.049
789.860 1.117.094
1.128.180 909.872
1.918.040 2.026.966
41,18% 55,11%

A continuacidn, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al

cierre de cada ejercicio:

Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos financieros medidos al costo
amortizado
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a companias

v partes relacionadas
Qtras cuentas por cobrar

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Obligaciones bancarias
Proveedores y otras cuentas por
pagar )
Cuentas por pagar a compaiias
y partes relacionadas

Total pasivos financieros

121 de diciembre de 2018 AL 31 de diciembre de 2017
Corriente Ng corriente i

356,276

546.515

256.718
58.535

1.218.105

192.003

318,155

635.978

1,146,136

Valor razonable de instrumentos financieros -

Corriente No corrignie

645.049 -

495.176

146.190 -
95.711 -

1,382,126 -

79.888

424.217 -

1.258.038 -

1.762.143 -

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos
corresponde o se aproxima a su valor razonable.



EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
Al 31 de diciembre
2018 2017

Efectivo en caja 570 570
Bancos nacionales 80.706 558.093
Bancos del exterior - 26386
Inversiones financieras 275.000 (2) 60.000 V(l}

356.276 645,049

(1} Corresponde a un Certificado de Depésito en Diners Club del Ecuador, instrumentado el 24 de
marzo de 2017 con vencimiento el 26 de marzo de 2018 al 5.7% de interés anual.

(2} Corresponde a los siguientes Certificados de Depésito de Corporacién CODAN Cia. Lida.:
Diners Club del Ecuador por U$$60,000, instrumentado el 26 de marzo de 2018 con vencimiento
el 19 de junio de 2019 al 6.3% de interés anual.

Banco Pichincha por US$115,000, instrumentado el 7 de marzo de 2018 con vencimiento el 7
de marzo de 2019 al 6.0% de interés anual,

Banco Pichincha por US$100,000, instrumentado el 11 de junio de 2018 con vencimiento el 11
de junio de 2019 al 6.3% de interés anual,

Es intencién de Ia Administracién utilizar estos fondos en la medida de que los requerimientos de

flujo de caja asi lo requieran.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicidn:
Al 31 de diciembre
2018 2017
Clientes (1) 557.256 505917
Provisién por deterioro (2) (10,741 (10.741)
546515 495.176

(1)  Lacomposicién del saldo de Clientes por su antigliedad es como sigue:

2018 2017

EBorvencer 352.651 3270.605
Vencidas

De 1 a 30 dias 159.585 105.260
De 31 a 60 dias 27.399 22518
De 61 a 90 dias 125 -
De 91 a 180 dias 620 330
Mias de 181 dias 16.878 7.204
Total vencidas 204.606 135.312

Total 557.256 505917




(2)  Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar son como sigue:

2018 2017
Saldo inicial 10.741 10.841
[ncrementos - -
Reversos futilizaciones (100)
Saldo final 10.741 10.741
IMPUESTOS POR RECUPERAR

Al 31 de diciembre de 2018 corresponde a: US$58,702 de crédito tributario (IVA), retenciones en la
fuente de impuesto a la renta del afio 2018 por US$46,310 y US$69,183 de retenciones en la fuente
de impuesto a la salida de divisas del afio 2018 luego de la compensacion de US$74,799 del impuesto
a la renta causado en el afio. Al 31 de diciembre de 2017 corresponde a: US$157,888 de crédito
tributario (IVA) y de las retenciones en la fuente de impuesto a la renta de 2017 por US$60,558, se

realiz6 su total compensacién con el impuesto a la renta causado por US$ 101,144,

INVENTARIOS
Composicién:

Al 31 de diciembre

2018 2017

Mercaderia G&S 310352 352.652
Mercaderia Culture 36941 29.094
Mercaderia Genencor 16,500 17.629
Mercaderia Codan Mix Alimentos 6.482 9571
Mercaderia Solae 839011 88616
Mercaderia Varios alimentos 447272 43775
Mercaderia HRA 4511

Mercaderia DOW 2.980

Suministros y otros 1.068 1116
Inventarios en transito 71.045 378.828

578.062 921.282




10.

11.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de las propiedades y equipos se presentan a continuacidn:

Descripcign

Al 31 de diciembre del 2016
Costo

Deprectacion acumulada
Valoren libros

Movinticnto 2017
Adicienes {2}
Bajas, nete (3)
Costo
Depreciacion Acumulada
Depreciacion
Valoren libros al31de diciembre del 2017

Al 31de diciembre del 2017
Coste

Depreciacién acumulada
Valoren libros

Movimiento 2018

Adiciones {T}

Depreciacidn

Valoren libros al31de diciembre del2018

Al31de diciembre del 2018
Costo

Depreciacidon acumulada
Valoren libros

Equipos de

Muebles v Equipos de
Edificios Adecuacines cémputo anseres afigina Vehigulos Total
451649 92303 36764 39058 12954 49.018 681747
(18.818) (1.538) {32.900) (6.4356) (5.328) (23.245) {$8 285}
432831 80.765 3.864 32.602 T.627 25.773 583 461
- 6480 1594 64 2857 11093
- (22.37)) {22371
{49.018)
26647
(4.516) {2.769) (2.419) (1695) (1200 (3521 (6220
428315 77.896 7.925 32501 6.490 2738 555964
451649 92303 43244 40,652 13118 2857 643 824
{23.314) (4307 (35319} (8159 {6.629) (116} (87859}
428315 77996 7925 32.50] 6490 2738 §55.964
- 6604 8163 3262 3830 - 21658
{4.516) {2824 (3.843) (151} (1325) (286) {14.705)
423.79% 21775 2.245 33.852 8794 2452 562917
431649 98907 51407 43 913 16.74% 2.857 665482
(27.850) {17.31) {39.162) (10.062} {7.954) {405) {102.565)
423.79% 81775 12.245 33.852 4.794 2452 562917

(1) Corresponde principalmente a: i} Instalacién de piso flotante en las oficinas de la Compafiia;
ii) Costo de servidor SAFI; iii) Compra de modular para ventas y comercio exterior y iv)
Compra de molino para tamizado.

(2) Corresponde principalmente a; i) Compra de computadores para personal de finanzas y
desarrollo y ventas y i} compra de motocicleta para mensajerfa.

(3) Corresponde a la venta de vehiculo al Gerente General

ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento y los saldos de los activos intangibles se presentan a continuacidn:

Saldo al 1 de enero

Adiciones /compras
Bajas neto
Amortizacién

Total al 31 de diciembre

2018 2017
373 866
(373) (493)
- 373
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13.

14.

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponde a US$1,702 de certificados CORPEI cuya provisién
en 2018 y 2017 es de US$914. Se han iniciado las gestiones para que los indicados certificados se
recuperen en 2019,

OBLIGACIONES BANCARIAS
Composicion:
2018
Tasa de Al 31 de diclembre
interés Garantia corriente largo plazo
Banco Pichincha C.A. (3) “8,95%  Pagaréala Orden 92.003 -
Bance Pichincha C.A. (4) "8,95%  Pagaréala Orden 106.000 -
ig2.002 -
2017
Tasa de Al 31 de diciembre
interés Garantia corriente largo plazo
Banco Pichincha C.A. (1) "9,33% Pagaré ala Orden 37.915 -
Banco Pichincha C.A.(2) "9,33% Pagaré ala Orden 41.973 -
79.888 -
(1) Al 31 de diciembre de 2017 corresponde a préstame bancario a 365 dias plazo con
vencimiento el 22 de septiembre de 2018.
(2} Al 31 de diclembre de 2017 corresponde a préstamo bancario a 365 dias plazo con
vencimiento el 3 de octubre de 2018.
3} Al 31 de diciembre de 2018 corresponde a préstamo bancario a 365 dias con vencimiento el
21 de noviembre de 2019.
(4) Al 31 de diciembre de 2018 corresponde a préstamo bancario a 365 dias con vencimiento el

29 de noviembre de 2019, incluye la cuota de diciembre 2018, la misma que por asuntos del
cierre contable de los bancos, fue debitada el 3 de enerc de 2019, primer dia habil del afio.

PROVEEDGRES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién:
Al 31 iciembr
2018 2017

Proveedores del exterior 32475 6.540
Proveedores locales 46.586 53341
Provision comisiones 48.012 98.241
Obligaciones JESS 11574 12.028
Otras cuentas por pagar 73507 (1) 124.066 1)

Total corriente 212.155 294217

(1) Corresponde principalmente a provisiones por bodegaje, transporte e impuesto a la salida de
capitales de las facturas de importacién pendiente de pago al cierre de cada ejercicio y las
comisiones por resultados anuales tanto del drea comercial como del drea administrativa de fa
Compaiiia.



15.

(a)

(b)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2018 y 2017
con compaiifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafifas y partes
relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (companias) que directamente o indirectamente
controlan o son controladas por la Compaififa, tienen control conjunto o influencia significativa
(asociadas) y it) socios y personal clave de la gerencia o administracién,

Inversiones en asociadas

El saldo al 31 de diciembre de 2018 vy 2017 de US$150 mi), de la cuenta Inversiones en asociadas,
corresponde a 57,258 participaciones que representan el 99% del capital pagado de Delinatura Cia.
Ltda. cuyo valor nominal unitario por participacién es de US$1. Delinatura Cia, Ltda. es una compaiiia
que tiene como objeto principal la elaboracion de alimentos, bebidas y aditivos alimentarios.

Saldos
Al.31 de diciembre del
Cuentas por cobrar corta plavo Relacion Transaccicn 2018 2017
Kijén Santiago Gerente - 273 1.371
Dupont Nutrition Biosciences ApS Representacion Comercial 148.807 75.020
Delinatura Cia. Ltda. Subsidiaria Financiera 89.418 £8.800
Subsidtaria Comercial 17.221 -
256,718 146,190
Cuentas por pagar
Vorbeck Esteban Presidente Financiera 48,083 52.934
Presidente Dividendos
Presidente Honorarios - 770
Varbeck Per A, Socio Financtera 138.289 141.126
Socio Dividendos 30.187 30.187
De fa Torre Glaria Socia Dividendos 89.763 -
Gerancia y Presidencia Administracidn Comisiones 161.500 130.000
Danisco Brasit LTDA Representacion Comercial 70.360 48,331
Danisco Colombia LTDA Representacion Comercial -
Danisco USA INC Representacion Comercial 37755 509.618
Danlsco Malasya SDN BHD Representacién Cormercial 32474 28812
Danisco Denmark Representacion Comerclal 30.802 52385
Dupont Dinamarca Representacion Comercial 126.897 291.049
Solae Europe 5.A Representacion Cornercial 17.452
Solae do Brasil Representacian Comercial 18,600 -
Solae LLC Representacion Comercial 47,031 82.780
Danisco Mexicana S.A. de C V. Renresentacidn Camercial -
Delinatura Cfa. Ltda. Subsidiaria Comercia! 256 2.595
741.978 1.388.038

Los saldos por cobrar y pagar a compafiias y partes relacionadas con excepcién de las transacciones
financieras no devengan intereses y son exigibles en el corto plazo.



()

(d)

Transacciones

Saciedad

Compras

Danisco Brasil LTDA

Danisco Colotnbia LTDA
Danisco Chile S.A.

Danisco USA INC

Danisco Malasya SDN BHD
Danisco Argentina S.A.
Danisco Denmark

Danisco Mexicana, S.A. de C.v.
Dupont Nutrition Biosciences ApS
Solae LLC

Solae do Brasil

Solae Europe S.A.

Definatura Cla. Ltda,

Ventas

Danisco Brasil LTDA

Danisco USA INC

Danisco Malasya SON BHD
Danisco Mexicana, 5.A. de C.V.
Dupent Nutrition Biosciences ApS
Solae Europe 5.A.

Delinatura Cia. Ltda.

Préstamos otorgados

Delinatura Cia, Ltda.

Relacidn

Transaccién

Representacion
Representacion
Representacién
Representacion
Representacién
Representacién
Representacion
Representacién
Representacicn
Representacion
Representacion
Representacién
Subsldiaria

Representacion
Representacién
Representacién
Representacién
Representacién
Representacién
Subsidiaria

Subsidiaria
subsidiaria

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comerciai
Comercial
Comercial
Comercial
Cometcial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comaercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Financiera
Intereses

2018 2017

170,493 121.020
6.477 5.447
26,250 26.250
733.450 1.871.916
107.979 100.814

6.022 -
169.592 210.063,70
- 1.975
854005 1.101.720
280.755 361.722
R7.528 67.872
- 36.631
21.825 23,792
2.464.375 3,929,223
12771 28.880

4,807 -
6.354 5.828
18.414 30.079
30,125 25.337
2.912 8,780
35,465 3.912
110.848 102.816
25.000 85.6558

4,517 -
29.517 85.656

E119 de marzo de 1984, la Compaiiia suscribié un contrato de representacién con Grindsted Products
A.S., ahora Dupont Nutrition Biosciences A.P.$, como agentes exclusivos para la venta de productos
del grupo Dupont. Con fecha 7 de mayo de 2018 se firma un adéndum mediante e} cual se establece
que la Companfa percibird comisiones de entre el 3% y el 7.5% sobre el monto total de ventas
denominadas Indent, es decir aquellas en las que el cliente importa directamente los productos y la

Compaiiia actiia como soporte local.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia -

La Administracién de la Compaiiia incluye miembros clave que son el Gerente vy el Presidente. A
continuacién, se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibides por los ejecutivos
principales de la Companfa durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017:



Detalle 2018 2017
------ Honorarios administradores 154.068 154.068
Comisiones y bonos 210.888 247.433
Otros ingresos 160.952 162.156
525.908 563.657

l6. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES E IMPUESTO A LA RENTA

16.1 Composiciom:

2018 2017
Retenciones de impuesto a la renta 10.564 7.951
Impuesto ala renta del periodo - 40.586
Impuesto al valor agregado 72.809 122.818
83.374 171.355

16.2 Conciliacién contable tributaria del impuesto a la renta corriente:

A continuacién, se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios
terminados al 31 de diciembre de 2018 vy 2017:

2018 2017
Utilidad antes del impuesto a la renta vy
participacién trabajadores 440.624 490.512
Menos - Participacion a Trabajadores {66.094) (73.577)
Utilidad antes de partidss conciliatorias 374530 416,935
Menas: Deducciones adicicnales {discapacidad,
page desahucio, salud) (100.381) -
Mds: Gastos no deducibles 22.401 (1} 42.810 (1}
Utilidad gravable 296550 455.746
Tasa impositiva 25% 22%
Impuesto a la renta causado (2) 74.138 101.144
Impuesto a la renta minimo {Anticipo calculado) {2) 47,998 45.313
Tasa efectiva de impuestos 20% 24%
Menos; Anticipo de impuesto a la renta - -
Menos: Retenciones en fa fuente del afio [46.311) {60.558)
Menos: Retenciones en la fuente salida de divisas {143.320) -
Menos: Retenciones en la fuente de afios anteriores
Mas: Otras provisiones menores -
Saldo a pagar (Saldo a favor) de Impuesto a la renta {115.493} 40,586

{1) Incluye principalmente el registro de provisiones de jubilacion patronal, y otros gastos no
sustentados con documentos validos gue constituyen no deducibles para efectos tributarios.

(2) Las normas tributarias establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables,
la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.



. A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. La Compariia
debe comparar este valor determinado del anticipo con el monto del Impuesto a la renta
causado; el mayor de los dos valores constituird un pago definitivo del Impuesto a la renta, el
cual se deberd exponer en los resultados del afio.

16.3 Impuesto a la renta diferido:

Composicidn:
A3l
2018 2017
Impuestos diferidos activos:
Impuesto diferido activo que se recuperara después de 12 meses 20864 (1) 8212 (1)
20.864 8.212

(1) Corresponde principalmente al efecto por diferencias temporales en beneficios definidos de
empleados de Corporacién CODAN Cia. Ltda.

Movimiento de impuestos diferidos y efecto en impuesto a la renta corriente:

Jubilacion

patronal TOTAL

Impuestos diferidos activos:

Al 31 de diciembre del 2015 8212 8212

Cargo a resultados por impuestos diferidos - -

Al 31 de diciembre del 2017 8212 8.212

Cargo a resultados por impuestos diferidos 12.652 12652

Al 31 de diciembre del 2018 20.864 20.864

2018 2917

Impuesto a la renta corriente: 74,138 101144
Impuesto a la renta diferido:

Efecto en impuesto corriente por diferencias temporales (12.652) -
Impuestos a la renta cargado a resultados 61485 101.144

16.4 Situacidn fiscal -

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por la administracién tributaria hasta el afio
2012, teniendo la facultad, de acuerdo con disposiciones legales, de revisarlas dentro del plazo de
tres afnos para el Impuesto a la renta y cinco afios para el impuesto al valor agregado (IVA), contados
a partir de la fecha de presentacién de las declaraciones.



16.5

Aspectos Tributarios

El 21 de agosto del 2018 se publicé la “Ley orgdnica para el fomento productivo, atraccién de
inversiones, generacién de empleo, y estabilidad v equilibrio fiscal” en el Suplemento del
Registro Oficial No. 309,

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes;

»  Remisién del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados
y/o recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018,
Adicionalmente, aplicacién de remisién sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.

» Aplicacién de remisidn sobre obligaciones aduaneras, seguridad social {con excepciones),
servicios bdsicos, créditos educativos y becas, obligaciones con Gobiernos Auténomos
Descentralizados - GADS, empresas pablicas amparadas por la LOEP, impuestos vehiculares,
Superintendencia de Compatfiias, Valores y Seguros, Contraloria General del Estado; y demés
entidades que eventualmente pudieren acogerse alaley. Existen plazos y condiciones diferentes
dependiendo el tipo de entidad.

. Exoneracion del Impuesto a la Renta-IR y anticipo, para sectores priorizados y sujeto a la
generacién de empleo neto, en zonas urbanas de Quito y Guayaquil {por 8 afios), zonas no
urbanas de Quito y Guayaquil (por 12 afios) y sectores fronterizos (por 15 afios), siempre que
la inversién se realice en un periodo de 24 meses contados desde la publicacién de la Ley.

»  Exoneracion del Impuesto a la Renta-IR y anticipo, sujeto a la generacién de empleo neto, para
industrias basicas en todo el pais (por 15 afios) y sectores fronterizos (por 20 afios), siempre
que la inversién se realice en un periodo de 24 meses contados desde la publicacién de la Ley.

+  Dividendos considerados como ingresos exentos de impuesto ala renta calculados después del
pago del IR, distribuidoes por sociedades nacionales o extrajeras residentes en el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador. No aplica exoneracién si el beneficiario efectivo es una persona natural residente en
Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre
sus beneficiarios efectivos.

»  Se establecen cambios en la aplicacién de la tarifa de IR del 28% a partir del afio 2018. El
porcentaje 25% se mantiene, asi como también el 22% para micro, pequefias empresas,
exportadores hahituales.

+  Seestablece el IR Gnico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacién de acciones.

»  Reduccidn tarifa IR en reinversién de utilidades, para impulsar el deporte, cultura, desarrollo
ciencia, tecnologia e innovacién,

+  Elporcentaje de retencidn sobre dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado sera
equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa de IR para personas naturales (35%) y la tarifa
de IR aplicada por la sociedad a la correspondiente base imponible,

+  Modificacidén de la férmula para determinar el Anticipo de IR correspondiente al ejercicio fiscal
2019 en adelante.

«  Anticipo de IR. Se elimina el saldo del anticipe a liquidarse en declaracién del préximo afio
(tercera cuota - abril del siguiente afio); se elimina devolucién del anticipo mediante el tipo
impositive efectivo (TIE); y, se contempla la devolucién del valor del anticipe que sobrepase al
valor del IR causado para sociedades (eliminacién impuesto minimo)



= Se agregan bienes y servicios con tarifa 0% de IVA, tales como: materia prima e insumos
(semillas, bulbos, plantas) para el sector agropecuario, acuicola y pesquero importados o
adquiridos en el mercado interno, y partes y piezas para tractores de llantas de hasta 200hp; y
maquinaria de uso agropecuario, acufcola y pesca, paries y piezas, de acuerdo con los Decretos
que emita el Presidente, entre otros.

+  Con respecto al IVA, se establecen las siguientes reformas:

- IVA en compras: Uso de crédito tributario de [VA en compras locales e importaciones hasta
dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

- Retenciones: Devolucién o compensacién del crédito tributario de retenciones de IVA hasta
dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

- Exportacién de servicios; Devolucidn de IVA en exportacién de servicios segin lo
determine ¢] Comité de Politica Tributaria,

- Viviendas de interés social: Devolucién de IVA en construccién de vivienda de interés
social.

- Medios electrénicos: Se elimina la devolucién de IVA por use de medios de pago
electrénicos. .

- Devolucién del 50% del IVA pagado en actividades de producciones audiovisuales,
televisivas y cinematograficas.

*  Seelimina a la compensacién como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

= Devolucidn alos exportadores de servicios de los pagos realizados por concepto de 1SD que sean
necesarios para la prestacién del servicio que se exporte, conforme las condiciones y limites que
establezca el Comité PT.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley de Reactivacién
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién, cuyos principales puntos resumimos a
continuacién:

. Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha
estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o
la prestacién del servicio, sin contar con los activos, personal, infraestructura o capacidad
material, directa o indirectamente, para prestar los servicios o producir; o bien que dichos
contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumirai la inexistencia de dichas operaciones.

»  Establece las condiciones para la exoneracidn de IR de microempresas.
+  Disposiciones referentes a deduccién de jubilacién patronal y desahucio.

*  Condiciones para la deduccidn adicional de costos y gastos para el sector de Economia Popular
v Solidaria.

«  Sociedades emisoras de tarjetas de crédito, se establece que las sociedades emisoras de tarjeta
de crédito o débito que paguen a no residentes deberdn aplicar las retenciones
correspondientes.

«  Mediante Decreto No. 504 publicado en el Registro Oficinal Suplemento No. 336 del 27 de
septiembre de 2018, se reformé el articulo correspondiente a Retenciones en la fuente por
pagos realizados al exterior del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario
Interno, estableciendo que las sociedades emisoras de tarjetas de crédito o de débito que por
cuenta de terceros paguen, acrediten o envien ingresos gravados a faver de personas ne
residentes deberdn efectuar la retencién conforme las tarifas previstas en la ley, en aquellos



casos y cumpliendo las condiciones, limites y requisitos, que establezca el SRI mediante
resolucién.

+  Informe de Cumplimiento Tributario (ICT), el SRI mediante resolucién establecerd quienes son
los contribuyentes obligados a presentar el ICT y definird el alcance de la revisién del auditor.

¢  Sepermite la generacidén de impuesto a la renta diferido activo a partir del afio 2018 por el gasto
no deducible correspondiente a la provisién por jubilacion patronal y desahucio el cual podra
ser utilizado dnicamente al momento del pago por dichos conceptos.

La Administracién de la Compafiia, una vez analizadas las reformas mencionadas considera que las
mismas no generan impacto significativo en sus estados financieros.

16.6 Precios de transferencia
De conformidad con disposiciones iegales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a larenta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales /o del exterior, dentro de un
mismo periedo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estdn obligados a
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compariia
con partes relacionadas durante el afio 2018 no supera el importe acumulado mencionado.

17. PROVISIONES

Composicion y movimiento:

Pagos, utilizaciones

yolros,
Afi0 2018 Saldo al inici 1 ; Saldo al fi
Pasives corrientes
Beneficios a empleados 5.35%4 45.858 (45312} 5940
Provisién deterioro Clientes (2} 10,741 - - 10.741
16,138 45.858 (45.312) 16,681
Pasivos no corrientes
Jubilacién patronal (1) 180.031 15.386 - 195.417
Desahucio (1) 74,262 6.730 {1.10D} 79.892
254263 22 116 (1,100 275309
Afo 2017
Pasivos corrientes
Beneficios a empleados 5.032 40.079 (39.717) 5.394
Provisién deterioro Clientes (2) 10841 - {100) 10.741
15.872 40,079 {39.817) 16,135
Pasivos no corrientes
Jubilacidn patronal (1) 169.297 10,734 - 180.031
Desahucio (1) 63565 19,189 (13.492) 74.262
237.862 29,923 {13.492) 254 293

(1] VerNotal8.
(21  VerNota7.

18. BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que a dichas fechas se encontraban prestando
servicios para la Compafiia,



19.

20.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 8,21% 834%
Tasa de Incremento salarial 391% 3,97%
Tasa de mortalidad e invalidez (1} TM IESS 2002 TM TESS 2002
Tasa de rotacién 11,11% 0,00%
Jubilados a la fecha 0 o
Antigiledad para jubilacién {(Hombres y mujeres) 25 afios 25 afos

1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en Registro Oficial #650 de agosto 28 de 2002.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre de 2018 y 2017, asciende
a US$48,000 y comprende 48.000 participaciones de valor nominal U$$1.00 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacidn vigente, 1a Compaiiia debe apropiar el 5% de la utilidad neta del afio a
una reserva legal hasta gue el saldo de dicha reserva alcance al menos el 20% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la reserva constituida supera el
20% del capital suscrito y no existe obligacién de efectuar apropiaciones adicionales.

capital

Este rubro incluye los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversién de los
registros contables de sucres a délares de los Estados Unidos de Norteamérica realizado por
exigencia legal al 31 de marzo de 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de
capital podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del tltimo
ejercicio econémico concluido, silag hubiere, utilizade para absorber pérdidas, o devuelto a los socios
en caso de liquidacion.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF”

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compaiiias los ajustes de adopcién por
primera vez de las NIIF, se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF, separada del resto de los
resultados acumulados y susaldo acreedor no podré ser distribuido entre los socios, no serd utilizado
en aumentar su capital, en virtud de que no corresponde a resultados operacionales. De existir un
saldo acreedor, este podré ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del 1iltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubiere o devuelto, en caso de liquidacién de la Compafifa a sus socios.
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R lad

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su efercicio de origen. Con la aprobacidn de la Junta General de
socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se
compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre

disposicion de los socios.

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los afios 2018 y 2017, se han efectuado [os siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a
accionistas de la Compafifa, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Socios:

2018 Pl
Dividendos pagados sehre utifidades delafia anterior 34,737 79735

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos v gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

20618 Costo de Gastos
productos de Gastos de
vendid i Total

Costo de compra de mercaderfas y

materiales 3,064,279 3,064,279
Sueldos, salarios y beneficios sociales 372.257 206,489 578,746
Aportes a la seguridad social 54,435 37,611 92,046
Honorarios profesionales 204,947 189,723 354,670
Mantenimiento y reparaclenes 23,670 10,223 33,893
Promocién y publicidad - 29,918 29,918
Seguros 34,171 11,678 45,849
Almacenaje, transporte y distribucién - 113,573 110,573
Gastos de viaje 9,718 19,214 28,932
Servicios publicos y comunlcaciones 6,938 3,679 10,616
Depreciacidén 10,539 4,166 14,705
Amertizacién de intangtbles 3,598 1,500 5,099
Impuestos, centribuciones y otros 16,276 - 16,276
(Gastos de gestién 5,934 5,026 10,960
Provisién cuentas incobrables - - -
Segurldad y salud ocupacicnal 4,797 1,879 6,675
Gastes de investigacion - - -
Otros menores 17,131 13,239 30,370

3,064,279 764,411 644,919 4473,609
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24,

2017 Costo de Gastos
productos de Gastos de
Costo de compra de mercaderias y
materiales 4,109,686 - - 4,109,686
Sueldos, salarios y beneficios sociales - 423,499 230,288 653,787
Aportes a la seguridad social - 49,987 40,266 90,253
Honorarios profesionales - 215,664 254,637 470,301
Mantenimiento y reparaciones - 29,987 9,360 39,347
Promocién y publicidad - - 9,652 9,652
Seguros - 29,081 9,852 38,933
Almacenaje, transporte y distribucién - - 115,630 115,630
Gastos de viaje - 12,086 13,611 25,697
Servicios publicos y comunicaciones - 7.643 2,975 10,618
Depreciacién - 13,335 2,886 16,221
Amortizacién de intangibles - 2,519 773 3,292
Impuestos, contribuciones y otros - 13,976 - 13,976
Gastos de gestién - 2,106 5,024 7.129
Provisién cuentas incobrables = - S -
Seguridad y salud ocupacional - 4,049 1,504 5,554
Gastos de investigacién - - 94 94
Otros menores - 55,702 19,247 74,949
4,109,686 859,634 715,799 5,685,119
OTROS EGRESOS, NETO
Composicién:
2018 2017
Otros Ingresos
Rendimientos Financieros 18.822 4.321
Utilidad (Pérdida) en venta de activo fijo - (21.000)
Otros 20.038 536
38.860 (16.143)
Otros Egresos
Intereses y descuentos financieros 29.093 18.434
Comisiones y mantenimientos de cuentas 6.725 9.820
Gasto financiaiento de activos 4.669 4.782
40,488 33.035
(1.628) (49.179)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y a la fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinién de la Administracion de la Compainia, pudieran tener un efecto significativo

sobre los estados financieros o que requieran revelacién
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