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CORPORACION CODAN CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Corporacion CODAN Cia. Ltda, es una Compafiia de responsabilidad limitada constituida a] amparo
de las leyes ecuatorianas el 7 de febrero de 1968, con el objeto de dedicarse a la importacién,
comercializacién y distribucién de materias primas principalmente para la produccién de alimentos.
Su domicilio legal es en la ciudad de Quito, Sector Miravalle, Centro Comercial El Rancho.

Las operaciones de Ia Compaiiia, corresponden a la venta de insumos adquiridos principalmente a
compafiias relacionadas amparadas con un contrato de representacién. Ver Nota 15.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera {NIIF) para PYMES vigentes al 31 de diciembre de 2017 y aplicadas de manera
uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién de estades financieros -

Los estados financieros de Corporacién CODAN (ia. Ltda. al 31 de diciembre de 2017 v 2016 han sido
preparados de conformidad con las Noermas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias
y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas per la International Accounting Standards
Board- IASB.

La gerencia aprobd los presentes estados financieros de la Comparfiia con fecha 12 de abril de 2018.

Traduccion de moneda extranjera -

(8) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de ia Compatfiia se expresan en la meneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacién de la Compania.
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(b} Transacciones ¢n moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente con proveedores del exterior por
compras de inventario, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes
a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que
resulten del pago de tales transacciones se reconocen en el estado de resultados integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Comprenden el efectivo disponible y depédsitos a la vista en bancos nacionales y del exterior de libre
disponibilidad en un plazo menor a tres meses.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacién

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activoes financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorfas: “pasivos financieros a valor razonable a través
de ganancias y pérdidas” y "otros pasivos financieros”. La Administracién determina la clasificacién

de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafiia mantuvo solo activos financieros en la categoria
“préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categorfa de “otros pasivos financieros”,
cuyas caracteristicas se explican a continuacién:

(a}  Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales, a
compaiifas relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que 1o cotizan en un mercado active. Se incluyen
en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacién financiera.

(b}  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por las obligaciones bancarias, cuentas por
pagar a proveedores y compaiiias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacién financiera.



2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiifa reconcce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de
la negociacién, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos ¥ pasivos financieres son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a Ia transaccién que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el active o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia valoriza los mismos
como se describe a continuacién:

Medicién posterior -

{a)  Préstamosy cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i} Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados

por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a $u valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles hasta en 45 dias.

(if)  Cuentas por cobrar a compaiias v partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a

los montos adeudados por compafias relacionadas por transacciones comerciales. Las
transacciones comerciales son exigibles por la Compaiiia en el corto plazo, no devengan
intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

(iitf)  Otras cuentas por cobrar; Representadas principalmente por otros deudores que se
liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado que es el

equivalente a su costo amortizado. No generan intereses.

{b})  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i) Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de
suvalor razonable, pues estin contratadas a las tasas vigentes en el mercado. No existen
costos de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacién. Los
intereses devengados en estas obligaciones se presentan en el estado de resultados
integrales bajo el rubro "Gastos financieros”. Los intereses pendientes de pago se
presentan en el estado de sitwacién financiera, dentro del rubro “Obligaciones
bancarias”.
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(ii) Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Si

se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo
contraric se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal
gue es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos
hasta en 90 dias.

(iii) uent: r pagar i relacion : Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por compras de inventario, que son exigibles en el corto plazo y a
préstamos de socios. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues no devengan intereses y se liquidan en el corto plazo.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalila peridédicamente la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compafiia establece una provisién para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términoes originales de las mismas. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, Ia probabilidad de que el
deudor entre en guiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, fue
requerido el registro de provisién por deterioro de cuentas por cobrar comerciales y el castigo de
cuentas incobrables. [Ver Nota 7)

§i, en un perfodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho deterioro,
se reconoce en el estado de resultados integrales la reversidn de la pérdida previamente reconocida.

Baja de actives y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o sila Compaiifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia se han liquidado.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de
los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio ponderado. El
valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
costos estimados necesarios para llevar a cabo la venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con
la importacién.
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Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a Ia adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicién son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la
inversién fluyan hacia la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiente y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacién de las propiedades y equipos es calculada linealmente basada en la vida (til estimada
de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas dtiles
diferenciadas y considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compafiia estima
que el valor de realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida util no es irrelevante.
Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si
es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieres.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Edificios y adecuaciones 30a60
Equipos de computo 3
Muebles y enseres 10230
Equipos de oficina 10
Vehiculos 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades v equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles -

Los activos intangibles tienen una vida util definida y se registran al costo menos su amortizacién
acumulada.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas gue
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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(ii)

Impuesto a la renta corriente; La provisién para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se

devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por
el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias
de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El
Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas
a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a 1a renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal a compensar y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.9 Beneficios a los empleados -

(@)

(4}

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

(i} Participacion de los trabajadores en lag utilidades: Calculada en funcién del 15% de la

utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la
legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados.

(i)  Décimos tercero y cuarto sneldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y

pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisipnes de jubilacién ron d cig: La Compafhia tiene un plan de beneficio
definido para jubilacidn patronal, nermado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de determinacion de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara
al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaifa ¢ empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compafifa determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con
cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del afio, aplicando el método de Costeo de
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Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del
estado de situacion financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa anual de conmutacién actuarial del 4.2% (2016: 4.1%) equivalente
a la ponderacién entre la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad del Ecuador
y la tasa de incremento salarial anual,

Ademas de la tasa de conmutacién actuarial, las hipétesis actuariales incluyen variables como:
tasa de mortalidad, edad, sexo, aftos de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultades en el periodo en el que surgen.
Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al
cierre del afio, las provisiones cubren a tedos los empleados que se encontraban trabajando
para la Compaiifa.

Provisiones corrientes -

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii} es probable que sea necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision, son la mejor estimacién de la administracién, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Distribucion de dividendos -

La distribucion de dividendos a los socios de la Compafiia se deduce del patrimonio en el perfodo en
el que los dividendos han sido aprebados por los socios de la Compaiifa.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrade o per cobrar por la venta de los productos
en el curso normal de las operaciones de la Compafnia. Los ingresos se muestran netos de impuestos,
devolucicnes y descuentos otorgados.

La Compafifa genera sus ingresos principalmente por la venta de productes a nivel nacional y por
comisiones de representacién recibidas sobre ventas directas de la compafiia de Dupont Nutrition
Bio Sciences {ventas INDENT).

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan
hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace la entrega de sus
productos al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni el control sobre los
mMiSmos.

La experiencia acumuilada de ia Compaiifa ha determinado que no existen devoluciones significativas
de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones,
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compahia se basan en la experiencia histérica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiifa y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

{a)  Deterioro de cuentas por cobrar
La estimacidn para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compafiia, en base a
una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de
los mismos. La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

{(b)  Vida itil de propiedades y equipos y activos intangibles.
L.os cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones
se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacién

de las vidas ttiles se evaltian al cierre de cada afio.

()  Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de jubilacién patronal y desahucio, para lo cual
se utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

(d)  Impuesto ala renta diferido

La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas
las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos
(fundamentalmente efectos de la adopcién de las NIIF) se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por tasa de interés y riesgo de precio
y concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administraciéon de



riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros
y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compaiiia.

Los departamentos de crédito, tesorerfa y finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos de
acuerdo con las politicas aprobadas a nivel corporative y/o la Gerencia General, quienes identifican,
evaliian y cubren los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la
Compafifa. La compafifa proporciona por escrito principios para la administracién general de riesgos,
asi como politicas escritas que cubren Areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el
riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no
derivados y para la inversiom de los excedentes de liquidez.

{a)  Riesgos de mercado
(i) Ri io:

Debido a sus operaciones la Compafia estd expuesta al riesgo de cambio por
operaciones con moneda extranjera, principalmente en euros. El riesge de tipo de
cambio surge de transacciones comerciales asociadas principalmente a la adquisicién
de inventarios en el extranjero.

La Gerencia ha establecido como politica para administrar el riesgo de tipo de cambio
respecto de su moneda funcional, minimizar las transacciones en monedas distintas a
la moneda funcional, principalmente euros. Cumpliendo con la indicada politica,
durante el afio 2017 Gnicamente se realizaron compras de inventario en euros por el
equivatente a US$ 210,063.69 (2016: US$ 186,805.72), lo cual significa el 5,0% (2016:
4,3%) del total del inventario adquirido.

(i) iesgo de valor razonabl tasa de in

Elriesgo de tasa de interés para la Compania surge de su endeudamiento de largo plazo.
El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés
sobre sus flujos de efectivo, Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone la
Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La
Compafiia ha establecido una politica de endeudamiento en instrumentos de largo
plazo siempre y cuando no se deba comprometer los activos de la entidad, procurando
mantener tasas de mercado competitivas, y fijas en su mayoria.

La Compaiiia analiza su exposicién al riesgo de tasa de interés de manera dinamica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i) cambios y ajustes de tasas
bancarias segin ios movimientos y publicaciones del Banco Central del Ecuadoryii) las
posicicnes respecto de refinanciamientos, rencvaciéon de las posiciones existentes,
financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios y del
comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compaiifa, se calcula el impacto
sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés. La
Compania ha estimado que el impacto en la utilidad después de impuestos por el
movimiento, variacién y/o duracién de tasas, no es significativo, considerando la baja
volatilidad de las tasas pasivas referenciales de interés en el mercado ecuatoriano, por
tal motivo no se realiza anilisis de sensibilidad al respecto.



(b)

(iii) i reci ncentracién:
iesgo de preci oductos comercializ

La exposicién a la variacién de precios de la Compaiifa estd relacionada con el
componente de gravdmenes en importaciones y la politica de gobierno central que
incrementa gradualmente ios mismos. Los impuestos podrian llegar a convertirse en un
componente importante del costo de los productos para la venta para aquellos
productos que son importados para su comercializacién. Esta circunstancia es medida
constantemente por el departamento financiero a fin de determinar la estructura de
precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, la Administracién
considera que €l riesgo de precio es bajo puesto que no se conoce que se prevean
cambios en las politicas del gobierno central.

iesgo recio produ elaborados:

En cuanto a los productos que son elaborados localmente, la exposicién a la variacion
de precios estd relacionada con los costos de las principales materias primas gue
forman parte de dichos productos.

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios y
detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las
mejores alternativas en cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen politicas y
procesos de seleccién de proveedores. La Comparifa ha suscrito con sus principales
compafiias relacionadas, convenios de abastecimiento de inventario y de servicios.

La Compaiiia mantiene un portafolic diversificado de clientes, proveedores y préstamos
bancarios, por lo tanto no tiene riesgos significativos de concentracién.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el 4rea
de crédito v finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes
de efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, a compafilas relacionadas y otras por
cobrar.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y equivalentes
de efectivo, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacién “A”.

La Compafifa mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacién de
clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago,
central de riesgos, comportamiento de pago, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro,
en los casos aplicables. Las cuentas por cobrar comerciaies por créditos directos otorgados
por la Compaiifa correspenden al 90% del total de las ventas. Debido a que la Compafiia
mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza la calificacién de
riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable correspondiente,
Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y analiza permanentemente el
comportamiento de pago histdrico de los clientes, antigliedad, actualizacién de datos, entre
otros factores. Los Himites de crédito se establecen en funcién del anilisis de 1a capacidad de
pago de cada cliente, tomando en consideracidn los resultados de-calificaciones internas y/o
externas. Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compaifiia, Ia evolucién de los
indicadores de cartera vencida, indice de morosidad y cobertura de provisiones se muestra a
continuacion:



(c)

indice de morosidad, cartera deteriorada (provisionada)

Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada

(en niimero de veces)

2017 2016
3,31% 1.30%
1 1

El efectivo y equivalentes de efectivo y las cuentas por cobrar por créditos directos, tienen una
naturaleza de corto plazo, por lo tanto su importe en libros generalmente se aproxima a su

valor razonable.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafifa se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses.

La Compafifa no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos
financieros de la Compania agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del
estado de situacién hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son
los flujos de efectivo no descontados.

fin 2017

(Obligaciones bancarias
Proveedores y otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a companias y partes
refacionadas

A 2616

Obligaciones hancarias
Proveedores y otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar 2 compaiifas y partes
relacionadas

Menosde30dias  Entre30y180 Entre180diasyl Entre1yZafios  Entre 2y5afios
dias afio
8.139 41.655 30.094 -
424217 - - -
- 1.033.791 30.187 194.060
432.356 1.075.445 60.282 194,060
Menosde 30 dias  Entre30y180 Entre 180diasyl EntrelyZ2afios  Entre 2y5afos
dias afio
4,655 28.857 20.154 -
412374 -
1.007.247 37.386 252,003 -
417.029 57.54% 252.003 -

1126104




Administracién del riesgo de capital -

El objetivo de la Compatfiia al administrar el capital es el salvaguardar la capacidad de a2 misma de
continuar como empresa en marcha con el prop6sito de generar retornos a sus socios, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Companiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. EI capital total se
obtiene de la suma de la deuda neta y el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 fueron los signientes:

2017 2016

Total Obligaciones bancarias 79.888 53.666
Total proveedores y otras cuentas por pagar 424,217 412.374
Total cuentas por pagar compafiias y partes

relacionadas 1.258.038 1.386.636
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo 645.049 422.855
Deuda neta 1.117.694 1.429.821
Total patrimonio _..509.872 670.190
Capital empleado total 2.026.966 2.100.011
Ratio de apalancamiento 55,11% 68,09%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al
cierre de cada ejercicio:

Al 31 de diciembre de 2017 Al 31 de diciembre de 2016
Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 645.049 - 422,856 -
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 495,176 - 823.650 -
Cuentas por cobrar a compahias
v partes relacionadas 146.190 - 100.987 -
Otras cuentas por cobrar 95.711 - 31.442 -
Total activos financieros 1.382.126 - 1.378.935 -
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Obligaciones bancarias 79.888 - 53.666 -
Proveedores y otras cuentas por
pagar 424.217 - 412,374 -
Cuentas por pagar a compafiias
¥ partes relacionadas 1.258.038 - 1.386.636 -

Total pasivos financieros 1.762.143 - 1.852.676 -




Valor razonable de instrumentos financieros -

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos
corresponde o Se aproxima a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
Al 31 de diciembre
2017 2016

Efectivo en caja 570 400
Bancos nacionales 558.093 396157
Bancos del exterior 26.386 26.299
Inversiones financieras 60.000 s’(1} -

645.049 422856

{1) Corresponde a un Certificado de Depésito en Diners Club del Ecuador, instrumentado el 24 de
marzo de 2017 con vencimiento el 26 de marzo de 2018 al 5.7% de interés anual.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicién:
Al 31 de diciembre
2017 2016
Clientes (1) 505.917 834.491
Provisién por deterioro (2) {10.741) (10.841)
495,176 823.650

{1) Lacomposicién det saldo de Clientes por su antigiiedad es como sigue:

Al 31 de diciembre

2017 2016

Por vencer 370.605 427.870
Vencidas

De 1 a 30 dias 105.260 396.234
De 31 a 60 dias 22.518 4256
De 61 a 90 dias - -
De 91 a 180 dias 330 1
Mas de 181 dias 7.204 6.130
Total vencidas 135312 406622
Total 505,917 834.491

(2} Los movimientos de la provisién por deterioro para cuentas por cobrar son como sigue:



2017 2016

Saldo inicial 10.841 8.381
Incrementos - 8.320
Reversos futilizaciones {100) {5.860}

Saldo final 10.741 10.841

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Al 31 de diciembre de 2017 corresponde a: US$157,888.44 de crédito tributario (IVA). Del impuesto
a la renta del afio de US$101,144.07 se realizé una compensacion de US$60,558 con retenciones en
lafuente de 2017. Al 31 de diciembre de 2016 corresponde a: US$140,246 de crédito tributario (IVA).
Se realiz6 una compensacién de US$71,652 del impuesto a la renta con retenciones en la fuente: de
anos anteriores US$12,433 y del perfodo US$59,219

INVENTARIOS
Composiciémn:
AL31 de diciembre
2017 2016

Mercaderia G&S 352.652 219,193
Mercaderia Culture 29.094 30,609
Mercaderia Genencor 17.629 18.376
Mercaderia Codan Mix Alimentos 9571 6,219
Mercaderia Sclae 88616 58.630
Mercaderia Equipos - -
Mercaderia Varios alimentos 43775 9614
Suministros v otros 44.892 1974
Inventarios en transito 335.053 361,797

921.282 706412
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11.

PROPIEDADES Y EQUIPGS

El movimiento y los saldos de las propiedades v equipos se presentan a continuacién;

Equipos de Muebles v Egquipes de
Descripeion Edificios Adecuacioncs computo enseres oficing Vehiculo s Total

Al 31de diciembre del 2015
Costo 451649 92303 33943 37164 1722 51533 678318
Depreciacion acumulads {14.763) {8.308}) (31315) (5219} (3.935} (21060} (84 .599)
Valoren libros 436 B86 83994 2630 31945 TIART 10475 59379
Movimiente 2016
Adiciones {1} - - 2820 1894 1232 - 5945
Bajas,netoe - - - - - (839) (839)

Ceste (2517

Depreciacion acumulada 1678
Reclasificacion Dep acumulada 462 (462) @5 {195} B
Deprecizcion (4.516) {2.769) (1586} (1432} {1197} {38631 {15 364
Valoren libros al31de diciembre del 2016 432,831 80765 3.864 32.602 7.627 25.773 583,461
Al31 de diciembre del 2016
Costo 451649 92303 36.764 39.058 12,954 49018 681747
Depreciacidon acumulada (18.818) (11538} (32.900) (6.456) {3.328) (23245} {98 285)
Valoren libros 432.831 80.765 3864 32.602 7.627 25773 583 461
Movimiento 2017
Adiciones {2) - - 6480 1594 64 2857 11.095
Bajas,neto {3) - - - - - {22371 (22370

Costo (49018}

Depreciacion Acumulada 26.647
Deprecicion (4.5316) (2.769) {2,419} {1.693) (1301 (3521 (16221
Valorenlibros al31de diciembre del 2017 428315 77896 7915 32501 5490 2738 555964
Al31de diciembre del 2017
Costo 451649 92303 43244 40.652 13.118 2857 643 824
Depreciacion acumulada (23334 {14.307) {3531 {B.151} 6.629) (119} (B7.85%)
Valeren libros 428315 77.996 7.925 32501 6.490 2738 555964

{1) Corresponde principalmente a: i) Compra de impresora para uso general de la compafiia; ii)
compra de computador para personal de investigacién y desarrollo; iif) compra de estanterfas
para archivo y iv) compra de muebles para personal de finanzas.

(2) Corresponde principalmente a: i) Compra de computadores para personal de finanzas y
desarrollo y ventas y ii) compra de motocicleta para mensajeria.

{3) Corresponde ala venta de vehiculo al Gerente General

ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento y los saldos de los activos intangibles se presentan a continuacidn:

2017 2016
Saldo al 1 de enero 866 1.525
Adiciones /compras
Bajas neto - -
Amortizacién (493) (659)

Total al 31 de diciembre 373 866
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13.

14.

OTROS ACTIVOS

Se incorporan principalmente en este rubro los certificados CORPEI que seran redimibles en el afio
2020. El deterioro del mismo se calculé en funcién de la penalizacién que dichos documentos
presentan.

OBLIGACIONES BANCARIAS

Composicion:
2017
Tasa de Al 21 de diciembre
interés Garantia R corriente largo plazo
Banco del Pichincha C.A. (2) *9.33%  Pagaré 2la Orden 37-915 -
Baneo Pichincha C.A. (3) ¥9,33% Pagaré a la Orden 41.973 -
75,868 -
2016
Tasa de Al 31 de dielembre
interés Garantia corriente largo plazo
Barnco del Pichineha C.A. (1) 11,0% Hipoteca sehre oficing Plaza del Ranche 53.666 -
53.666 -
(1) Al 31 de diciembre del 2016 corresponde a un préstamo a largo plazo cuyo vencimiento es
el 27 de octubre de 2017.
() Al 31 de diciembre de 2017 corresponde a préstamo bancario a 365 dias plazo con
vencimiento el 22 de septiembre de 2018,
(3) Al 31 de diciembre de 2017 correspende a préstamo bancario a 365 dias plazo con

vencimiento el 3 de octubre de 2018.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién:
2017 2016
Proveedores del exterior 6540 13.741
Proveedores locales 53.341 44537
Provisién comisiones 98.241 83.324
Otras cuentas por pagar 266.094 (1) 270.773 (1)
Total corriente 424217 412.374

{1} Corresponde principalmente a la provisién del impuesto a la salida de capitales de las facturas
de importacién pendiente de pago al cierre de cada ejercicio.
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()

(b)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y 2016
con compafifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafifas y partes
relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas {compafiias) que directamente ¢ indirectamente
controlan o son controladas por la Compaitia, tienen control conjunto o influencia significativa
(asociadas) y ii) socios y personal clave de la gerencia o administracién.

Inversiones en asociadas

El saldo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de US$150 mil, de la cuenta Inversiones en ascciadas,
corresponde a 57,258 participaciones que representan el 99% del capital pagado de Delinatura Cia.
Ltda. cuyo valor nominal unitaric por participacién es de US$1. La transaccidén consta en escritura
publica del 23 de diciembre de 2014. La transferencia definitiva de las participaciones fue registrada
en la Superintendencia de Compafiias con fecha 18 de marzo de 2015 seglin tramite 4546. Delinatura
Cia. Ltda. es una compatfifa que tiene como objeto principal la elaboracién de alimentos, bebidas y
aditivos alimentarios,

Saldos
Al 31 de diciembre del
Cuentas por cobrar corte plazo Relacién Transaccion 2017 2016
Jijén Santiago Gerente - 1.371 5.968
Dupont Nutritfon Biosciences ApS Representacidn Comercial 75.020 95.019
Delinatura Cla. Ltda, Subsidiaria Financiera 69,800
146,190 100987
Cuentas por pagar
Vorbeck Esteban Presidente Financiera 52.934 108.057
Presidente Dividendos - 7.200
Presidenie Honorarios 770
Vorbeck Per A, Socio Financiera 141.126 143,945
Socio Dividendos 30.187 30.187
Danisco Brasil LTDA Representacion Comercial 48.331 76.214
Danisce Colombia LTDA Representacién Comercial - 11.687
Banisco USA INC Representacién Comercial 509618 453.218
Danisco Malasya SDN BHD Representacion Comercial 28.812 23.980
Danisco Denmark Representacion Comercial 52.385 36415
Dupont Nutrition Biosciences ApS Representacién Comercial 291.049 383.094
Solae Europe S.A Representacion Comercial 17.452 -
Sefae do Brasil Representacién Comercial - 18.560
Solae LLC Representacion Comerclal 82,780 87.816
Danisco Mexicana 5.A. de C.V, Representacién Comercial - 1.262
Delinatura Cia. Ltda. Subsidiaria Comercial 2.5585 -
1.258.028 1.386.636

Los saldos por cobrar y pagar a compaiifas y partes relacionadas con excepcién de las transacciones
financieras no devengan intereses y son exigibles en el corto plazo.
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{d)

Transacciones

Sociedad

Compras

Danisco Brasil LTDA

Danlsco Colombia LTDA
Danisco Chile S.A.

Danisco USA INC

Danisco Malasya SDN BHD
Danisco Mexicana, S.A. de CV.
Dupent Nutrition Biosciences ApS
Solae LLC

Sofae do Brasi

Solae Surope S.A.

Delinatura Cia. Ltda.

Ventas

Danisco Brasi! LTDA

Danisco USA INC

Danisco Malasya SDN BHD
Danisco Mexicana, 5.4, de C.V.
Dupont Nutrition Biosciences ApS
Sofae Europe S.A.

Delinatura Cia. Ltda.

Préstamos otorgados
Delfinatura Cia. Ltda.

Relacion

Representacion
Representacion
Representacion
Representacion
Representacidn
Representacion
Representacion
Representacion
Representacion
Representacién
Subsidiaria

Representacion
Representacion
Representacion
Representacion
Representacion
Representacion
Subsidiaria

Subsidiaria

Transaccidn

Comercial
Camercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comertial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comerclal
Comercial
Comaercial
Cormercial
Comercial
Comercial
Comercial

Financiera

2017 2016
121.020 184.327
5.447 16.273
26.250 17.500
1.871.916 1.754.254
100.814 56.842
1.875 3.647
1.101.720 1.264.795
351.722 284.443
67.872 40.320
36.631 -
23.792 14.099
3.719.159 3.646.499
28.880 -
- 1.03%
5.828 9.429
30.079 -
25337 96.668
8.780 -
3912 4.20G0
102.815 111.337
85.656 -
85.656 -

El 19 de marzo de 1984, la Compahia suscribié un contrato de representacién con Grindsted Products
A.S, ahora Dupont Nutrition Biosciences A.P.S. como agentes exclusivos para la venta de productos
Grinsted, cuya marca es ahora Danisco. En el mismo acuerdo se establece que la Compafiia percibira
comisiones aproximadas al 6% en promedio sobre el monto total de ventas denominadas Indent, es
decir aquellas en las que el cliente importa directamente los productos v la Compafiia actiia como

soporte local.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia -

La Administracién de la Compaiiia incluye miembros clave que son el Gerente y el Presidente. A
continuacién se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos
principales de la Compafifa durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016:



Detalle 2017 2016

Honorarios administradores 154.068 182.675

Comisiones y bonos 247433 310.235

Otros ingresos 162.156 -
563.657 492910

16. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES E IMPUESTO A LA RENTA

16.1 Composicion:
Al 31 de diciembre

2017 2016
Retenciones de impuesto a la renta 7.951 7.749
Impuesto a la renta del periodo 40.586 9.209
Impuesto al valor agregado 122.818 125.030

171.355 141.988

16.2 Conciliacién contable tributaria del impuesto a la renta corriente:

A continuacion se detalla la determinacidon del impuesto a la renta corriente sobre los afios
terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

2017 2016
Utilidad antes delf impuesto alarentay
participacién trabajadores 450,512 407 817
Menos - Participacion a Trabajadores (73.577) (61.173}
Utilidad antes de partidas conciliatorias 416935 346.645
Menas: Amortizacién de pérdida tributaria -
Menos: Rentas exentas - -
Mds: Gastos no deducibles 42.810 (1) 20.905 (1)
Utilidad gravable 459.746 367.550
Tasz impaositiva 22% 22%
impuesto a la renta causado (2) 101.144 80.861
Impuesto a la renta minimo {Anticipo calculado) {2) 45313 28.134
Tasa efectiva de impuestos 24% 23%
Menos: Anticipo de impuesto a la renta - -
Menos: Retencicnes en la fuente del afio {60.558) (59.219)
Menos: Retenciones en la fuente de afios anteriores {12,433}
Mas: Otras provisionas menores - -
Saldo a pagar de Impuesto a la renta 40,586 8.209

{1)  Incluye principalmente el registro de provisiones de jubilacién patronal, y otros gastos no
sustentados con documentos vélidos que constituyen no deducibles para efectos tributarios.



(2} Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de ias utilidades
gravables, la cual se reduce af 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del afio 2010 se debe determinar un anticipe equivalente a la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. En el caso de que el anticipo determinado sea superior al impuesto a la renta
causado, la Compafiia tiene la posibilidad de recuperar el pago en exceso del anticipo en el
caso de que la tasa impositiva efectiva TIE individual {Anticipo determinado dividido para
Ingresos anuales) sea superior a la TIE promedio de los contribuyentes, establecida por la
administracién tributaria que para el caso de sociedades en el afio 2016 es del 1.7%.

16.3 Impuesto a la renta diferido:

Composicién:
Al 31 de diciembre
2017 2016
Impuestos diferidos activos:
lmpuesto diferido activo que se recuperara después de 12 meses 8212 (1) 8212 (1)
[mpuesto diferido activo que se recuperard dentro de 12 meses - -
8.212 8212

(1) Corresponde principalmente al efecto por diferencias temporales en beneficios definidos de
empleados de Corporacién CODAN Cia. Ltda.

Movimiento de impuestos diferidos y efecto en impuesto a la renta corriente:

Jubilacion
pamronal TOTAL
Impuestos diferidos activas:
Al 31 de diciembre del 2015 8212 8212
Cargo a resultados por impuestos diferidos - -
Al 31 de diciembre del 2016 2212 8.212
Cargo a resultados por impuestos diferidos - -
Al 31 de dicietnbre del 2017 8,212 8.212
2017 2016
Impuesto a la renta corriente: 101.144 £0.861
Impuesto a la renta diferido:
Efecto ea impuesto corriente por diferencias temporales - -
Impuestos a la renta cargado a resultados 101.144 BOS61

16.4 Situacion fiscal -

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por la administracién tributaria desde el afio
2012, teniendo la facultad, de acuerdo con disposiciones legales, de revisarlas dentro del plazo de
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tres afos para el impuesto a larenta y cinco afios para el impuesto al valor agregado (IVA), contados
a partir de la fecha de presentacién de las declaraciones.

Aspectos Tributarios

Ley Orgénica para la reactivacién de la economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién
de la Gestion Financiera - Con fecha 29 de diciembre del 2017, se publicd la Ley Organica para la
Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestién
Financiera, a continuacién se detallan fos aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

- Lasnuevas microempresas, que inicien su actividad econdmica a partir de la vigencia de esta Ley,
estardn exentas del impuesto a la renta durante 3 afios, desde el primer afio en el que generen
ingresos operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en
sus procesos productivos.

- Serén considerados deducibles para el célculo del impuesto a la renta los pagos por desahucio y
jubilacion patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores {deducibles
0 110).

- Se establece que las normas de la determinacién presuntiva podran ser aplicadas en la emisién
de liquidaciones de pago por diferencias en la declaracién o resolucién de aplicacién de diferencias.

- Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades del 22% al 25%, y cuando la
socledad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en parafsos fiscales o regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla el
deber de informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
la tarifa sera la correspondiente a sociedades méas 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que el
beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal bajo régimen juridico especifico.

- Para establecer la base imponible de impuesto a la renta de las microempresas, se establece
como deduccién un valor equivalente a una fraccion basica gravada con tarifa 0% de impuesto a la
renta para personas naturales (US$11,290 afio 2017).

- Se establece el concepto de reinversién de utilidades (10% porcentuales menos en la tarifa de
impuesto a la renta) solo para sociedades exportadores habituales, de turismo receptivo y sociedades
dedicadas a produccién de bienes, que posean 50% o més de componente nacional,

- Se establece gue la reduccién de la tarifa del impuesto a la renta para el desarrollo econémico
responsable y sustentable de la ciencia, tecnologia e Innovacién, aplica solo para sociedades
productoras de bienes sobre el valor reinvertido.

- Las sociedades que tengan la condicidn de micro y pequefias empresas, asi como las que tengan
la condicion de exportadores habituales (que mantengan o incrementen el empleo), tendran una
rebaja de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impueste a la renta.

- Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se pueden
disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes
patronales.

- Parael cdlculo del anticipo de impuesto a la renta, se actualiza la posibilidad de que, de los rubros
activos, costos y gastos deducibles y patrimonio, se pueden disminuir los valores de gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo v la adquisicién de nuevos activos productives que
permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de produccién.



- Se establece como un requisito para la devolucién del excedente entre el anticipo pagado y tipo
impaositivo efectivo, que se haya mantenido o incrementado el empleo.

- No tendra el caracter de reservada la informacidn relacionada actas de determinacién y
liquidaciones de pago por diferencias en declaraciones o resoluciones de aplicacion de diferencias,
efectuadas por la administracién tributaria.

- La némina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que se envia
anualmente a la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros debe incluir tanto Jlos
propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares internacionales de
transparencia en materia tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

Ley Orgénica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana - Con fecha 20 de mayo del 2016, se
emitid la Ley Orgénica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y
Reactivacién de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacién se
detallan los aspectos més importantes de la mencionada Ley:

- Se establece la contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de
capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador equivalente al
0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo que esti en paraiso fiscal.

- Se establece la contribucién solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015,
aplicado a las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de
impuesto ala renta.

- Exoneracién del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones realizadas en las
provincias de Manabi y Esmeraldas.

- Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas ISD y aranceles aduaneros, a las importaciones
efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacién econdmica directa en sus
activos productivos comp consecuencia del desastre natural y que tengan su domicilio en las
provincias de Manabi y Esmeraldas,

- Exoneracion del pago del saldo del impuesto a Ia renta correspondiente al ejercicio fiscal 2015,
a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos o actividad econémica,
como consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetos
pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo tendréan derecho a la devolucidén del mismo.

- Incremento de la tarifa del IVA al 149% por el periodo de un afio.

- Devolucién o compensacién de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por las
transacciones realizadas con dinero electrénico.

Ley Organica de Incentivos Tributarios - Con fecha 12 de octubre del 2016, se emitid la Ley Orgénica
de Incentivos Tributarios para varios sectores productives e interpretativa del Art. 547 del Cédigo
Orgénico de Organizacion Territorial, Autonomia y Descentralizacién que establecid entre otros lo
siguiente:

- Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definicion del precio ex
aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas extraordinarias recaudadas
por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los productos importados mas el valor en
aduana de [os bienes.

- Se establece que las Compatiias tendran una deducrién adicional del 100% por los gastos de
seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores, siempre
que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.
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Precios de transferencia

De confermidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estin obligados a
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compatfiia
con partes relacionadas durante el afio 2017 no supera el importe acumulade mencionado.

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Afio 2017

Pasivos corrientes
Beneficios a empleados
Provisién deterioro Clientes (2)

Pasivos no corrientes
Jubilacién patronal (1)
Desahucio {1)

Afo 2016

Pasivos corrientes
Beneficios aempleados
Provizidn deterioro Clientes (2)

Pasivos no corrientes
Jubilacién patronal {1)
Desahucio (1)

(1)  Ver Nota 18.
(2} VerNota?7.

Pagos, utilizaciones
y otros

Saldo al inicie Incrementos movirientos Saldo al final
5.032 40.079 (39.717) 5.394
10.841 - (100) 10.741
15.873 40.079 (39.817) 16.135
169.297 10.734 - 180.031
68.565 16.189 {13.492} 74.262
237,862 2G.923 (13.492) 254.293
4.547 39.361 (38.876) 5.032
8.381 8.220 (5.859) 10.841
12.928 47,681 {44.736) 15.873
135910 33.387 - 169.297
52.006 16.559 - 68.565
187.916 49.946 - 237.862
—

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que a dichas fechas se encontraban prestando

servicios para la Compaiiia.



19.

20,

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 8,34% 8,46%
Tasa de incremento salarial 397% 4,19%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM™M 1ESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacién 0,00% 6,25%
Jubilados a la fecha 0 0
Antigliedad para jubilacién {Hombres y mujeres) 25 afios 25 anoes

1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en Registro Oficial #650 de agosto 28 de 2002,

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2017 y 2016, asciende
a US$48,000 y comprende 48.000 participaciones de valor nominal US$1.00 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

" De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafifa debe apropiar el 5% de la utilidad neta del afio a

una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al menos el 20% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la reserva constituida supera el
20% del capital suscrito y no existe obligacién de efectuar apropiaciones adicionales.

Reserva de ital

Este rubro incluye los saldos que se generaron como resultade del procese de conversidn de los
registros contables de sucres a délares de los Estados Unidos de Norteamérica realizado por
exigencia legal al 31 de marzo de 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de
capital podré ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econdémico concluido, silas hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devueito alos socios
en caso de liguidacién.

De acuerdo a lo establecide por la Superintendencia de Compafifas los ajustes de adopcién por
primera vez de las NIIF, se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados
acumulados provenientes de la adopcidén por primera vez de las NIIF, separada del resto de los
resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuidoe entre los socios, no sera utilizado
en aumentar su capital, en virtud de que no corresponde a resultados operacionales. De existir un
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saldo acreedor, este podra ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econdémico concluido, silas hubiere o devuelto, en caso de liquidacion de la Compafifa a sus socios.

Resultados acumulados

Los resultados {utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de
socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultades acumulados o se
compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas v cuentas patrimoniales de libre
disposicién de los socios.

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los anos 2017 y 2016, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a
accionistas de la Compafifa, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Socios:

2017 2016

Dividendos pagados sobre utlidades del afic anterior 79735 59371

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2017 Costo de Gastos
productos de Gastos de
vendidos administracion venta Total
Costo de compra de mercaderfas y .
materiales 4,109.686 - - 4.109.686
Sueldos, salarios y beneficios sociales - 423,499 230.288 653.787
Aportes a la segundad social - 49,987 AU 266 QU.2Z53
Honorarios profesionales - 215.664 254637 470.301 .
Mantenimiento ¥ reparaciones - 29.987 9360 39.347
Promoci6n y publicidad - - 9.652 9.652 -
Seguros - 29.081 9852 38.633
Almacenafe, transporte y distribucién - - 115.630 115.630
Gastos de viaje - 12.086 13611 25,697 ¢
Servicios publicos ¥ comunicaciones - 7643 2.975 10.618 ¢
Depreciacitn - 13.335 2.886 16.221
Amortizacion de intangibles - 2.519 773 3.292
Impuestos, contribuciones y otros - 13.876 - 13.976
Gastos de gestién - 2,106 5.024 7.129
Provisién cuentas incobrables - - - - :
Seguridad y salud ocupacional - 4,049 1.504 5.554
Gastos de investigacién - - 94 94
Ortros menores - 55.702 19247 74.949
4.109.686 859,634 715.799 5.685.119
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2016 Costo de Gastos
productos de Gastos de
vendidos administracién venta Total
Costo de compra de mercaderfas y
materiales 4.180.339 4.180.339
Sueldos, salarios y beneficios sociales 396.459 243471 639,930
Aportes a la seguridad social 47.615 34737 B2.353
Henorarios profesionales 188.618 326.745 5i5.364
Mantenimiento y reparaciones 25918 7.941 33.859
Promecién y publicidad 11.056 11.056
Seguros 20.265 5.496 25.762
Almacenaje, transporte y distribucion 75316 75.316
Gastos de viaje 12.142 12.664 24.806
Servicios publicos y comunicaciones 7.949 2977 10926
Depreciacion 12.754 2.610 15.364
Amaortzacién de intangibles 1.778 500 2.278
Impuestos, contribuciones y otros 16.319 - 16.319
Gastos de gestidn 1.997 6.000 7.997
Provision cuentas incobrables 8.320 8.320
Seguridad y salud ccupacional 3.853 1.097 4.950
Gastos de investigacion 4.369 4.369
Otros menores 25.450 B8.429 33.879
4,180.339 769.439 743.4G7 5.693.185
OTROS EGRESOS, NETO
Composicidn:
2017 2016
Otros ingresos
Rendimientos financieros 4321 489
Utilidad (Pérdida) en venta de activo fijo {21.000) 1.078
Otros 536 222
{16.143) 1.788
O1tros egreses
Intereses y descuentos financieros 18.433 13.160
Comisiones y mantenimiento de cuentas 9.820 29405
Gastos financiamiento de activos 4782 11.243
33.035 33.808
Total gastos financieros y otros ~ {49.178) (32.020)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y ala fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinién de la Administraciéon de la Compafifa, pudieran tener un efecto significativo

sobre los estados financieros o que requieran revelacion
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