INFORME DE COMISARIO

Sefnores Accionistas de COMERGIAL DANESA CODAN CIA. LTDA

Dando cumplimiento a mis obligaciones de Camisarip, segin la nominacién que me
higiera COMERCIAL DANESA CODAN ClA. LTDA,, segun lo dispuesto en el Adiculn
279 de la Ley de Compafilas y la Resolucidn No. 82.1.43.0014 publicada en el
Registro oficial No. 44 del 13 de ochubre de 1992 de la Superintendencia de
Companiias referente a las obligaciones de los Comisarios, presento a8 ustedes mi
informe y opinién sobre la razonabilidad y suficiencia de la informacion presentada por
la Adminisiracién de COMERCIAL DANESA CODAN CIA, LTDA. en relacién con fa
marcha de la Compaiila por el afio lerminado el 31 de diciambre del 2014,

Responsabilidades de la Administracion

La Administracion es responsable de establecer y mantener un ambiente de control
que asegure una adecuada custodia y valoracion de los actives, cumpliendo las
disposiciones emanzdas tanto de la Junta General asi como del Directorio y es
regponsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros en
hase de las Normas Internacionales de Informacion Financiera y las disposicion
locales vigentes.

Opinion del Comisario

He obtenido de los Administradores de la Compafila teda la informacion sobre las
cperacliones, documentacion y registros que juzgué necesario analizar. Asi mismo. he
revisado el Estado de Situacion Financiera de COMERCIAL DANESA CODAN ClA.
LTDA., al 31 de dicismbre del 2014 y &l correspondiente Estado de Resultados Integral
por el affio terminado en esa fecha, asi como los libros sociales de la Compaflia, entre
ellos las actes de Juntas de Acclonistas y Directorin, sobre los cusles procedo a rendir
ezte informe:

a) Gumplimiento por parte de los Administradores de Mormas Legales,
Estatutarias y Reglamentarias, asi como de las resoluciones de la Junta
General y del Directorio.

En mi opinion, iz Administracidn de ia Compafila ha cumplido con las normas
legales, estatutaries y reglamentarias aplicables, asi como con las reschusiones
emitidas por la Junta General de Accionigtas y e Direcionio de la Compaifiia.



b} Comentarios sobre Procedimientos de Control Interno de ta Compaiiia,

c)

El sistema de control interno contable de CONMERCIAL DANESA CODAN CIA,
LTDA, tomado en su conjunto, fue suficiente para cumplir con los objstivos del
mismo que son proveer a |8 Administracion de una segundad razonable, de
Jue los activos estan salvaguardados contra pérdidas por dispasiciones vy usos
no autorizados ¢ de que las operaciones se ejecutan de ascuerdo con
autonzaciones de la Administracion y se registran correctamente para pemmitir
la preparacion de estados financieres de acuerdo con las Nomas
Intemacicnales de Informacién Financieras NIIFs.

Opinién sobre las Cifras Presentadas en las Estados Financieros.
Un resumen de las principales cifras de los Estados Financleros es el siguiente:
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Durante el afic 2014 la compafila ha conseguido un incremento de USEETE mil
en sus Ingresos gue representan un 27.7% con respecto al afio 2013, gque
corresponden principalmente a las ventas de producios de linea Solas.

Sin embargo, la Compafiiz ha experimentado una reduccion tanic en los
margenes brutos, 27.5% en 2014 {28.9% en 2013) asi como gn los Ingresos
por comisiones, US$264 mil en 2014 (US$338 mil en 2013) con el consiguiente
efeclo en el Resultado antes de Participacion frabajadores e Impuesto a Ia
renta que temmina siendo una Pérdida de US$84 mil Finalmente, dande
cumplimiento a la norma fribitaria vigente. Ia Compafila fuvo que reconocer un
Impuesto a la Renta minimo por USE20.5 mil, con lo cual la Férdida neta
asciende a US29.6 mul.

La eslrateqgia de la Administracion es diversificar su cartera de productos asi
como incursionar cn lineas de negocio que le permitan llegar al consumidor
final, para lo cual & finales del 2014, se adquind el 100% de |las participaciones
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{57 258 de valor nominal unitaric US$1 ) de k2 empresa Delinatura Cia. Lida.
cuya transferencia definitiva consta en la Superintendencia de Compaiilas con
fecha 18 de marzo de 2015, Delinatura Cia. Ltda.es una compania que ha
venido operando rentsblemente desde el ano 2013 v tiene como objelo
principal la alaboracidn de alimentos, bebidas y aditivos alimentarios.

El comportamiento financiero de la Compafiia podria resumirse indicando que
la pardida del ejercicic del afio 2014 de US328.6 v el pago de dividendos por
US$32.5 mil que representan las principales variaciones del Patrimonio y el
incremento de aproximadaments USE70 de los Activos (principaimente
Inventarioz) fueron financiadas con un incremento de los Pasivos de
aproximadamente U335130 mil principalmente Froveedores..

Las cifras presentadas en los estados financieros guardan correspendencia con
las asenladas en los regisiros contables y, en mi opinidn, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, 12 posicion financiera de
COMERCIAL DANESA CODAN CIA, LTDA., al 31 de diciembre del 2014, &l
resultado de sus operaciones v su flujo de efectivo por el afio terminado en esa
facha, de acuerdo con las Nomas Internacionalzs de Informacién Financiera
NIIFs.

Informe sobre las Disposicionss Constantes en el articule 279 de la Ley
de Compafiias

He revisado el cabal cumplimiento de las disposiciones incluidas en el articulo
279 de la Ley de Compaiiias. Al respecto, no ha llegado 8 mi conocimlento
alguna situacion la cual deberia ser informada.

Eventos subsecuentsa

Mo exisien asunios materiales que ameriten ser reporiados en &l presenle
informe, excepto por la adquisicion de participaciones en Delinatura Cia, Lida.
mencionada en en detalle del literal ¢).

Dejo expresa constancia de la colaboracidn de Ins funcionanos y empleados de la
Comparila que fueron requeridos para la entrega de la informacion gue juzgué
necesaria revisar, lo cual ha hecho posible el mejor desempefio de mi funcién.
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