INFORME DE COMISARID

Sefiores Accionistas de COMERCIAL DANESA CODAN CIA. LTDA.:

Danda cumplimiento 3 mis obligaciones de Comisario, segin la nominacion gue me Biciera
COMERCIAL DANESA CODAN CIA. LTDA; segun lo dispussto en el Articulo 272 de |a Ley de
Compafiias y la Resolucion No. 2.1.4 3.0014 publicada en el Registro oficial No. 44 del 13 de
aotubre de 1992 de la Superintendencia de Compaiifas referente 3 las oblgaciones de ‘os
Comisarios, presento a ustedes mi‘informe v opinion sobre la razonabilidad v suficlencla de 1a
ipformacian presentada por i Administracion de COMERCIAL DANESA CODAN CIA, LTDA., e
relacidn con la marcha de la Compafiia por el ano terminado el 31 de diciembre del 2013

Responsabilidades de |a Administracion

La Administracian es responsable de establecer vy mantener un ambiente de control que
asegure una adecuada custedia y valoracion de los aptivos, cumpliendo les disposiciones
emanadas tanto te la Junta General asi como del Diractorin y €5 respansahle de la preparacian
v presentacion raronable de los estados fingnciercs en bage de las Normas lntemacianalec de
Informacion Financiera y las disposicién locales vigentes.

DOpinién del Comisario

He obtenido de los Administradares de la Compaiiia toda la informacicn sobre 1as operaciones,
documentacinn y regisiros fue juzgue necesario analizar. Asi misro, he revisado el Estado de
Situacion Financiera de COMERCIAL DANESA CODAN CIA. LTDA, al 31 de diciembre del 2013 y
el cammespondiente Estado de' Resvltados Integral por el afio terminado enesa fecha, asi como
los libros spciales de la Compafila, entre elles las actas de Juntas de Accionistas y Directorio,
sobre los cuales pracedo 3 rendir este informe:

a) Cumplimiento por parte de los Administradores de Normas Legales, Estatutarias v
Reglamentarias, asi como de las resoluciones de la Junta General y del Directorio.

En mi opinion, la Administracien de la Compania ha cumplido con [as normas lagales,
estatutarias y reglamentarias aplicables, asi como.con las resolucionss emitidas por la
lunta General de Accignistas y el Directorio de la Compaiiia.



b) Comentarios sobre Procedimientos de Control Interno de la Compania.

El sistema de control internu contabie de COMERCIAL DANESA CODAN CIA. LTDA,,
tomado en su conjunto, fue suficiente para cumplic con los objetivos del misme que
san proveer a la Administracidn de una segoridad razonahle, de que los activos estdn
salvaguardados contra pérdidas por dispasicionss y usos no autorizados o de que las
operaciones se ejecutan de acuerdo con autorizaciones de la Administracidn y se
registran correctamente para permitir la preparacion de estadoc financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Infarmacion Financieras NilFs.

Opinién sobre las Cifras Presentadas en las Estados Financieros.

Las cifras presentadas en los estados financiergs guardan correspondencla con [as

asentadas en los registros contables y, en mi opinidn, presentan razonablemente, en

todos los aspectos importantes, la posicidn financera de COMERCIAL DANESA CODAN
CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2013 v el resultado de sus operaciones por el ano
tarminado en esa fecha, de acuerds con las Normas Inlernacionales de Informacidn
Financiera NIlFs.

Un resumen de las principales cifras de las Estados Financieras & al siguiente!

CUENTA ANO 2013 ARoz012 |
_ [en US dolares) | (enUS ddlares)
| ACTIVOS | 1,641,817 1,394,383
PASIVOS 1,218,407 958,621
| PATRIMONIO 423,410 395,762
INGRESOS 2,476,155 2,748,432
COSTOS Y GASTOS 2,388,128 2,670,639
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMP. RENTA ¥ £8,027 77,793
PART. TRABAJADORES. |
UTILIDAD (PERDIDA) NETA 54,209 44,269

Durante el ano 2013 la Cempania ha reducido su nivel de ingresas en US5272 mil que

representan un 109 con respecto al afo 2012, como resuitado del cambio de

maodalidad en las compras de uno de sus principales clientes, de Ventas localés a

Ventas Indent (Comisiones). Sin embarge el Margen Bruto en Ventas pasH de ser el
35% en el 2012 al 40% en el 2013 b cual refleja el impornante esfuerza que la
adrministracion ha realizado para optimizar sus costos fijos y mitigar el impacto de Ia
reduccién tan importante de los ngresos, consiguiendo una utilidad neta mayor a la
obtenida en el afio 2012

lLos principales incrementos en los Activos de (@ compafilia se dan principalmente en

cuentas bancarias del exleriorn, cienles e hversiones,

El pasivo se incrementa en US5220 mil ciyo rubro principsl es un crédite de
acciomstas 3 un afio plaro



Las normag tributarias vigentes determinan gque el anticipo de impuesto a la Renta
para el afo 2013 (US522 mil) se convierta en Impuesto minimo. siendo este superior
al impuesto causado de USS 18 mil

De acuerdo a las conversaciones mantenidas con la Administracion, se estan tomande
acciones para optimizar sus costas y seguir incrementando su rentabilidad.

d) Informe sobre las Disposiciones Constantes en el articulo 279 de la Ley de Compariias

He revisado el cabal cumplimientn de las disposiciones incluidas en el articuly 279 de la
Ley de Companias. Al respecto, no ha llegado a mi conocimiente alguna situacion la
cual deberia ser informada

¢} Eventos subsecuentes

No existen asuntos materiales que ameriten ser reportados enel presente informe.

Dejo expresa constancia de la eolaboracion de las funcionarios y empleados de la Compaiia
que fueron regueridos para la entrega de (2 informacidn que juzgué necesaria revisar, lo cual
ha hecho posible el mejor desempeiio de mi fundion,

N aida )
Mircela Baideon O
CPA RUC: 0A02RE7H36001
Comisario
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