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EsRoBross Cia. Ltda. Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Junta de Accionistas de
CASALUKER DEL ECUADOR S.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de CASALUKER DEL ECUADOR S.A. al 31 de
diciembre de 2003 y 2002 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas. Estos estados
financieros son responsabilidad de la administracion de la compafia. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditorfa.

Excepto por lo que se menciona en el parrafo siguiente, nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren que una auditoria
sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

No presenciamos la toma de los inventarios fisicos de cacao, que fueron necesariamente
practicados el 31 de diciembre de 2003 y 2002, ya que esa fecha fue anterior a aquella en
que inicialmente fuimos contratados por la compafiia.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes, de haberse requerido alguno,
que pudieran haberse determinado como necesarios si hubiéramos podido presenciar la toma
de los inventarios fisicos de cacao, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de CASALUKER
DEL ECUADOR S.A. al 31 de diciembre de 2003 y 2002 y los estados de resultados, los
cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con principios de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador.

Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de CASALUKER DEL
ECUADOR S.A., como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre del 2003, se emite por separado.

Abril, 25 del 2004
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CASALUKER DEL ECUADOR S.A.
BALANCE GENERAL
(Expresado en ddlares estadounidenses)
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CASA LUKER

— FUNDADA EN 1306 -—

Km.4.5 Via Duran Yaguachi

PBX (593-4) 2809112

FAX (5934) 2806831

G UAYAQU I L

E CUADGCR

ACTIVO
31 de diciembre de
2003 2002
Activo circulante:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota B) 48.253 135.017
Documentos y cuentas por cobrar (Nota C) 686.779 533.498
Inventarios (Nota D) 461.618 324.873
Total del activo circulante 1.196.650 993.388
Vehiculo, Instalaciones y Equipos (Nota E) 12.423 13.320
Otro activo (Nota F) 27.591 17.385
Total de Activo 1.236.664 1.024.093
P ACIQ A N
Pasivo circulante:
Préstamos a instituciones financieras y otros
(Nota G) 950.000 650.000
Documentos y cuentas por Pagar (Nota H) 163.136 213.535
Pasivos acumulados (Nota I) 65.971 79.675
Total del pasivo circulante 1.179.107 943.210
Participacion de los accionistas:
Acciones comunes, 50.000 a USD 1 cada una 50.000 50.000
Utilidades retenidas 7.557 30.883
57.557 80.883
Total pasivo y participacion de los accionistas 1.236.664 1.024.093
A /,
N
S \eamL e
_ German Gonzal \Epa WM. Leyton Rondoy
.\GWneraV Contador, Reg: 8.666

Las notas explicativas anexas, son parte integrante de los estados financieros
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CASALUKER DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
(Expresado en ddlares estadounidenses)
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CASA LUKER

~— FUNDADA EN 1806 —

Km.4.5 Via Duran Yaguachi

PBX (593-4) 2809112

INGRESOS

Exportaciones

COSTOS Y GASTOS DE OPERACION

Costo de ventas
Gasto de ventas
Gasto de administracion

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS Y EGRESOS NO OPERACIONALES

Gastos financieros y otros
Otros ingresos

(PERDIDA) UTILIDAD ANTES DE
PARTICIPACION TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA

Participacion trabajadores (Nota K)
Impuesto a la renta (Nota L)

(PERDIDA) UTILIDAD NETA

FAX (5934) 2806831

GUAYAQU I L

E CUAD OR

Afio terminado el

31 de diciembre de

2003 2002
8.606.083 8.873.902
8.606.083 8.873.902
8.225.376 8.578.818
267.177 201.682
98.323 54.489
8.590.876 8.834.989
15.207 38.913
43.428 11.296
5.990 23.744
(22.231) 51.361
453 7.814
642 11.070
(23.326) _ 32.477

Naﬁcy M. Leyton Rondoy
Contador, Reg: 8.666

Las notas explicativas anexas, son parte integrante de los estados financieros
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Saldo al 1 de enero del 2002
Utilidad neta

Transferencia a la reserva legal
Ajustes de afios anteriores

Saldo al 31 de diciembre del 2002

Pérdida neta

Saldo al 31 de diciembre del 2003

§ n:\LJ\

\ Gerrqén Gonzjlez Lopez
Gerenté General

CASALUKER DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 y 2002

(Expresado en ddlares estadounidenses)
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CASA LUKER

(

Km.4.5 Via Duran Yaguachi
PBX (593-4) 2809112
FAX (593-4) 2806831
G UAYAQU i L
E C UAD OR

Acciones Utilidades retenidas
comunes Reserva legal Utilidades acumuladas Total
50.000 (1.939) (1.939)
32.477 32.477
4.428 -4.428 0
345 345
50.000 4.428 26.455 30.883
(23.326) (23.326)
50.000 4.428 = ’;"'(‘,\3.129 7.557

Nahcy/

~Teyton Rondoy
Contador, Reg: 8.666
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CASA LUKER

FUNDADA EN 1906 —

@ CASALUKER DEL ECUADOR S.A.
- ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO Km.4.5 Via Duran Yaguachi
(Expresado en ddlares estadounidenses) PBX (5934) 2809112

FAX (593-4) 2806831

GUAYAQU I L

E CUADOR

Afo terminado el

- 31 de diciembre de
2003 2002
- Flujo de efectivo de las actividades de
operacion:
- (Pérdida) Utilidad del ejercicio (23.326) 32.477
Menos gastos que no corresponden a desembolsos
- de efectivo.
- Depreciacion 4.242 3.573
(19.084) 36.050
W Cambios en los componentes del capital de trabajo:
- Aumento en cuentas por cobrar (153.281) (358.788)
Aumento en inventarios (136.745) (106.808)
Aumento en otro activo (10.206) (11.482)
- (Disminucion) Aumento en cuentas por pagar (50.399) 184.224
(Disminucion) Aumento en pasivos acumulados (13.704) 74.470
Efectivo neto utilizado en las actividades de
s operacion (383.419) (182.334)
Flujo de efectivo en las actividades de
- inversion
Adiciones en Vehiculo, Instalaciones y equipos (3.345) (1.000)
Efectivo neto utilizado en las actividades de
“ inversién (3.345) (1.000)
- Flujo de efectivo en las actividades de
& financiamiento
Adiciones en préstamos a instituciones financieras 300.000 0
i Efectivo neto proveniente de las actividades de :
o financiamiento 300.000 0
i Disminucion neta de efectivo (86.764) (183.334
& Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 135.017 _____ 318.351
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 48(253,x‘ 135.017
’\ ' 7 =
AN %) £2} =
% German Gonzalez Lopez Nancy M. Leyton Rondoy
Gerente-Generat Contador, Reg: 8.666

Las notas explicativas anexas, son parte integrante de los estados financieros
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CASALUKER DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

CASALUKER DEL ECUADOR S.A. (La compaiiia) fue constituida el 28 de febrero del 2001 en la
ciudad de San Francisco de Quito, capital de la Republica del Ecuador. Su objeto principal es
el fomento, desarrollo, compra, venta, importacion y exportacion de toda clase de productos
agricolas.

Situacion econdmica el 13 de Marzo del 2000, en circunstancias en las cuales la economia del
pais atravesaba por un proceso de deterioro progresivo, el Congreso Nacional aprobd la Ley
de Transformacion Econdmica del Ecuador mediante la cual establecid el canje de los sucres
en circulacion por ddlares estadounidenses. Previo a la conversidon de la contabilidad a
dolares, y segln lo requerido por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 “Conversion
de Estados Financieros para efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacidon, las empresas
debieron ajustar el valor de sus activos y pasivos no monetarios y del patrimonio para corregir
el efecto de la brecha acumulada entre la inflacion local y la devaluacion del sucre con
respecto al dolar estadounidense hasta el 31 de Marzo del 2000. Las medidas econdmicas
adoptadas en el 2000 revirtieron, en términos generales, la tendencia de deterioro arriba
mencionada, y han posibilitado un recupero de la actividad econdmica del pais con una
reduccion en la tasa de inflacién interna. La consolidacién y mantenimiento del proceso de
recuperacion depende, entre otros, de la reestructuracion del sistema bancario y financiero
del pais y del desarroilo de mecanismos de creacion y canalizacién de su ahorro interno.

Preparacion de los estados financieros, Los estados financieros han sido preparados con base
en las Normas Ecuatorianas en contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histdrico.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacién de
determinados activos y pasivos y en la determinacion del superavit de ingresos sobre gastos
del aflo, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes.

Provision para cuentas dudosas, Se constituye con cargo a los resuitados del afio, para cubrir
posibles pérdidas en la recuperacion de las cuentas por cobrar.

Inventarios, de cacao natural se presentan al costo de adquisicion, utilizando el método del

costo promedio para la imputacion de las salidas de dicho inventario. El saldo del rubro no
excede el valor de mercado de los inventarios.

Vehiculo, Instalaciones y equipos, se muestran al costo de adquisicion.




CASALUKER DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresado en ddlares estadounidenses)
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NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (continuacion)

- La depreciacion del vehiculo, instalaciones y equipos se registra con cargo a las operaciones
del afio, siguiendo el método de la linea recta.
% Tasa anual de
& depreciacion (%)
Vehiculo 20
& Magquinaria 10
- Instalaciones 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion
% - quip: P 5
NOTA B — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
- Ao terminado el
31 de diciembre de
4 2003 2002
Bancos 14.268 103.439
Caja General 31.200 30.100
Cupon de cuota redimible (1) 2.785 1.478
48.253 135.017

(1)  Corresponden a cupones emitidos por la Corporacién de Promocidn de exportaciones e
inversiones CORPEI, y que corresponden al 1.5 por mil del valor FOB de las
exportaciones. Estos cupones seran canjeados en certificados de aportacion de
CORPEL.

b NOTA C — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:

Afo terminado el
31 de diciembre de

4 2003 2002
Clientes 580.952 397.803
: Anticipos 30.465 73.393
611.417 471.196
” Menos, provision créditos incobrables 41.799 176
% 569.618 471.020
Impuestos por cobrar (1) 117.161 62.478
686.779 533.498

(1) De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, las compafiias exportadoras
tienen derecho a reclamar el Impuesto ai Valor Agregado en sus compras de bienes. Al
31 de diciembre del 2003 este importe corresponde a este impuesto pendiente de
reclamar.




. CASALUKER DEL ECUADOR S.A.
W NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
- (Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA D — INVENTARIOS:

Afio terminado el

- 31 de diciembre de
2003 2002
- Cacao natural 453.958 317.181
Subproducto-Granzas 3.292 7.692
i Sacos 4.368 0
- 461.618 324.873
% - NOTA E - VEHICULOS Y EQUIPOS:
& Saldo al 31 de Adiciones Saldo al 31 de
- Diciembre de (Retiros) y Diciembre de
2002 transferencias 2003
Vehiculo 15.800 0 15.800
Maquinaria 0 812 812
Instalaciones 0 1.291 1.291
G Equipos de oficina y otros 617 480 1.097
- Equipos de computacién 2.176 762 2.938
18.593 3.345 21.938
Depreciacion acumulada (5.273) (4.242) (9.515)
13.320 (897) 12.423

ﬁ

-

E2

NOTA F - OTRO ACTIVO:

Certificado de Aportacion CORPEI (1)
Gastos de organizacion y preoperacionales
Menos amortizacion acumulada

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, la depreciacion con cargo a los resultados del ejercicio
fueron de USD 4.242 y USD 3.573, respectivamente

Afio terminado el
31 de diciembre de

2003 2002
25.318 14.203
4.546 4.546
2.273 1.364
2.273 3.182
27.591 17.385

9] Certificados de Aportacion emitidos por la Corporacion de Promociones de Exportacion
e Inversiones CORPEI a 10 afos plazos y con vencimientos a partir del 2011.
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CASALUKER DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA G — PRESTAMOS A INSTITUCIONES FINANCIERAS Y OTROS:

Afio terminado el

31 de diciembre de

2003 2002
Corporacion Financiera Nacional y Suramericana
S.A. CORFINSURA, San Juan Puerto Rico.
Crédito externo para capital de trabajo, al 4,65% de
interés anual y con vencimiento en marzo del 2003. 0 650.000
Banco de Occidente ( Panama ) S.A.
Crédito externo para capital de trabajo, al 4,3% de
interés anual y con vencimiento en marzo del 2004, 900.000 0
CASA LUKER S.A., Colombia.
Crédito externo para capital de trabajo, no genera
interés y con vencimiento corriente. 50.000 0
950.000 650.000
NOTA H - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:
Ao terminado el
31 de diciembre de
2003 2002
Proveedores 31.096 35.980
Comisiones 95.163 110.717
Servicios de terceros 36.877 66.838
163.136 213.535
NOTA I — PASIVOS ACUMULADOS:
Afo terminado el
31 de diciembre de
2003 2002
Retenciones de impuestos en la fuente 52.608 51.067
Impuesto a la renta 0 10.998
Intereses por pagar 10.642 8.492
Obligaciones patronales 2.721 9.118
65.971 79.675

NOTA J — PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Al 31 de diciembre de 2002, el capital social estd constituido por 50.000
acciones ordinarias, autorizadas y suscritas a un dolar cada una.
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CASALUKER DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresado en ddlares estadounidenses)
NOTA J — PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS: (continuacién)
Reserva Legal: De acuerdo con la Ley de Compafiias, la compaiia debe destinar por lo menos
el 10% de su utilidad liquida anual a la reserva legal, hasta completar al menos el 50% del
capital suscrito y pagado. La reserva Legal no puede ser utilizada para cubrir pérdidas futuras
0 para aumentar el capital.
Utilidades acumulados: El saldo de estd cuenta esta a disposicidn de los accionistas.
NOTA K — PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES:

De acuerdo con las Leyes laborales vigentes, la compafiia debe destinar el 15% de su utilidad
liquida anual antes del impuesto sobre la renta para repartirlo entre sus trabajadores.

NOTA L — IMPUESTO A LA RENTA:
La provision se calcula aplicando la tasa del 25% sobre la utilidad gravable anual.
Al 31 de diciembre, la conciliacion tributable es como sigue:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2003 2002
(Pérdida) Utilidad después de participacion
trabajadores (22.683) 43.547
Mas, gastos no deducibles 25.253 2.327
Menos, amortizacion de pérdida 0 (1.594)
Utilidad gravable 2.570 44.280

NOTA M - CONVENIO PRIVADO DE PRESTACION DE SERVICIOS:

El 1 de octubre del 2003, la compafiia firmé un contrato de arrendamiento de un local
industrial ubicado en el kildmetro 4 1/2 de la via Duran - Yaguachi y prestacién de servicios
con Exportadora é Importadora A & J S.A., el contrato incluye ademas de patios, galpones y
oficinas, una maquina clasificadora de cacao y una maquina densimétrica

Los honorarios pactados por el arrendamiento del local industrial y prestacion de servicio y
que paga la compafiia es una tarifa fija por quintal de cacao comprado.

Este contrato tiene una duracion de dos afios.

El 12 de julio del 2001 la compafia celebréd un convenio con CHOCOLATES FINOS
NACIONALES COFINA S.A., para el procesamiento, asistencia en la negociacion, recepcion,
calificacion, tratamiento, almacenaje y exportacién del grano de cacao, para lo cual la
compaiiia paga una tarifa variable de honorarios en funcién a los volimenes (TM) que la
compaiiia procese en CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S.A.
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CASALUKER DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA M ~ CONVENIO PRIVADO DE PRESTACION DE SERVICIOS: (continuacion)

En fiel cumplimiento de lo convenido, la compafiia mantuvo una garantia bancaria por USD
139.500 a favor de CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S.A.

Este convenio tenia fa duracion de un afio. En octubre del 2003 se firmo un acta de finiquito
para dar por terminado este convenio.

NOTA N — CONTRATO DE COMISION:

En enero del 2003, la comparfiia celebré un contrato de comision para la negociacion y
colocacion de cacao en el exterior con BIENES RAICES S.A., de Colombia cuya vigencia es de
un afo, el porcentaje de comision fue de 1.55% del valor FOB de las exportaciones.

En enero del 2002, la compafia celebrd un contrato de comision para la negociacion y
colocacion de cacao en el exterior con KIRIBATI OVERSEAS CORP., de Islas Virgenes Britanicas
cuya vigencia es de un afio, el porcentaje de comision fue de 1.8% del valor FOB de las
exportaciones.



