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RENLITSA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2019
Expresado en Délares de E.U.A.

1. OBJETO DE LA COMPANIA
RENLITSA S. A. (en adelante la Compania) es una sociedad andénima constituida en Ecuador en la ciudad de
Guayaquil el 20 de abril del 2001. Tiene por actividad el alquiler de bienes inmuebles. Durante el afio 2019 el 63% de
sus ingresos fueron por alquiler de inmuebles y el 37% por servicios administrativos.

Las instalaciones estan ubicadas en la Parroquia La Puntilla, Canton Samborondén, Provincia del Guayas, Centro
Comercial Lagos Town Center Piso 1 Oficina 111 — 112.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la Administracion de la Compafia para su distribucion y
seran presentados para la aprobacién de la Junta General de Accionistas. En opinién de la administracién, estos
estados financieros seran aprobados sin modificacion.

2. BASE DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos estados financieros se detallan a continuacién.
Estas politicas se han aplicado sistematicamente a todos los afios presentados, a menos que se indique lo contrario.

(a) Base de preparacion. -
Los estados financieros de RENLITSA S. A. se han preparado de acuerdo con la "Norma Internacional de
Informacion Financiera para Entidades Pequefas y Medianas" (NIIF para las PYMES). La preparacion de los
estados financieros de conformidad con la NIIF para las PYMES requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También requiere que la gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas
contables. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad, o areas donde los supuestos y

estimaciones son importantes para los estados financieros, se revelan en la nota 3.

(b) Efectivo en caja y bancos. -
Corresponde al efectivo en caja y bancos se presenta al costo y no esta sujeto a un riesgo significativo de

cambios en su valor.

(c) Activos y pasivos financieros. -
Son instrumentos financieros no derivados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar mantenidos
hasta su vencimiento. Estan registrados inicialmente a su valor razonable. La baja de un activo financiero es
reconocida cuando el derecho contractual de la Compania sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira
o cuando la Compafiia transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente los
riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la
obligacion especifica expira o es cancelada. Un detalle es el siguiente:

o Cuentas por cobrar. - Corresponde a cuentas por cobrar comerciales con sus clientes por las ventas

del giro del negocio. Se registran a su valor nominal y no generan intereses.



o Cuentas por cobrar relacionadas. - Corresponde a cuentas por cobrar con companias relacionadas

por las ventas del giro del negocio. Se registran a su valor nominal y no generan intereses.

o Cuentas por pagar. - Corresponden a anticipos de clientes. Se realizan al valor nominal y no generan
intereses.

o Cuentas por cobrar relacionadas. - Corresponde a pagos y préstamos otorgados por los accionistas.

Se realizan a su valor nominal y no generan intereses.

(d) Pagos anticipados. -

(e)

®)

Constituyen anticipos entregados a proveedores de bienes y servicios que son liquidados en funcion a la entrega
de la obra o servicio con el soporte de la factura. Los pagos anticipados se devengan durante un periodo no
mayor de 12 meses.

Inversiones en acciones. -
La Compafiia mide sus inversiones al costo, considerando que su porcentaje de participacion es menor al 20%
y no superior al 50% del total del paquete accionario.

Propiedades y equipos. -
Las propiedades y equipos se registran al costo de adquisicion neto de la depreciacion acumulada y pérdida por
deterioro cuando esta ultima corresponda.

El costo inicial de las propiedades y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos
de compra no reembolsables (de aplicar) y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion. Los
costos por reparaciones mayores son capitalizados cuando se estime beneficios futuros para el giro del negocio,
los desembolsos posteriores por reparaciones y mantenimientos son registrados en resultados en el periodo en

que se incurren.

La depreciacién de propiedades y equipos es calculada siguiendo el método de linea recta basada en la vida util
estimada de los activos fijos sin considerar valores residuales.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

ANOS
Edificios 20
Instalaciones 10
Muebles y equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

Las pérdidas o ganancias por las ventas de propiedades y equipos se liquidan contra los resultados del ejercicio.



(g) Reservas y Resultados Acumulados. -

o Reserva legal. - De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o

utilizada para absorber pérdidas.

o Resultados acumulados-Ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF.- Mediante
Resolucion No. SC.G.I.CI. CPAIFRS. 11.07 emitida por la Superintendencia de Companias, publicada en el
Registro Oficial No. 566 de octubre 28 del 2011, fue expedido el “Reglamento sobre el destino que se dara
a los saldos de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones, Reserva por Valuacién o Superavit
por Valuacién de Inversiones, Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcién por Primera Vez de las
NIIF y las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Superavit por Valuacién, Utilidades de

Compafiias Holding y Controladoras y Designacion e Informes de Peritos”.

(h) Reconocimiento de ingresos. -

)

)

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccién fluyan a la Compania y que éstos pueden ser confiablemente medidos. Los ingresos son medidos
al valor razonable del pago recibido, incluyendo descuentos, rebajas o derechos que correspondan. Los
siguientes son los criterios para el reconocimiento de ingresos:

Ingresos operacionales:

Los ingresos son reconocidos a la cuenta de resultados en funcién del criterio del devengado, es decir, en la
medida que los servicios han sido prestados y con independencia del momento en que se produzca el cobro en
efectivo o financiamiento derivado de ello. Los ingresos de la Compafiia provienen de arrendamiento de bienes

inmuebles.

Reconocimiento de costo y gasto.-
Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, o en la medida que se devengan,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Impuestos.-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado de
o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacion
financiera de la Compania. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de
dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio.

La administracion evalla periddicamente la posicion asumida en las declaraciones del impuesto a la renta

respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.



Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier
impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurridos en una adquisicion de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en el estado de situacion

financiera, segln corresponda.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS. -
La Compania hace estimaciones y suposiciones sobre el futuro. Las estimaciones contables resultantes, por
definicién, rara vez seran iguales a los resultados reales relacionados. Las estimaciones y suposiciones que tienen
un riesgo significativo de causar un ajuste importante a los valores en libros de los activos y pasivos dentro del
proximo afo financiero se describen a continuacion:

o Propiedades y equipo: La determinacién de las vidas Utiles que se evallUan al cierre de cada afo, en caso de

detectarse cambios en su uso.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el efectivo y equivalente de efectivo consistian en:

2019 2018

Bancos 534.663 3.428
534.663 3.428

Los saldos de bancos no tienen restricciones algunas en su uso, estan a libre disposicién de la Compania

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las cuentas por cobrar comerciales consistian en:

2019 2018

Clientes locales (1) 832 8.354
832 8.354

(1) Representan saldos adeudados por clientes locales, a la fecha de emisiéon de este informe han sido
cobrados en un 100%.



6. PARTES RELACIONADAS

a) Saldos y transacciones con partes relacionadas
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las cuentas por cobrar y pagar a partes relacionadas consistian en:

Por cobrar
Relacion 2019 2018
Macrobio S. A. (1) Filial 26.000 520
Aeequs Corporation Holding S. A. @  Comercial/ accionista 15.000 15.000
Ecuacultivos Ecuatoriana de Cultivos S. A. 1) Filial 7.438
Expalsa Exportadora de Alimentos S. A 3) Filial 5.643
Gisis S. A. (1) Filial 1.147
Emibla S. A. 3) Filial - 110.000
55.228 125.520
Por pagar a corto plazo
Carlos Rosales Pino (4) Filial 41.725 39.413
41.725 39.413
Por pagar a largo plazo
Moxley Corporation S. A. (5) Accionista 7.640.508 7.589.086
Aeequs Corporation Holding S. A. (2) Accionista 949.860 949.860
8.590.368 8.538.946

(1) Corresponde a alquiler de laboratorio y oficinas.

(2) Corresponde a emisién de acciones para aumento de capital y préstamos para capital de trabajo.
(3) Corresponde a cuentas por cobrar por honorarios por asistencia administrativa y técnica.

(4) Corresponde a reembolso de gastos.

(5) Corresponde aporte para futuro aumento de capital.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las transacciones con partes relacionadas consistian en:

2019
Honorarios por
Arriendo de asistencia , Reembolso de
. Préstamos Total
Inmuebles  administrativa / Gastos

técnica
Emibla S. A. - 150.000 - - 150.000
Expalsa exportadadora de alimentos S. A. - 67.270 - - 67.270
Moxley Corporation S. A. - 637.000 - 637.000
Ecuacultivos Ecuatoriana de Cultivos S. A. 49.806 - - - 49.806
Consave C.A 26.862 - - - 26.862
Cahusa Camaronera Huacas S. A. 14.430 - - - 14.430
Plumont S. A. 14.430 - - - 14.430
Macrobio S. A. 240.286 - - - 240.286
Gisis S. A. 14.400 - - - 14.400
Rosales Pino Carlos Benjamin - 2.312 2.312
TOTAL 360.214 217.270 637.000 2.312 1.216.796
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Aeequs Corporation Holding S. A.

Emibla

Expalsa exportadadora de alimentos S. A.
Moxley Corporation S. A.

Ecuacultivos Ecuatoriana de Gultivos S. A.

Consave C.A

Cahusa Camaronera Huacas S. A.
Plumont S. A.

Macrobio

TOTAL

2018

Servicios Ser.wclo Qe ) Hono.rarlos. por Alquilerde  Aumento de
. asistencia Préstamos asistencia ) . Total
por arriendo . A laboratorio capital
administrativa administrativa
949.860 - 5,000 954.860
- - 300.000 - - 300.000
85.445 85.445 85.445 256.335
- 235.000 - - 235.000
49.806 - 49.806
26.862 26.862
14.430 14.430
14.430 - 14.430
6.000 520 6.520
111,528 85.445 1.184.860 385.445 85.965 5000 1.858.243

b) Administracion y alta direccién

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de RENLITSA S. A,

incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al 31 de

diciembre de 2019 en transacciones no habituales o relevantes.

Durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2019, el Directorio no recibi6 pagos por asesorias, ni otros

rubros por compensaciones, asi como tampoco se mantienen otras transacciones realizadas y que no hayan

sido reveladas en sus notas.

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las otras cuentas por cobrar consistian en:

Anticipo compra de bienes (1)
Préstamos por cobrar (2)
Aporte Accionistas

Otros anticipos

Anticipos por construcciones

2019 2018
250.713 350.878
225.000 469.600
9.797 9.797
7.739 -
606.749
493.249 1.437.024

(1) Corresponde principalmente a anticipos para la compra de terrenos US$238.713 y fideicomiso US$12.000,

gue se encuentran en proceso de escrituracion.

(2) Corresponde a préstamo otorgado a Acuesemillas - SEAQUEST S.A. no genera intereses, no cuenta con

documento formal que establezca plazo de vencimiento.
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8.

10.

PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las otras cuentas por cobrar consistian en:

2019 2018
Seguros anticipados 6.660 6.019
6.660 6.019
PROPIEDADES Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de propiedades y equipos consistian en:
2019 2018
Terrenos y edificios 3.271.445 3.271.445
Construcciones en proceso - 900.712
Instalaciones 2.110.587 399.905
Muebles y enseres 31.031 19.569
Equipos de computacion 7.550 7.550
Vehiculos 1 1
5.420.614 4.599.182
Depreciacion acumulada (513.688) (293.213)
4.906.926 4.305.969
Durante los afios 2019y 2018 el movimiento de propiedad y equipo fue el siguiente:
2019
Saldo inicial 4.305.969 3.178.672
Adiciones 821.431 1.374.142
Ventas netas (122.662)
Depreciacion del afio (220.474) (124.183)
Saldo final 4.906.926 4.305.969
ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por pagar consistian en:
2019 2018
Yate 209.648 209.648
Vehiculo 264.828 168.281
Bote 132.895 132.895
Cuadron 15.519 15.519
622.890 526.343

La compaiia no mantiene un plan de venta para estos activos y considera que sus activos no se han deteriorado

en el ano.
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11.

12.

INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las inversiones consistian en:

a) Inversiones en acciones

Numerode  Valor % de participacion
Compaiiia Relacion Actividad Principal acciones  nominal 2019 2018 2019 2018
Hidroalto S. A. Subsidiaria eref’cdt;‘iz;'o” yventadeenergia 5480979 1,00 10% 2482979 2482979
Compraventa, corretaje,
Regicity S. A. Subsidiaria - administracion,, arrendamiento, 15.000 1,00 25% 15.000 15.000
efc.
Expolisa S. A. Subsidiaria ~\quler de todo tipo de bienes 1598 1,00 8% 1593 1593
inmuebles.
Macrobio S. A. Subsidiaria COTPraH, vender, comerciaizar 1284 100 1% 1.284 1.284
y exportar larvas.
Marina del Pacifico S. A. Subsidiaria COTP'a venta de bienes 15110 040 60% 604 604
inmuebles urbanos y risticos.
San Cristobal Conservation Actividades de observacion y
) Subsidiaria  fotografia marinas con fines 196 1,00 49% 196 196
Sancoser Cia.Ltda. o B
artisticos y cientificos.
2.501.656  2.501.656
b) Otras inversiones
2019 2018
Fideicomiso Tierras del Norte 120.000 120.000
Fideicomiso Margate 117.367 117.367
237.367 237.367
CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por pagar consistian en:
2019 2018
Proveedores (1) 5.890 3.873
Anticipos de clientes (2) 101.265 83.037
107.155 86.910

(1) Representan saldos adeudados a proveedores locales, a la fecha de emision de este informe aun no han

sido pagados.

(2) Corresponde a anticipos recibidos por futura venta de terreno que esta realizando la compania con MMG

Trust Ecuador.

13



13. IMPUESTOS

Impuestos por recuperar e impuestos por pagar
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de impuestos por cobrar consistia en:

2019 2018
Crédito tributario por renta 5.328 1.268
Crédito tributario IVA compras 132
Crédito tributario por retenciones IVA 1.241
6.569 1.400
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de impuestos por pagar consistia en:
2019 2018
IVA cobrado 4.986 14.072
Retenciones en la fuente de IVA - 5.124
Retenciones en la fuente de renta 79 1.601
Impuesto a la renta - 1.514
5.065 22.311

Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio

Los gastos por impuesto a la renta corriente incluido en el estado de resultados integrales del afio 2019 y 2018:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente 45.030 38.664
Total de impuesto a la renta del afo 45.030 38.664
(c) Conciliacion del resultado contable-tributario
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la compafiia realizé la siguiente conciliacion tributaria:
2019 2018

Utilidad contable antes de impuesto a la

renta y participacion de trabajadores 201.257 445.881

(+) Gastos no deducibles 3.427 7.201

(-) Ingresos exentos (277.338)

Utilidad gravable 204.684 175.744

Tasa impuesto a la renta (ver nota 13 (e)) 22% 22%

Impuesto a la renta causado 45.030 38.664

Mas (menos):

(-) Anticipo pagado (15.902) (8.348)

(-) Retenciones de afios anteriores (10.162)

(-) Retenciones del periodo (34.456) (18.640)

(-) Crédito tributario de afios anteriores

Saldo a favor/por pagar (ver literal a) (5.328) 1.514

14



(d) Situacion tributaria

(e)

®)

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la
fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias. La Comparia no ha sido objeto de revision por parte del

Servicio de Rentas Internas (SRI)

Tasa de impuesto a la renta y exoneraciones

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2018, la tarifa impositiva
sera del 28% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposiciéon; con una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 28% se aplicaréa sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a dicha participacién.

Asi mismo, se aplicara la tarifa del 28% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber de
informar a la Administracién Tributaria la composicién de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes,
beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones
que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fuesen aplicables.

En caso de que la Companiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece
la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la renta
de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectlen el correspondiente aumento
de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequenas empresas, asi como aquellas que tengan
condicion de exportadoras habituales, tendran una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicarda siempre que en el correspondiente
ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo. (LORTI Art 37.1)

Anticipo de impuesto a la renta

El anticipo es determinado sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando porcentajes aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto
a la renta causado y no es susceptible a devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a

la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluira de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por
generacién de nuevo empleo mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que
reconoce el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como

otras afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.
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(9)

(h)

)

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas
de la vigencia del Cédigo Orgéanico de la Produccién, hasta por un periodo de 5 afios de operacion efectiva.

Dividendos en efectivo

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades extranjeras que no estén domiciliadas
en paraisos fiscales, estan exentos del pago de impuesto a la renta. Los dividendos que se distribuyan a favor
de personas naturales nacionales o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, estan sujetos a retencion en la fuente adicional.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

. Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién o neteo de saldos deudores
y acreedores con el exterior, la base imponible sera constituida por la totalidad de la operacion, es decir,
tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

. Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

. Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

. Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento de inversiones
previstas en el Cédigo Orgéanico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a
las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén

domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podréa ser utilizado como crédito tributario para la determinacion del
impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la importacién de materias primas,
insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten
en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Precio de transferencia
Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
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la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compafhias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo

periodo fiscal.

El Director del Servicio de Rentas Internas (SRI) emitié la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 el 27
de mayo del 2015, a través de la cual se modific6 la Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011 y se determiné
cambios en los valores minimos y en el tipo de transacciones para que sea obligatoria la presentacion del
anexo e informe de precios de transferencia.

Anexo de Precios de Transferencia

Deben presentar ante el SRI el Anexo de Precios de Transferencia (APT) los contribuyentes que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o partes relacionadas locales dentro del periodo
fiscal por un valor acumulado superior a US$ 3'000,000.00.

Informe Integral de Precios de Transferencia

Deben presentar ante el SRI el Informe Integral de Precios de Transferencia (IPT) los contribuyentes que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o partes relacionadas locales dentro del periodo
fiscal por un valor acumulado superior a US$15’000,000.00. Adicionalmente deberan presentar el anexo de
Precios de Transferencia.

El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018 conforme al noveno digito del RUC.
Adicionalmente exige que en sus declaraciones de impuesto a la renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos. La Compafiia por sus transacciones durante el afio 2018 no esta obligado
a presentar anexo de precios de transferencia.

14. GASTOS ADMINISTRATIVOS
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los gastos administrativos consistian en:

2019 2018

Depreciacion 220.474 124.183
Mantenimiento de edificio 60.669 69.199
Otros gastos 91.641 14175
Impuestos y contribuciones 30.700 49.944
Mantenimiento de vehiculos - 31.438
Gastos bancarios - 23.039
Seguros y Reaseguros (Primas y Cesiones) 8.607 6.395
Honorarios profesionales - 24.344
Comisiones - 11.760

412.091 354.477
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15.

16.

17.

18.

OTROS INGRESOS
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los otros ingresos consistian en:

2019 2018

Otros ingresos 26.264 278.404

26.264 278.404

Corresponde en US$ 25.565 a intereses cobrados por préstamo entregado en el afio 2018 a Compaiiia Hidroalto
Generacién de Energia S. A., el valor del préstamo y sus intereses fueron cobrados en su totalidad en diciembre
del afo 2019.

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital social esta conformado por 20.800 acciones ordinarias y nominativas
de US$ 1,00 cada una.

Al 31 de diciembre del 2019, el capital esta conformado de la siguiente manera:

Numero de Valor

o .
Accionistas acciones % nominal Capital

Aeequs Corporation Holding S.A. 20.001 96% 1 20.001

Moxley Corporation S.A. 799 4% 1 799

20.800  100% 20.800

RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del afio
a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no
esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compania se establecen con el propdsito de identificar, analizar y mitigar
los riesgos que enfrenta, fijlando limites y controles, asi como el monitoreo del cumplimiento de estos. Se revisan
periddicamente las politicas y sistemas de administracion del riesgo para que estén de acuerdo con las exigencias de los
diferentes mercados y a las actividades de la Compaiiia.

La administracion revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se resumen a continuacion:
a) Riesgo de mercado:
Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero fluctien
debido a los cambios en los precios de mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgos: el riesgo de las tasas de interés y el
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19.

riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los
depdsitos en efectivo.

b) Riesgo de tasa de interés:
Al 31 de diciembre del 2018, la Comparia no mantiene financiamiento con entidades financieras. El riesgo
de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro de un instrumento
financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compafiia no mantiene instrumentos financieros de pasivos que
generen tasas de interés variables.

c) Riesgo de tipo de cambio:
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento
financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compania realiza sus operaciones
principalmente en doélares de los Estados Unidos, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se
presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

d) Riesgo de crédito:
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacion
con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compania realiza
sus cobros a contado por lo que no esta expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas.
El riesgo de crédito surge del efectivo, equivalentes de efectivo y depositos en bancos. Los limites en el
nivel de este riesgo son aprobados por la Administraciéon

e) Riesgo de liquidez:
La Compariia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto y largo
plazo.

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Comparia son las cobranzas realizadas a sus clientes.

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2020 y a la fecha de emision de estos estados financieros no
se han producido eventos que, en opinion de la administracién de la Compania, pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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