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A los Socios de
Frank’s Internacional Cia. Ltda.
(una subsidiaria de Frank’s International American B.V. - Holanda)

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién calificada

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Frank’s Internacional Cia.
Ltda. (una subsidiaria de Frank’s International American B.V. — Holanda), que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, y los
correspondientes estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas
de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables mas
importantes y otra informacién aclaratoria.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en el primer
parrafo de la seccion “Bases para la opinion calificada”, los estados financieros
adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion
financiera de Frank’s Internacional Cia. Ltda. (una subsidiaria de Frank’s
International American B.V. - Holanda) al 31 de diciembre de 2019, asi como sus
resultados y sus flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Bases para la opinién calificada

- Tal como se explica mas ampliamente en la nota 24 a los estados financieros, la
Compariia mantiene suscrito con una compaiia relacionada del exterior un
contrato de arrendamiento internacional de equipos y sobre el cual ha reconocido
en los costos y gastos operacionales de afios anteriores y hasta el 31 de
diciembre de 2019, canones de arrendamiento operativo por aproximadamente
US$ 3.889.000 (hasta el 31 de diciembre de 2018, US$ 3.139.000). El valor
razonable de dichos equipos asciende aproximadamente a US$ 2.300.000 (US$
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2.310.000 en el 2018). Los gastos de nacionalizacion de los equipos arrendados
han sido reconocidos directamente en los resultados de cada periodo
(aproximadamente US$ 126.000 en el 2019 y US$ 102.000 en el 2018). Es
nuestra opinién, con base en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera que dicho contrato cumple con las condiciones para ser considerado
contabiemente como arrendamiento financiero; sin embargo, la Administracion no
ha efectuado un analisis sobre esta situacion, en virtud de que considera que no
se transfiere sustancialmente los riesgos y beneficios relacionados a la propiedad
de los bienes respectivos. Ademas, en opinién de sus asesores legales, el
tratamiento contable actual podria no ser compartido por las autoridades
societarias y tributarias del Ecuador y por ende podria ocasionar una contingencia
relevante para la Compania. Ademas, la Comparia no ha medido el impacto de la
aplicacion de la NIIF 16. No pudimos determinar el efecto que este asunto podria
tener en los estados financieros adjuntos.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la Seccién “Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos
independientes de la Compaiiia de conformidad con las disposiciones del Codigo de
Etica para Contadores Publicos emitido por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica (IESBA por sus siglas en inglés), y hemos cumplido las demés
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria calificada.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, dirigimos la atencion a la nota 2 a los estados
financieros en donde se explica mas ampliamente que debido a la estructura del
sector petrolero ecuatoriano, la Compaiiia desarrolla el 45% de las actividades y
operaciones con un solo cliente del sector estatal. Los estados financieros adjuntos
deben ser leidos considerando esta circunstancia.

Responsabilidades de la administracion y de los encargados del gobierno de la
entidad con respecto a los estados financieros

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera, y del control interno que la Administracion de la
Compania considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compaiiia para continuar como un negocio en marcha,
revelando, segun proceda, los asuntos relacionados y utilizando el principio contable
de negocio en marcha, salvo que la Administracion tenga la intencién de liquidar la
Compania o cesar sus operaciones, o bien no tenga otra alternativa mas realista que
hacerlo.

Los encargados del gobiemo son responsables de supervisar el proceso de
presentacion de informacion financiera de la Compaiia.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria con los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre va a
detectar errores materiales cuando existan. Los errores pueden surgir por fraude o
error y se consideran materiales, si, individuaimente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influiran en las decisiones economicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria.

También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude
es mayor que en el caso que resulte de errores, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o elusion del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control intemo relevante para la auditoria con
el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la Compainia.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la
Administracién.

- Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administracién de la base
contable de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos si existe, 0 no, una incertidumbre importante relacionada con
eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si llegamas
a la conclusion de que existe una incertidumbre importante, estamos obligados a
llamar la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si tales revelaciones no son
apropiadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la
Compaiiia no pueda continuar como un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion general, estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren la presentacion
razonable.
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Nos comunicamos con los responsables del gobiemo de la Compaiia en relacion
con, entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Por separado emitimos la opinién sobre el Cumplimiento de las Obligaciones
Tributarias de la Compaiiia al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 de
conformidad con las disposiciones tributarias vigentes emitidas por el Servicio de
Rentas Internas.

Agosto, 7 de 2020
Quito, Ecuador
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Frank’s Internacional Ecuador Cia. Ltda.
(Una subsidiaria de Frank’s International American B.V. — Holanda)

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2019,

Con cifras correspondientes para el afio 2018.
(Expresados en dolares de los E.U.A.)

Notas 2019 2018
Activo
Corriente
Efectivo en caja y bancos 12 1.287.262 767.421
Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar 13y 18 1.615.394 2.093.632
Inventario 14 507.783 252.193
Activo por impuestos corrientes 15 15.323 109.445
Gastos pagados por anticipado 37.860 38.212
Total activo corriente 3.463.622 3.260.903
Activo no corriente mantenido para la venta 50.000 -
3.513.622 3.260.903
No Corriente
Propiedades, maquinaria, equipos y vehiculos, neto 16 92.010 182.847
Activos intangibles de vida definida, neto 615 615
Activo por impuestos diferido 20 (b) 238.079 467.329
Inversiones financieras a largo plazo 12 80.000 -
Total activo no corriente 410.704 650.791
Total activo 3.924.326 3.911.694
Pasivos y patrimonio
Corriente
Cuentas por pagar — comerciales y otras cuentas por pagar 17y 18 2.049.464 1.552.179
Beneficios a empleados a corto plazo 19 158.253 156.180
Pasivo por impuestos corrientes 20 (c) 83.540 54.802
Total pasivo corriente 2.291.257 1.763.161
No Corriente
Obligacion por beneficios definidos 21 121.870 120.197
Total pasivo no corriente 121.870 120.197
Patrimonio
Capital social 800 800
Reserva legal 400 400
Resultados acumulados 1.509.999 2.027.136
Total patrimonio 22 1.511.199 2.028.336
Total pasivo y patrimonio 3.924.326 3.911.694
Digitally signed by JOSE ZIRITT Jorge Navarrete M
DN: cn=JOSE ZIRITT, 0=FRANK'S cn=Jorge Navarrete M.,
+ INTL ECUADOR, ou=COUNTRY 0=FRANK'S
i MANAGER, INTERNACIONAL
eemail=jose ziritt@franksintl.com, e ECUADOR, ou=FINANZAS,
=K email=jorge.navarrete@fra
Date: 2020.08.07 08:14:23 -05'00 nksintl.come, c=EC
Sr. Jose Luis Ziritt Sr. Jorge Navarrete
Gerente General Controller

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 28 forman parte integral de los estados financieros.



Frank’s Internacional Ecuador Cia. Ltda.
(Una subsidiaria de Frank’s International American B.V. — Holanda)

Estado del resultado integral

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019,
Con cifras correspondientes para el afio 2018.
(Expresados en dolares de los E.U.A.)

Notas 2019 2018
Ingresos de actividades ordinarias 9 4.659.301 4.448.273
Costos de operacion 10 (3.830.246) (3.459.456)
Margen Bruto 829.055 988.817
Gastos de venta, generales y administrativos 11 (1.106.341) (764.650)
Total costos y gastos (1.106.341) (764.650)
Resultado antes de impuesto a la renta (277.286) 224.167
Impuesto a la renta 20 (a) (239.851) 267.294
Resultado neto del ejercicio (517.137) 491.461

Digitally signed by JOSE
Digitally signed by JOSE ZIRITT ZRITT
DN: cn=JOSE ZIRITT, 0=FRANK'S
INTL ECUADOR, ou=COUNTRY | |
MANAGER, ¥

DN: cn=JOSE ZIRITT,
0=FRANK'S INTL ECUADOR,

¢ '0u=COUNTRY MANAGER,
| email=jose ziritt@franksintl.com, ol eemail=jose ziritt@franksintl.
c=EC | com, c=EC
Date: 2020.08.07 08:15:29 -05'00" L/ Date: 2020.08.07 08:30:49
A -05'00"
Sr. Jose Luis Ziritt Sr. Jorge Navarrete
Gerente General Controller

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 28 forman parte integral de los estados financieros.
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Frank’s Internacional Ecuador Cia. Ltda.
(Una subsidiaria de Frank’s International American B.V. — Holanda)

Estado de flujos de efectivo

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019,
Con cifras correspondientes para el afio 2018.
(Expresados en dolares de los E.U.A.)

2019 2018
Flujo originado por actividades de operacion
Efectivo provisto por clientes 4.803.721 4.550.738
Efectivo utilizado en proveedores, empleados y otros (4.203.880) (4.627.395)
Total efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién 599.841 (76.657)
Flujo originado por actividades de inversion
Efectivo utilizado en activos fijos - (2.647)
Efectivo utilizado en inversiones a plazo fijo (80.000) -
Total efectivo neto utilizado en actividades de inversién (80.000) (2.647)
Variacion neta del efectivo en caja y bancos 519.841 (79.304)
Saldo inicial de efectivo en caja y bancos 767.421 846.725
Saldo final de efectivo en caja y bancos 1.287.262 767.421
' 1{ e, et
:/‘ ‘r:;hicc‘é:?m' ouTCOUNTRY . 0=FRANK'S \NTERNAC\})NAL
9 email=joseziritt@franksintl.com, # > ECUADOR, ou=FINANZAS,
,I / ;imzo‘o&m052023705‘00‘ A A email=jorge.navarrete@franksintl
W .come, c=EC
2020.07.31 14:19:55 -05'00"
Sr. Jose Luis Ziritt Sr. Jorge Navarrete
Gerente General Controller

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 28 forman parte integral de los estados financieros.



