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Quito - Ecuador

Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Frank's Internacional Ecuador C. A.:

{0820

Phone: (593-2) 255-5553
Fax: (593-2) 255-4044
www.ey.com/ec

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Frank’s Internacional Ecuador C. A. (una
subsidiaria de Frank's International Americas BV de Holanda) al 31 de diciembre de 2007 y
2006, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas
y de flujos de efectivo, por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la gerencia de la Compaiifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre estos estados financieros, basados en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias proveen una base razonable para nuestra opinion.

3. Ennuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer péarrafo presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Frank's
Internacional Ecuador C. A,, al 31 de diciembre de 2007 y 2006, y los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio de los accionistas y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados

en el Ecuador.

L L

oz

Milton Vasconez
RNCPA No. 21.195

Quito, Ecuador
11 de julio de 2008

RNAE No. 462

E&Y Global Advisory Services Cia. Ltda. is a member of Ernst & Young Global
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Frank’s Internacional Ecuador C. A.

Balances generales
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006
Expresados en Délares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Propiedad, equipos, muebles y vehiculos, neto
Total activo

Pasivo y patrimonio de los accionistas

Pasivo corriente:
Cuentas por pagar
Compaiiias relacionadas
Pasivos acumulados

Total pasivo corriente

Patrimonio de los accionistas:
Capital social

Reserva legal

Utilidades retenidas

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

Las notas adjuntas a los estados financieros, son parte integrante de estos balances.

Notas

2007 2006
269,556 244,345
1,313,373 1,621,567
14,856 16,454
1,597,785 1,882,366
128,596 143,683
1,726,381 2,026,049
401,755 619,001
220,743 770,939
69,390 50,297
691,888 1,440,237
800 800
400 400
1,033,293 584,612
1,034,493 585,812
1,726,381 2,026,049
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Frank’s Internacional Ecuador C. A.

Estados de resultados
Por los aiios terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas 2007 2006
ingresos por servicios 2(e) 4,779,301 5,489,004
Costos por servicios (3,601,120) (4,653,470)
Utilidad bruta 1,178,181 335,534
Gastos:
Administracién y ventas (439,778) (367,134)
Utilidad antes de provisién para participacién a
trabajadores e impuesto a la renta 738,403 468,400
Provisién para participacién a trabajadores 2(f) (119,885) (82,088)
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 618,518 386,312
Provisién para impuesto a la renta 2(g) y ¥(d) (169,837) (116,292)
Utilidad neta 448,681 270,020
Utilidad neta por accién 2(h) 560.85 337.53

Las notas adjuntas a los estados financieros, son parte integrante de estos estados.
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Frank’s Internacional Ecuador C. A.

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006
Expresados en Délares de E.U.A.

Saldo al 31 de diclembre de 2005

Utilidad neta
Saldo al 31 de diclembre de 2006

Utilidad neta
Saldo al 31 de diclembre de 2007

Re- Utilida-
Capital serva des

social legal retenidas Total
800 400 314,592 315,792
- - 270,020 270,020
800 400 584,612 585,812
448,681 448,681
800 400 1,033,293 1,034,493

Las notas adjuntas a los estados financieros, son parte integrante de estos estados.
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Frank’s Internacional Ecuador C. A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006
Expresados en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Utilidad neta

Ajustes para conclliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto por

actividades de operacién-
Depreciacién

Cambios netos en activos y pasivos:

Disminucién en cuentas por cobrar

Disminucién (aumento) en gastos pagados por anticipado
(Disminucién) en cuentas por pagar

(Disminucién) aumento en compaiiias relacionadas
Aumento en pasivos acumulados

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de Inversién:
Adiciones (netas de retiros) a propiedad, equipos, muebles y vehiculos

Aumento neto en efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del aiio

Las notas adjuntas a los estados financieros, son parte integrante de estos estados

2007 2006
448,681 270,020
17,137 23,872
465,818 293,892
308,194 9,525
1,598 (2,916)
(217,246) (211,836)
(550,196) 12,236
19,003 7,907
27,261 108,808
(2.050) (29,314)
25,211 79,494
244,345 164,851
269,556 244,345
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Frank’s Internacional Ecuador C. A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006
Expresadas en Délares de E.U.A.

Operaciones

La Compaiiia fue constituida en marzo de 2001 como una sociedad
andnima, cuyo principal accionista es Frank's Intemational Americas BV
de Holanda, que forma parte del grupo Frank’s Intemational de los
Estados Unidos de América. Aproximadamente el 80% de los ingresos
de los afios 2007 y 2006, provienen de los contratos mantenidos con
Andes Petroleum, AGIP Oil Ecuador B.V., Schlumberger y
Administracién temporal del Bloque 15.

La actividad principal de la compaiifa constituye la compra, venta,
comercializacion, distribucién, importacién de equipos y la contratacion
de personal calificado para el sector petrolero.

La direccién de la Compaiiia es Calle Suecia 235 y Avenida de los
Shyris, Edificio Renazzo Plaza, oficina 806, Quito - Ecuador.

Resumen de principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador,
los cuales requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aun cuando
pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

Los estados financieros adjuntos seran presentados para la aprobacién
de la Junta General de Accionistas. En opinion de la gerencia, estos
estados financieros seran aprobados sin modificacion.

En el Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y para aquellas situaciones especificas que no
estén consideradas por las NEC, se recomienda que las Normas
Intemacionales de informacion Financiera (NIIF) provean los
lineamientos a seguirse como principios de contabilidad. De acuerdo
con la Resolucién No. 06.Q.1C1.004 de la Superintendencia de
Compaiiias publicada el 4 de septiembre de 2006, se adoptaran en el
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Ecuador las Normas Intermacionales de informacién Financiera (NIIF) a
partir del 1 de enero de 2009.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y pueden diferir de

aquelios emitidos de acuerdo con las Normas Intemacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Efectivo en caja y bancos-
Se encuentran registrados a su valor nominal.

Cuentas por cobrar-

Las cuentas por cobrar son reconocidas y registradas al monto
original de la factura y no excede el valor recuperable. La
provisién para cuentas incobrables es realizada cuando existe la
duda razonable para su recuperacion.

Propiedad, equipos, muebles y vehiculos-

La propiedad, equipos, muebles y vehiculos estan registrados al
costo. Las provisiones para depreciacion se cargan a los
resultados del afio y se calculan bajo el método de linea rectay
las tasas de depreciacién estan basadas en la vida probable de
los bienes.

Los costos de mantenimiento son registrados en resultados en el
afio en que se incurren.

Provisiones-

Se reconoce una provision sélo cuando la Compaiiia tiene una
obligacion presente como resultado de un evento pasado y es
probable que se requieran recursos para cancelar la obligacion y
se puede hacer un estimado confiable del monto de la obligacion.
Las provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan
para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los
beneficios econdémicos asociados a la transaccién, fluyan hacia
la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente. Los ingresos son reconocidos, cuando se ha
proporcionado el servicio.



okt i <ssosbbill

AR

o el Lol i

e it il . o

i

i)

Cowlac il bl e bt il

T

RSB b

cdity Al

AN 1o R i

AL ]

i

Notas a los estados financieros (continuacién)

() Participacién a trabajadores-

La participacion a trabajadores se carga a los resultados del afio

y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad tributable.

(g) Impuesto alarenta-

El impuesto a la renta se carga a los resuitados del afio por el

método del impuesto a pagar.

(h) Utilidad neta por accién-

La utilidad neta por accién se calcula considerando el promedio

de acciones en circulacion durante el afto.

() Registros contables y unidad monetaria-
Los registros contables de la Compailia se llevan en Délares
E.U.A., que es la moneda de curso legat en el Ecuador.

3. Cuentas por cobrar

de

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, las cuentas por cobrar se formaban

de |a siguiente manera:
2007

Clientes 1,258,841
Retenciones de impuesto alarenta (1) 56,838
Otras 16,533

1,332,212
Menos- Estimacién para cuentas incobrables 18,839

1,313,373

1,565,323
56,838
14,019

1,636,180
14,613

1,621,567

{1) Corresponde a retenciones en la fuente de impuesto a la renta del afio 2005,

Cuya recuperacion serd gestionada por la administracion durante el afio
2008.

El movimiento de la cuenta estimacién para cuentas incobrables, por los
afios terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006, fue como sigue:

2007
Saldo al inicio ] 14,613
Provisiones 4,226
Saldo al final 18,839

12,612
2,001

14,613
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Notas a los estados financieros (continuacién)

4. Propledad, equipos, muebles y vehiculos

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la propiedad, equipos, muebles y
vehiculos estaban formados de la siguiente manera:

Tasa anual
de depre-
2007 2006 ciacién
Terrenos 50,000 50,000
Edificios 45,153 45,153 2.56%
Equipos de oficina 3,751 3,751 12%
Equipos de computacién 17,330 15,280 33.33%
Muebles y enseres 12,222 12,222 12%
Vehiculos 67,693 67,693 20%
Herramientas 18,858 18,858 12%
215,007 212,957
Menos- Depreciacién acumulada 86,411 69,274
128,596 143,683

Durante los afios 2007 y 2006 e! movimiento de propiedad, equipos,

muebles y vehiculos fue como sigue:

Saldo al inicio

Mis (menos)-

Adiciones (netas de retiros)
Depreciacion

Saldo al final

5. Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, las cuentas por pagar se formaban

de la siguiente manera:

Proveedores

Retenciones de impuestos

Impuesto al valor agregado

Impuesto a la renta (Véase Nota 9 (d))
Participacién a trabajadores

Otros

2007 2006
143,683 138,241
2,050 29,314
(17,137) (23,872)
128,596 143,683
2007 2006
95,949 277,844
10,620 141,162
60,721 71,984
95,524 34,484
119,885 82,088
19,056 11,439
401,755 619,001
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Compaiiias relacionadas
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los saldos con compaiiias
relacionadas fueron los siguientes:

2007 2008
Por pagar (cobrar)-
Frank’s Intemational Inc. 12,922 770,939
Oilfield Equipment Rentals Ltd. 216,239
Frank’s International Sucursal Colombia (8,418)

220,743 770,938

Estos saldos no tienen fecha especifica de vencimiento y no generan
interés.

Durante los afios 2007 y 2006, se efectuaron las siguientes
transacciones con partes relacionadas:

2007 2008
Alquiler equipo 1,096,599 742,510
Asistencia técnica 629,559 1,436,382
importaciéon de repuestos y materiales 415,736 577,799
Reembolso de gastos 33,144 60,242
Otros 28,947

Las transacciones con compaiiias relacionadas durante los afios 2007 y
2006, se han realizado en condiciones pactadas entre las partes.

Capital social

Al 31 de diciembre de 2007 y 20086, el capital social estaba conformado
por 800 acciones ordinarias, totaimente pagadas con un valor nominal
de US$1 cada una.

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10%
de la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al
50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia,
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para
capitalizarse.

La Compaiiia ha constituido la reserva legal hasta el 50% de su capital
social.
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Notas a los estados financieros (continuacién)

Impuesto a la renta

(a

(b)

(c)

(d)

Shtuacién fiscal-
La Compaiila no ha sido fiscalizada desde su constitucion en el
aio 2001.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria
tiene la facultad de revisar las declaraciones de impuesto a la
renta de la Compaiifa dentro del plazo de tres afios contados a
partir de la presentacién de la declaracién del impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus
obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto-

El impuesto a |a renta se calcula a una tasa del 25% sobre las
utilidades tributables. En caso de que la Compaiiia reinvierta sus
utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta seria del

15% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectte el
comrespondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del
siguiente aiio.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, el impuesto a la renta fue
calculado a una tasa del 25% sobre las utilidades tributables.

Dividendos en efectivo-
Los dividendos en efectivo no son tributables.

Conciliacién del resultado contable-tributario-

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, las partidas que
principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal
de la Compaiiia, fueron las siguientes:

2007 2006

Utilidad neta antes de provision para

impuesto a la renta 618,518 386,312
Mas- Gastos no deducibles 60,828 78,855
Utilidad gravable 679,346 465,167
Provisién para impuesto a la renta - 25% 169,837 116,292
Menos- Retenciones y anticipos 74,313 81,808
Saldo a pagar 95,524 34,484
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Notas a los estados financieros (continuacién)

()

Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria-

En el Tercer Supiemento al Registro Oficial No. 242 del 29 de
diciembre de 2007, se publicé la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria con vigencia a partir del 1 de enero de 2008.
La mencionada Ley incorpora reformas a varias leyes y los
principales cambios son los siguientes:

Cédigo tributario-

Incremento en las tasas de interés por mora tributaria, recargos
del 20% en las determinaciones realizadas por el Servicio de
Rentas Intemas (SRI), caucion del 10% de la cuantia reclamada
en impugnaciones ante el Tribunal Fiscal, e incorporacién de
nuevos delitos tributarios y endurecimiento de las penalidades.

Ley de Régimen Tributario Intermno-

e Limita las deducciones por intereses en créditos externos y
por arrendamientos mercantiles locales como internacionales.

¢ Incluye deducciones adicionales por los montos pagados en
incremento del empleo y pagos realizados a empleados
discapacitados, o empleados con familiares discapacitados.

= Retencion en la fuente a los pagos al exterior por intereses en
créditos extemos que no son con organismos multilaterales.

¢ Incluye nuevos ingresos exentos y deducciones en la
determinacion del impuesto a la renta de las personas
naturales, adicionalmente se modifica Ia tabla progresiva del
célculo del impuesto a Ia renta.

Otras-

o Grava con tarifa 0% de Impuesto al Valor Agregado (IVA) en
ventas de bienes y servicios a instituciones del estado que
tienen ingresos exentos.

e Derecho a devolucién del Impuesto a la Valor Agregado (IVA)
en ciertos casos especificos.

e Modificacion en las tarifas del Impuesto a los Consumos
Especiales (ICE) para ciertos bienes, inclusion de otros
bienes y servicios gravados y exoneracién para los servicios
de telecomunicaciones y radioelectrénicos.

e Crea un impuesto del 0.5% a la salida de divisas del pais.

10. Reserva para jubilacién e indemnizacién

(a

Reserva para jubilacién-

Mediante Resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del
28 de enero de 1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que
los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal,
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Notas a los estados financieros (continuacién)

(b)

mencionada en el Cddigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les
corresponda segtn la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los
empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendrén derecho a ser
jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados
que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y
menos de veinte cinco aios de trabajo continuada o
intertumpidaments, tendran derecho a la parte proporcional de
dicha jubilacién.

Con fecha 2 de julio de 2001 en e! Suplemento del Registro
Oficial No. 359 se publico la reforma al Art. 219 del Cédigo del
Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos
mensuales por pensiones jubilares.

Durante los afios 2007 y 2006, la Compaiiia no ha efectuado
provisiones por este concepto.

indemnizacién-

De acuerdo con el Cddigo del Trabajo, la Compaiiia tiene un
pasivo por indemnizaciones con los empleados que se separen
bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo
probablemente no ser4 exigible por la separacién voluntaria de
algunos empleados. Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la
Compaiiia no habia efectuado provisiones por este concepto.

La Compaiiia tiene la politica de registrar las indemnizaciones en
los resuitados del afio en que se incurren.

11. Principales contratos

(a

Acuerdo de asistencia técnica-

A partir de enero de 2003, la Compaiiia mantiene un acuerdo de
asistencia técnica con Frank’s Intemational Inc. (casa matriz), a
través del cual Frank’s Intemacional Ecuador C.A. recibe toda
clase de asistencia técnica, incluyendo la preparaciéon de
informacion técnica, datos necesarios, personal técnico y
expertos necesarios para su operacién en el Ecuador. Por este
servicio se pagara un honorario entre el 5% y 35% de las ventas,
asf como todos los costo incurridos por Frank’s intemational Inc.
para la prestacién de este servicio. Este acuerdo tiene un plazo
de 5 aios
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Notas a los estados financieros (continuacién)

(b)

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los cargos recibidos por este
concepto fueron de 629,559 y 1,436,382 respectivamente,
registrados en los costos por servicios.

Acuerdo de renta de equipos-

A partir de enero de 2007, la Compaiiia mantiene un acuerdo de
renta de equipos con Qilfield Equipment Rentals Ltda. (OERL) en
el cual se establece que la Compaiiia pagard mensualmente por
renta de equipos de propiedad de OERL y que son utilizados por
Frank’s Intemacional Ecuador C. A. para el desarrollo de sus
operaciones un valor igual al 50% del total facturado por la
Compaiila por arrendamiento de equipos.

Este acuerdo tiene vigencia inicial de un aiio y es renovable
autométicamente por periodos similares, salvo acuerdo escrito
entre las partes.

Hasta el 31 de diciembre de 2006 se mantenia un acuerdo con
Frank’s Intemacional Inc. en el cual se establecia el pago por
renta de equipos con un valor entre el 5% y 30% del total
facturado por la Compaiila a sus clientes.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los cargos recibidos por este
concepto fueron 1,096,599 y 742,510 respectivamente,
registrados en los costos por servicios.

12. Eventos subsecuentes

(a)

Precios de transferencia-

El Servicio de Rentas interas mediante resolucién No.
NACDGER 2008-0464 publicado en el registro oficinal 324 del 25
de abril del 2008 norm6 el contenido del anexo al informe de
precios de transferencia estableciendo principaimente lo
siguiente:

Los contribuyentes de impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas del exterior dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a
1,000,000 deben presentar al Servicio de Rentas Intemas el
anexo de precios de transferencia y aquellos que superen
5,000,000 deben presentar ademas del anexo, el estudio de
precios de transferencia.

El anexo e informe de precios de transferencia de ejercicios
fiscales anteriores al afio 2007 que se presentan a partir de la
vigencia de esta disposicion, deben presentarse segin lo
establecido en esta resolucion.
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Al 31 de diciembre de 2007 las transacciones de la Compaiiia
con compaiiias relacionadas del exterior no superan los
5,000,000 (Ver Nota 6).

13. Reclasificacién de cifras del aiio 2006
Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2006 fueron
reclasificadas para hacerlas comparables con los del afio 2007.



