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A los Accionistas de
Frank’s Internacional Cia. Lida.
(Una subsidiaria de Frank’s International American B.V. — Holanda)

Informe sobre la auditotia de los estados financieros
Opinion calificada

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Frank’s Internacional Cia. Ltda. (Una
subsidiaria de Frank’s International American B.V. — Holanda), que comprenden el estado
de situacién financiera al 31 de diciembre de 2016, y los cotrespondientes estados del resultado
integral, de cambios en el pattimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables mas importantes y otra informacion aclaratoria.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de los asuntos indicados en los parrafos del
primero al cuarto de la seccién “Bases para una Opinion con salvedades”, los estados financieros
adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacidn financiera de
Frank’s Internacional Cia. Ltda. (Una subsidiaria de Frank’s International American B.V. —
Holanda) a1 31 de diciembre de 2016, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo
cotrespondientes al afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Pinanciera.

Bases para la opinidn calificada
Al 31 de diciembre de 2016, hemos determinado las siguientes salvedades:

e El1 de enero de 2016 entro en vigencia la Modificacién de la NIC 19 “Beneficios a
Empleados” relacionada con la aplicacién de la tasa de descuento para determinar el
pasivo por beneficios post — empleo y por terminacién (jubilacién patronal y bonificacion
por desahucio), mediante la cual se establece que la tasa para descontar los flujos futuros
de las obligaciones de beneficios post- empleo, debe estar fundamentada en los
rendimientos del mercado correspondientes a los bonos empresariales de alta calidad. T.a
moneda v el plazo de los bonos empresariales deben ser congruentes con la moneda y ¢l
plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post — empleo y por
terminacién. En tal virtud, en el Ecuador la tasa de descuento para determinar dicho
pasivo laboral debe estar fundamentado en los bonos empresariales de alta calidad que se
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emiten en los Estados Unidos de América. Sin embargo, la Compaiia evaluando los
pronunciamientos de las autoridades societarias y los argumentos e hipétesis del actuario
independiente estimé prudente contabilizar la reserva para jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio al 31 de diciembre de 2016 por aproximadamente US$75.504
manteniendo la consistencia de la tasa de descuento utilizada desde afos anteriores y
fundamentada en los bonos del Estado Ecuatoriano. Debido a que no nos fue factible
aplicar otros procedimientos de auditoria, no pudimos determinar el efecto que este
asunto podtia tener en los estados financieros.

e Tal como se explica mas ampliamente en la nota 24 a los estados financieros, la
Compania mantiene suscrito un contrato de arrendamiento internacional de equipos con
una compafifa relacionada del exterior y sobre el cual ha reconocido desde afios
anteriores en los costos y gastos operacionales, canoncs de arrendamiento operativo por
un monto aproximado a US$ 1.660.000 (US$ 343.000 en el 2016). El valor razonable de
dichos equipos asciende aproximadamente a US§ 1.965.000. Los equipos han sido
importados directamente por la Compaiiia y los gastos de nacionalizacion han sido
reconocidos en los resultados de cada perfodo respectivo. En opinién de la
Administracién con base en las disposiciones legales vigentes en el Ecuador dichos bienes
no cumplen las condiciones para ser considerados como activos en arrendamiento
financiero, en virtud de que no se transfiere sustancialmente los riesgos y beneficios
relacionados a la propiedad de los bienes. Sin embargo, en opinion de los asesores legales
de la Compariia, estd situacién podria no ser compartida por las autoridades societarias y
tributarias del Ecuador y por ende podria ocasionar una contingencia relevante. La
evolucion final de este asunto a la fecha de este informe no se puede determinar puesto
que depende de eventos futuros inherentemente inciertos.

e La Compania, hasta el 31 de diciembre de 2015 tenia como procedimiento reconocer las
importaciones de repuestos y materiales directamente en los costos de operacion. Es
nuestra opinion, que las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren
que las compras de este tipo de bienes se contabilicen como inventarios y luego se
reconozcan en los resultados del periodo en funcion de su consumo. A partir del ado
2016 la Compaiia implemento el control de dichos inventarios como activos. Sin
embargo, no pudimos determinar el efecto que este asunto podria tener sobre la
comparabilidad de las cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2015.

e No hemos obtenido la confirmacién de Abogados (Bustamante y Bustamante Cia. Ltda.)
en razdn de esta circunstancia, no nos ha sido factible determinar las contingencias y saldos
que podrian existir y que tuvieran que ser reveladas, si hubiere.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante
en la Seccién “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros™ de nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia de conformidad con las
disposiciones del Cédigo de Etica para Contadores Piblicos emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica (IESBA por sus siglas en inglés), y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion
calificada de auditoria.
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Asuntos de énfasis
Sin calificar nuestra opinion dirigimos la atencion a los siguientes asuntos:

- Debido a la estructura del sector petrolero ecuatcriano, la Compadia desarrollz el 58% de las
actividades y operaciones con un solo cliente del sector estatal. Los estados financieros
adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia.

- La Compaiifa, debido a la reduccién de Iz actividad petrolera del Ecuador ha visto seriamente
afectadas su operacién lo cual ha ocasionado que no opere sobre una base rentable y a la vez
incurra en pérdidas contables significativas. Estas condiciones han afectado sus principales
indicadores financieros y de liguidez; sin embarge, en la nora 2 a los estados financieros se
describen los planes de la gerencia para solventar esta situacion.

Responsabilidades de la administracién y de los encargados del gobierno de la entidad
con respecto a los estados financieros

La Administracion de la Compania es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, y del control interno que la Administracién de la Compania considere necesario para
permitir Ia preparacion de estados financieros libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o
error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compania para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun proceda,
los asuntos relacionados y utilizando el principio contable de negocio en marcha, salvo que la
Administracion tenga la intencion de liquidar Ia Compafiia o cesar sus operaciones, o bien no
tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados del gobierno son responsables de supervisar el proceso de presentacion de
informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria con los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores matetiales, ya sea debido a fraude o etror, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonabile es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditora siempre va a detectar errores materiales cuando existan. Los errores pueden surgir por
fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influirdn en las decisiones econémicas que los usuarios toman basindose en
los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria que responden 2
esos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude cs
mayor que en el caso que resulte de errores, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o elusion
del control interno.

Audit - Tax - Advisory
Migmbra de Grant Thornton International Ltd



o Grant Thornton

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compania.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones
contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

- Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administracion de la base contable de
negocio en marcha y en base a la evidencia de auditotia obtenida, concluimos si existe, o no,
una incertidumbre importante relacionada con eventos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como negocio en
marcha. St llegamos a la conclusién de que existe una incertidumbre importante, estamos
obligados a llamar la atencion en nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente
informacién revelada en los estados financieros o, si tales revelaciones no son apropiadas,
expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden causar que la Compania no pueda continuar como un negocio
en marcha.

- Evaluamos la presentacion general, estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados fimancieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logren la presentacién razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Compafifa en relacion con, entre otros
asuntos, cl alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Por separado emitiremos la opinidn sobre el Cumplimiento de las Obligaciones Tributatias de

Frank’s Internacional Cia. Ltda. (Una subsidiaria de Franl’s International American B.V.
— Holanda) al 31 de diciembre de 2016 en los plazos establecidos para el efecto

Mayo, 19 de 2017
Quito, Ecuador
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Frank’s Internacional Ecuador Cia. Ltda.
(Una subsidiaria de Frank’s International American B.V. — Holanda)

Estado de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2016,

<on cifas comparativas al 31 de diciembre de 2013
(Expresados en dolares de los EUA)

Notas 2016 2015

Activo
Corriente

Efecovo en caji v bancos 12 271,851 472636

Cuenras por cobrar - comerciales y ot cuenras por cobrar 13 1.635.370 1.380.640

Inventario 14 102341 -

Activo por impuestos cormientes 15 230078 #4.852

Gastos pagados por anticipado 159.573 16301
Total activo carricntc 2.399.213 1.954.429
No Corriente

Propiedades, maquinaria, equipos y vehiculos, neto 16 220,647 238,350

Activos intingibles de vida definida, nero 1.780 2.860

Activo por impuestos diferido 20 (b) 130.252 152502
Total activo no corriente 352.679 393.712
Torl activa 2.751.892 2.348.141
Pasivos y patrimonio
Corriente

Cuentas por pagie — comerciales ¥ 01rs cuenils por pagir 17 531,885 179.756

Cuentas por pagar - compadiias rekcionadils 18 942256 17968

Prestamos - companias celicionadas 18 3004000 -

Beneficios a empleados a corto plazo 19 66114 55,504

Pasivo por impuestos corrientes 20 () 20,420 51902
Total pasive corri 1.860.675 1.305.195
WNo Corriente

Obligacion por beneficios defimidos 21 83,043 73494
Total pasive no corriente 83.043 73.494
Patrimonio

Capiral socul 800 B0

Reserva legal 40 400

Resultados acumulados 806974 968252
Total patrimonio 2 808.174 969.452
Total pasivo y patrimonio 2.751.892 2.348.141
SOEE pASivO ¥ pllomonio S ==

\ .

\ () \
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| ‘\ \I y \ ‘ //%/
| £

'Sk Jose Lui & Sr. Jorgme Navarrete

Gerente General Controller

Las notas adjuntas de la No. 1a la 26 forman parte integral de los eseados financieros.



Frank’s Internacional Ecuador Cia. Ltda.
(Una subsidiaria de Frank’s International American B.V. — Holanda)

Estado del resultado integral
Por ¢l afio terminado el 31 de diciembre de 2016,
con cifras comparativas del afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2015

(Expresados en dolares de los E.U.AL)

Notas 2016 2015
Ingresos de actividades ordinarias 9 2,598,753 2.254.459
Costos de operacion 1 (2.166.161) (2.396.383)
Margen Bruto 32.592 (141.924)
Gastos de venta, generales v administrativos 11 (574.0144) (658.134)
Total costos y gastos (574.044) (658.134)
Utilidad antes de impuesto a la renta (141.452) {800.058)
Impuesto a la renta 2() (a) (19.826) (33.739)
Resultado neto del gjercicio (161.278) (833.797)

Sr. Jose Luis Ziricr Sr. ] orge Navarrete
Gerente General Controller

Las notas adjuntas de la No. 1a Ia 26 forman parte integral de los estados financieros.
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Frank’s Internacional Ecuador Cia. Ltda.
(Una subsidiaria de Frank’s International American B.V. — Holanda)

Estado de flujos de efectivo

Por ¢l afio terminado el 31 de diciembre de 2016,

con cifras comparativas del afio terminado el 31 de diciembre de 2015
(Expresados en délares de los E.U.A.)

2016 2015
Flujo originado por actividades de operacién
Efectivo provisto por clientes 2.344.023 2.731.567
Efectvo utilizado en proveedores, empleados y otros (2.821.635) (3.171.280)
Total efectivo neto (utilizado en) actividades de operacion (477.612) (439.713)

Flujo originado por actividades de inversion

Efectivo utilizado en adquisicién de activos fijos (25.173)

Efectivo utilizado en activos intagibles de vida definida (1.600)

Total efectivo neto utilizado en actividades de inversion (23.173) (1.600)
Flujo eriginado por actividades de financiamiento

Efectivo provista por préstamo de partes relacionadas 300.000
Toral efectivo neto provisto por actividades de inversion 300.000
Variacién neta del efectivo en caja y bancos (200.785) (441.313)
Saldo inicial de efectivo en caja y bancos 472.636 913,949
Saldo final de efectivo en caja y bancos 271.851 472.636

Sr. J orge Navarrete

Sr. Jose Lus Zirrr
Gerente General Controller

Las notas adjuntas de la No. 12 la 26 forman parte integral de los estados financieros.



Frank’s Internacional Ecuador Cia. Ltda.
(Una subsidiaria de Frank’s International American B.V.
— Holanda)

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresadas en délares de E.U.A.)

Identificacion de la Compaiia

Frank’s Internacional Ecuador Cia. Ltda. (Una subsidiaria de Frank’s International
American B.V. — Holanda) (en adelante “la Compariia™), es una sociedad constituida en la
ciudad de Quito - Ecuador que mediante escritura piblica se encuentra protocolizada el 2 de
marzo de 2001 e inscrita en el Registro Mercantil el 4 de abtil de 2001. El plazo de duracién de
la Comparia es de 50 afios contados a partir de su inschpcion de la escdtura de constitucion en
el Registro Mercantil. Su domicilio principal es la ciudad de Quito — Ecuador,

Mediante escrtura piiblica de cambio de razén social, protocolizada por el Notario Tercero del
canton Quito el 19 de noviembre de 2013, se cambi6 la estructura societaria de la empresa de
compaiiia anénima (C.A.) a compariia de responsabilidad limitada (Cia. Ltda.)

Operaciones

El objeto social de la Compafiia es la prestacion de servicios de corrida de revestimiento en
pozos petroleros. El servicio lo presta utilizando maquinaria y equipo arrendado a Oilfield
Equipment Rentals B.V. una compaiiia relacionada domiciliada en Holanda.

Aproximadamente el 58% de los ingresos corresponden a transacciones originadas por las
operaciones del contrato de servicios firmado con la empresa estatal Petroamazonas EP.

Las principales actividades la Compariia estan relacionadas a servicios directos para el sector
petrolero el mismo que se encuentra afectado por una caida importante del precio del petroleo
debido a un exceso de oferta respecto a la demanda, originada por la disminucién de demanda
ya que muchos paises emergentes, como China han disminuido sus previsiones de crecimiento y
necesitan comprar menos crudo para mantener su ritmo de inversién. Lo cual ha ocasionado
una dréstica caida de la inversion de los sectores estatal y privado en la exploracién y explotacion
de petrolero crudo, lo que ha impactado adversamente al sector de servicios petroleros y por
ende la actividad de la Compariia también se ha visto seriamente afectado, la evolucion de esta
situacién depende de eventos inherentemente inciertos por lo cual a la fecha de este informe no
se puede determinar el efecto. Los estados financieros deben ser leidos a la luz de esta situacién.

Declaracion de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compariia han sido preparados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) vigentes y traducidas al espafiol de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) y emitidas
por el Consejo Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), las que
han sido adopradas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador y
representa la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.



Frank’s Internacional Ecuador Cia. Ltda.
(Una subsidiaria de Frank’s International American B.V.
— Holanda)

Por su parte, la estimacién de la ganancdia fiscal futura probable podria incluir la recuperacion
de algunos de los activos de una entidad por un importe superior a su importe en libros si
existe evidencia suficiente de que es probable que la entidad logre esto.

Una entidad aplicara estas modificaciones de forma retroactiva, de acuerdo conla NIC 8
Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores. Sin embargo, en el
momento de la aplicacidn inicial de la modificacidn, el cambio en el patrimonio de apertura
del primer periodo comparativo podria reconocetse en las ganancias acumuladas de aperrura
(o en otro componente de pattimonio, segin proceda) sin distribuir el cambio entre las
ganancias acumuladas de apertura y otros componentes del patrimonio. Si una entidad aplica
esta exencion de forma anticipada, revelara ese hecho.

Al momento la administracion de la Compania se encuentra evaluando los efectos de esta
norma en sus estados financieros y estima que los mismos no serdn significativos.

5. Politicas contables

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1 “Presentacién de Estados Financieros™.
Estas politicas han sido disefiadas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de dicembre de 2016 y
se han aplicado de manera uniforme para todos los afios presentados.

a) Bases de medicion
Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del costo historico,
modificade por el pasive por beneficios post empleo de jubilacién patronal y bonificacién por

deszhucio que se encuentra registrado al valor presente de los pagos futuros estimados de
acuerdo al estudio actuaral practicado por un perito independiente.

=



Frank’s Internacional Ecuador Cia. Ltda.
(Una subsidiaria de Frank’s International American B.V.
— Holanda)

b) Moneda funcional y de presentacién

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compariia y sus notas estin expresadas en
dolares de los Estados Unidos de América (EUA), la cual es su moneda funcional.

El délar de los EUA fue adoptade por el Ecuadot como su monedz de circulacion legal a partir
de marzo del afio 2000, por lo cual el délar es utilizado desde esa fecha para todas las
transacciones realizadas en el pais y los registros contables de la Compaiiia que sirven de base
para la preparacién de los estados financieros se mantienen en dicha moneda. La economia
ecuatoriana depende de la capacidad del pais para obtener un flujo permanente de délares para
permitir la continuacién del esquema monetario actual.

c) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de los estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) requiere que la Administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que
afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos de los activos, pasivos, ingresos y
gastos informados. Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la Administracién
de manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el future y que obligue a modificar dichas
estimaciones en proximos ejercicios, se registra sobre una base prospectiva en el momento de
conocida la varacion.

- Vidg iitil de la propiedad, planta y eqripo

La determinacién de las vidas ttiles de los componentes de vida (il definida involucra juicios y
supuestos que podran ser afectados si cambian las circunstancias. La Administracién revisa
estos supuestos en forma periédica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse
algin cambio.

Sin embargo, los resultados reales en el fururo pueden variar debido a obsolescencia técnica, en
especial en lo que se refiere 2 equipo y maquinaria de planta.

La vida Gl de los activos se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizarin como un
cambio en una estimacién contable de modo prospectivo. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
no han existido cambios en las estimaciones de vidas ttles de la propiedad, planta y equipo.

- Pérdid, r deterioro de acti) peieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del activo o
de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Los activos no financieros como propiedad, planta y equipos, se someten a pruebas de deterioro

siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor en libros puede no
ser recuperable.
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Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compariia primero
analiza si los activos sujetos a andlisis de dererioro presentan indicios de deterioro para lo cual se
establece los siguientes parimetros que deben considerarse:

a) Disminucién significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios significativos adversos para la Compania en el entorno tecnoldgico, comercial,
econdémico o legal en que opéra o en el mercado al cual estd dingido el activo:

¢) Ewvidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacién con el grado o con la forma en que el
activo se usa O se espera usar; y

e) Ewvidencia, que indica que el rendimiento econdémico del activo es o serd peor que lo
esperado.

La estimacion de la Administracién para el cilculo de la Obligacién por Beneficios Definidos
(OBD) se basa en un namero de supuestos criticos tal como tasas de inflacién, mortalidad, tasa
de descuento y la consideracion de incrementos futuros en salarios. Las variaciones de estos
supuestos pueden impactar el monto de la OBD y el correspondiente gasto anual por beneficios
definidos.

- Lnpeniaros

La Administracién de la Compariia estima los valores netos realizables de los inventarios
tomando en consideracion la evidencia mas confiable que esta disponible a la fecha de reporte.
La futura realizacion de estos inventarios puede verse afectada por cambios de precios de los
insumos en el mercado que pueden reducir los precios de venta de los productos.

Hstas estimaciones y juicios se realizaron en funcidn a la mejor informacién disponible sobre los
hechos analizados al 31 de diciembre de 2016, cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el
futuro y que obligue a modificar dichas estimaciones en proximos ejercicios, se registraria en el
momento de conocida la variacion, reconociendo los efectos de dichos cambios en los
correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados o patrimonio segin sea el
caso.

d) Negocio en marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipétesis de negocio en marcha,
fundamentado en que la administracion tiene la expectativa razonable de que Frank’s
Internacional Ecuador Cia. Ltda. (Una subsidiaria de Frank’s International American
B.V. — Holanda) es una entidad con antecedentes de empresa en marcha y podran cumplir con
sus obligaciones y cuentan con los recursos para seguir operando en el futuro previsible.

=l
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e) Ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos derivan de la entrega de servicios y se miden por referencia al valor razonable del
pago recibido o por recibir por la Compania, excluyendo los impuestos sobre ventas y
disminuyendo cualquier rebaja o descuentos comerciales considerados. Los ingresos de la
Compaiifa provienen principalmente de la prestacién de servicios de acondiconamiento de
pozos petroleros.

La Compafia por sus operaciones genera diferentes tipos de ingresos, en tal virtud los siguientes
criterios especificos de reconocimiento se deben cumplir para que los ingresos sean
reconocidos:

Z) AT it

Los ingresos por servicios se registran cuando el ingreso puede ser estimado con
fiabilidad; los ingresos de actividades ordinarias asociados con la operacion se reconocen,
considerando el grado de terminacion del trabajo de la prestacion final del periodo sobre
el que se informa.

f) Costosy gastos

Los costos y gastos se registran al costo de la contraprestacién recibida. Los costos y
gastos se imputan a la cuenta de resultados en funcion del criterio del devengado, es decir,
en la medida que sea probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la Compaiia y
puedan ser confiablemente medidos, con independencia del momento en que se produzca
el pago derivado de ello.

g) Propiedad, maquinaria, equipos y vehiculos

Son reconocidos como propiedad, maquinaria, equipos y vehiculos aquellos bienes que se usan
en la prestacién del servicio o para propdsitos administrativos y que tienen una vida mayor a un
afio.

Terrenos

Los terrenos son medidos al costo histérico menos las posibles pérdidas por deterioro de su
valor y debido 2 que denen vida util ilimitada no se deprecian.

Magquinaria, equipos y vehiculos

La maquinaria y equipos, el equipo de computo, los vehiculos y los otros equipos (incluyendo
accesorios y mobiliario) se registran 2l costo de adquisicién o al costo de fabricacién incluyendo
cualquier costo atribuible directamente para trasladar los activos en la localizacién y condiciones
necesarias para operar de la forma prevista por la Administracién de la Compaiia. Estos activos
se miden al costo histérico menos la depreciacidn acumulada y menos las pérdidas por

deterioro.
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Los desembolsos incurridos después de que la propiedad, maquinaria, equipos y vehiculos se
haya puesto en operacién para reparaciones y gastos de mantenimiento y de
reacondicionamiento, se cargan a los resultados del periodo en que se incurren. Para los
componentes significativos de propiedad, maquinaria, equipos y vehiculos que deben ser
reemplazados periddicamente, la Compafiia da de baja al componente reemplazado y reconoce
al componente nuevo con su correspondiente vida util y depreciacion. Todos los demids costos
rutinarios de reparacion y mantenimiento se reconocen en los resultados a medida que se
incurran.

La depreciacion se reconoce sobre la base del método de linea recta para cancelar el costo
menos el valor residual esimado de la propiedad, maguinaria, equipos y vehiculos. El gasto por
depreciacién se registra con cargo al resultado de cada periodo y se calculz en funcion de los
afios de la vida util estimada de los diferentes bienes.

Las vidas titiles esimadas son:

Clase de activo .Anos'd‘e i
util
Edificios 39 afios
Mobiliario, equipos y galpén 10 afos
Equipos de oficina, maquinarias y herramientas 7 afios
Vehiculos 5 afios
Equipos de computacion 3 afios

Los estimados de vida itil y el método de depreciacion se actualizan conforme se requiere, pero
al menos una vez al afio son evaluados y de ser necesario, se ajustan prospectivamente.

Cuando el valor segin libros de un activo es mayor que su monto recuperable estimado, dicho
valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de los activos se
registran como gasto en los resultados de la Compania (véase nota 5-j).

Una partida del rubro de propiedad, maquinaria, equipos y vehiculos se da de baja al momento
de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econémicos futuros por su uso o venta.
Las ganancias o pérdidas que se deriven de la disposicién de la propiedad, planta y equipos se
determinan como la diferencia entre el ingreso de la disposicidn y el valor registrado de los
activos y se reconocen en resultados como parte de “otros ingresos u otros gastos”, segin
corresponda.

h) Deterioro de activos de larga duracion

Cuando existen acontecimientos o cambios econémicos circunstanciales que indiquen que el
valor de un activo de larga vida pueda no ser recuperable, la Compaiiia a la fecha de cierre de los
estados financieros analiza el valor de los activos sujetos a depreciacion y amortizacion para
determinar que no existe ningiin deterioro. Cuando el valor en libros del activo excede su
importe recuperable, se considera que el activo presenta deterioro y se ajusta a dicho importe e
inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del periodo.
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El importe recuperable estd definido come la cifra mayor entre ¢l precio de venta neto y su valor
de uso. El precio de venta neto es el monto que se puede obtener en la venta de un active en un
mercado libre, mientras que el valor de uso es el valor presente de los flujos futuros estimados
del continuo del activo y de su disposicion al final de su vida atil.

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles mds bajos para los
cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independiente (unidades generadoras de efectivo).
Como resultado, los importes recuperables se estiman para cada activo, si no es posible, para
unidad generadora de efectivo al menos una vez al afio.

Para determinar el valor en uso, la Administracion estima los flujos de efectivo futuros
esperados de cada unidad generadora de efectivo y determina una tasa de interés adecuada para
poder calcular el valor presente de dichos flujos de efectivo. Los datos utilizados para los
procedimientos de prueba por deterioro estin vinculados directamente con el presupuesto mas
reciente aprobado por la Compaiiia, ajustado seglin sea necesario para excluir los efectos de
futuras mejoras de activos. Los factores de descuento se determinan individualmente para cada
unidad generadora de efectivo y reflejan la evaluacién actual de las condiciones del mercado
sobre el valor del dinere en el tiempo y factores de resgo especificos de los activos.

El juicic de la gerencia es requerido para estimar los flujos descontados de caja futuros. Les
flujos de caja reales y los valores pueden variar significativamente de los flujos de caja fururos
proyectados y los valores relacionados derivados usando técnicas de descuento.

Los activos no financieros sujetos a depreciacién y amortizacidén que sufran una desvalorizacion
son revisados para su posible reversién 2 cada periodo de reporte. Un valor por deterioro se
revierte con cargo a los resultados del periodo, cuando el valor recuperable de la unidad
generadora de efectivo exceda el valor registrado en libros.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ninguno de los activos de wida il prolongada con vida il
definida, fueron testeados por desvalorizacidon dado que no se identificaron indicadores.

i) Iastrumentos financieros
Reconocimiento, medici6én inicial y des-reconocimiento

Los activos y pasives financieros se reconocen cuando la Compania forma parte de las
provisiones contractuales de un instrumento financiero y se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de transaccion, excepto los activos y pasivos financieros que
se miden a valor razonable a través de urilidades o pérdidas, que se miden inicialmente al valor
razonable. La medicién posterior de un activo o pasivo financiero se realiza como se describe
postetiormente.

Los activos financieros se des-reconocen cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo fnanciero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos ¥
beneficios han sido transferidos sustancizlmente. Un pasivo financiero se des-reconoce cuando
se extingue, se descarga la obligacion, se cancela o vence.
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Clasificacién de los instrumentos financieros

Para efectos de su medicion posterior la administracion de la Compafifa clasifica a los
instrumentos financieros en las siguientes categorias al momento de su reconocimiento inicial:

- Efectivo en caja y bancos
= Cuentas por cobrar - comercizales y otras cuentas por cobrar
- Préstamos y cuentas por pagar

La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos y pasivos
financieros. La gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y de-reconocidos a la fecha de la transaccién.
Reconocimiento de los instrumentos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen como se describe a continuacion:

i) Cuentas por cobrar comerdiales ¥ otras crentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
detivados con pagos fijos o dererminables que no se cotizan en un mercado activo. Las
cuentas por cobrar comerciales representan principalmente los saldos pendientes de cobro
por créditos a clientes.

Las cuentas por cobrar se presentan neto de la provisién para deudas incobrables, que se ha
constituido considerando aquellos saldos que se estiman de dudosa recuperabilidad al cierre
de los respectivos perfodos reportados sobre la base de la antigliedad de los saldos y el
comportamiento historico observado por las cobranzas de la Comparia. La provision se ha
calculado sobre todos los rubros integrantes de las cuentas por cobrar, segin sea su caso.

Las cuentas por cobrar comerdales son a corto plazo y no se descuentan, ya que la
administracion de la Compariia ha determinado que el calculo del costo amortizado no
presenta diferencias significativas con tespecto al monto facturado, ya que las rransacciones
bajo estas condiciones no tienen costos significativos asociados y se encuentran bajo
términos normales de crédito.

i) Pasivos finang
Los pasivos financieros de la Compaia representan principalmente cuentas por pagar -
comerciales y otras cuentas por pagar.

- entas por omerciales v otras cuentas por

Las cuentas por pagar - cometciales y otras cuentas por pagar representan principalmente
obligaciones de pago por compra de bienes y/o setvicios que se han adquirido de los
proveedores en el curso ordinario de las operaciones y se manejan en condiciones normales
de crédito por lo que no incluyen transacciones de financiamiento otorgados por los
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acreedores, y se registran al valor nominal de la contrapartida recibida y no se descuentan ya
que son liquidables en el corto plazo.

Deterioro de los activos financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalia si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran
deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se considera
deteriorado en su valor solamente si existe evidencia objetiva como consecuencia de uno o mas
acontecimientos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un “evento
de pérdida™), y ese evento tiene un impacto sobte los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero o de un grupo de activos financieros, que se puede estimar de manera fiable.

Debido 2 que todos los activos financieros sujetos a evaluacién de deterioro estén contabilizados
al costo amortizado, la Compafiia evalia primero si existe evidencia objetiva de deterioro del
valor para los activos financieros que son individualmente significativos, o de manera colectiva
para los activos financieros que no son individualmente significativos. Sila Compariia deterrnina
que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financiero evaluado de
manera individual, independientemente de su importancia, incluye a ese activo en un grupo de
activos financieros con caractetisticas de riesgo de crédito similares, y los evalia de manera
colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evaltian de manera
individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una pérdida por
deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacién de deterioro
del valor de manera colectiva.

Si existe evidendia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el importe de
lz pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de
los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y
que ain no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo fururos estimados se
descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si un préstamo devenga
una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del
valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de estimacion y el
importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Si en un ejercicio
posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido
a un evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del
valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de estimacién.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros ¥ los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencion de liquidarlos
por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simulténea.



Frank’s Internacional Ecuador Cia. Ltda.
(Una subsidiaria de Frank’s International American B.V.
— Holanda)

j) Inventarios
Los inventarios se registran al costo o valor neto de realizacién, el menor.
Bl costo de los inventarios se contabiliza como sigue:

- Elinventario de repuestos y materiales comprende el costo de adquisicién mas los costos
adicionales necesarios para traer cada producto a su ubicacién y condicién actual, neto de
cualquier descuento comercial u otro tipo de rebajas.

Los costos de los repuestos o accesorios se asignan utilizando la f6rmula de costo promedio
ponderado.

Al 31 de diciembre de 2016 la Compatiia no ha determinado la necesidad de constituir una
provision por valor neto de realizacién de los inventarios.

k) Impuesto a la renta

La Compafifa registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada segiin las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento. El gasto por impuesto 2 la renta reconocido en los resultados del periodo incluye
la suma del impuesto diferido y el impuesto corrente, que no se ha reconocido en otras partidas
de utilidad integral o directamente en &l patrimonio neto.

Impuesto corrente

El cilculo del impuesto cordente se basa en las tasas fiscales y las leyes fiscales que hayan sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera o que estén sustancialmente
promulgadas al cierre del pedodo de reporte.

Impuesto diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las diferencias
temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacion financiera y los
saldos a efectos fiscales.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o 2 punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera serin de aplicacion cuando el correspondiente
activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide. Los
impuestos diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la dererminacion de la
ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una transaccion que se ha
reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo
o abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es probable que vaya
a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se puede compensar: a) las diferencias
temporarias; y, b) pérdidas o créditos fiscales no utilizados, pero solo en la medida en que sea
probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, contra los cuales utilizar esas pérdidas o

créditos fiscales no usados.

o I o
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Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y
solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto
corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y
los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal,
o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales
corrientes por su importe neto.

Los activos y pasivos pot impuestos diferidos se reconocen en los estados financieros como
activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha esperada de realizacién o
liquidacion.

1) Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo

La Compafia otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de sus politicas de
compensacion y retencion del personal. Estian medidos a una base no desconrada y reconocidos
como gastos 2 medida que el servicio es recibido.

Participacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compania reconoce a favor de sus trabajadores
una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se contabiliza al gasto en el penodo
en el cual se devenga.

ratificacién por beneficios sociales

La Compafia reconoce el gasto por beneficios sociales y su correspondiente pasivo sobre las
bases de las respectivas disposiciones legales vigentes en el Ecuador. Las gratificaciones
corresponden a lo siguiente:

- Décimo tercer sueldo. - O bono navideiio, es un beneficio que reciben los trabajadores
bzjo relacién de dependencia y corresponde 2 una remuneracion equivalente a la doceava
parte de las remuneraciones que hubieren percibido durante el afio calendario. Los
trabajadores tienen derecho a que sus empleadores les paguen mensualmente, la parte
proporcional a la doceava parte de las remuneraciones que perciban durante el afio
calendario.

- Décimo cuarto sueldo. - O bono escolar es un beneficio y lo deben percibir todos los
trabajadores bajo relacidon de dependencia, indistintamente de su cargo o remuneracion.
Solo se encuentran excluidos los operarios y aprendices de artesanos de acuerdo con el
articulo 115 del Cédigo del Trabajo. Consiste en un sueldo bisico unificado vigente ala
fecha de pago.

- Fondo de reserva. - Beneficio para el trabajador que preste servicios por mis de un ano
que corresponde al sueldo mensual o salario por cada afio complero posterior al primero de
SuS Servicios.
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-  Aporte patronal al IESS. - es el valor mensual que el empleador debe cumplir por sus
trabajadores afiliados al IESS, que corresponde al 12,15% del sueldo recibido en el mes.

Descanso vacacional

La Compariia reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el pedodo en ¢l que se generan,
de acuerdo z lo dispuesto por el Codigo del Trabajo segin el cual todo empleado tendri derecho
a gozar anualmente de un pedodo ininterrumpido de quince dias de descanso, incluidos los dias
no laborables; y aquellos que hubieren prestado servicios por mis de cinco afios en la
Compaiiia, tendran derecho a gozar adicionalmente de un dia de vacaciones por cada uno de los
afios excedentes o recibirdn en dinero la remuneracién correspondiente 2 los dias excedentes, sin
embargo, los dias excedentes no podrin superar de quince.

Beneficios post - empleo y por terminacion
La Compania proporciona beneficios posteriores al empleo mediante planes de beneficios

definidos establecidos de acuerdo a las leyes laborzales del Ecuador. La obligacion legal de los
beneficios permanece con la Compariia.

Compaifiia tiene los siguientes planes por beneficios definidos:

En los planes de prestacion definida de la Compafiia, el importe de la pension que recibird un
empleado al jubilarse se define por referencia a factores como: indice de expectativa de vida, el
tiempo de servicio del empleado y el salario, considerando que el beneficio se entrega a los
trabajadores que hayan laborado entre veinte o veinticinco afios o mas afios dentro de la
Compafia de manera continuada o ininterrumpida, de conformidad con las disposiciones del
Codigo de Trabajo

Ademis, el Cédigo del Trabajo también establece que, en los casos de terminacion de la relacion
laboral por desahucio, la Compafifa bonificar al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la (ltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a
la misma empresa o empleador. Igual bonificacién se pagard en los casos en que la relacion
laboral termine por acuerdo entre las partes.

El pasivo por jubilacién patronal y bonificacién por desahucio reconocido en el estado de
situacién financiera es el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (OBD) en la
fecha de reporte sin considerar el valor razonable de los activos del plan, ya que la Compasia no
mantiene activos relacionados con el plan existente.

La administracién de l2 Compafiia estima la OBD anualmente con la ayuda de actuarios
independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se basan en las tasas estindar de
inflacién, las tasas de rotacién del personal, la tasa de crecimiento de los salarios y la mortalidad.
Los factores de descuento, se determinan al cierre del afio con referencia a la tasa de
rendimiento para los Bonos Ecuatorianos emitidos por el Estado con un plazo de 10 afios.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales) que surgen
en el periodo se reconocen en el patrimonio - otro resultado mtcgral y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo. El efecto del costo laboral del servicio actual por beneficios
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definidos se 1ncluye en gastos de personal, mientras que el gasto financiero neto en el pasivo por
beneficios definidos se incluye dentro de los gastos financieros.

Beneficios por terminacidn

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decisién de la Compafifa de
resolver el contrato de un empleado antes de 1z fecha normal de retiro. De acuerdo a la
legislacion laboral, el beneficio por terminacién que la Compadia paga cuando da por terminada
unilateralmente la relacién labotal con un empleado, es el despido intempestivo.

La Compafiia reconoce los beneficios por terminacién como un pasivo y como un gasto
cuando, y sélo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo
que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de redro.

m)Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Compasia tiene la obligacién presente ¢ asumida como
resultado de un evento pasado que probablemente lleven a una salida de recursos econémicos y
los montos se pueden estimar confiablemente. El tiempo o el monto de esa salida pueden atn
ser indiertos. No se reconocen provisiones por pérdidas de operacion futuras.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la obligacién
presente, a la luz de la evidencia més confiable disponible a la fecha de reporte, incluyendo los
riesgos e incertidumbres asociados con la obligacién acrual. En los casos en los que existe un
nGmero similar de obligaciones, la posibilidad de que se requiera un egreso para la liquidacion, se
determina mediante la consideracién de esa clase de obligacién fue como un tode. Las
provisiones se descuentan a sus valores presentes, en los casos en los que el valor en tiempo del
dinero es marerial.

Cualquier reembolso que la Compafiia considere que se va a cobrar de un tercero con respecto a
una obligacion, se reconoce como un activo por separado. Sin embargo, este activo no puede
exceder el monto de la provision relativa.

No se reconoce ningtin pasivo en aquellos casos en los que se considere poco probable una
posible salida de recursos econdmicos como resultado de una obligacién presente, estas
situaciones se revelan como pasivos contingentes a menos que la salida de recursos se remota.

n) Capital, reservas y distribucion de dividendos

El estado de cambios en el patrimonio incluye: el capital social, la reservas legal y los resultados
acumulados.

El capital social representa las participaciones comunes, pagadas y en circulacién emitidas.

Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:

D =
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Reserva legal

De conformidad con la Ley de Compaiiias de la utilidad anual, debe transferirse una cantidad no
menor del 5% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos al 20% del capital
social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser
capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados
Incluye los resultados acumulados correspondientes a periodos anteriores.

Las distribuciones de dividendos pagaderas a los socios se incluyen en “servicios generales”
cuando los dividendos han sido aprobados para su distribucién en junta general de socios previa
a la fecha de reporte.

o) Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: El efectivo en caja y bancos estd compuesto por las
disponibilidades en caja y por los depésitos monetatios que se mantiene en bancos. Los activos
registrados en el efectivo en caja y bancos se registran al costo histérico que se aproxima a su
valor razonable de mercado.

Para propdsitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo en caja y bancos es presentado por la
Compafifa neto de sobregiros bancarios, si los hubiese.

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Compaiifa, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversién o financiamiento.

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicién, enajenacion o
disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caricter financiero.

p) Clasificacién de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes y no
corrientes.

La Compaiiia clasifica y presenta a un activo como cortriente cuando satisface alguno de los
siguientes criterios:

i) seespera consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacién de la Compasiia;
i) se mantiene fundamentalmente con fines de negociacion;
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iii) se espera realizar dentro del perdodo de los doce meses posteriores a la fecha de balance; o

iv) se trata de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en la NIC 7),
cuya utilizacién no estd restringida, para ser intercambiado o usado para cancelar un pasivo,
al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demis activos se clasifican como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan como corrientes, cuando satisfacen alguno
de los siguientes criterios:

i) se esperan liquidar en el ciclo normal de la operacién de la Compaia;

i) se mantienen fundameéntalmente para negociacidn;

iif) debe liquidarse dentro del periode de doce meses desde la fecha de balance; o,

iv) la Compafiia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacidn del pasivo
durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados fnancieros.

Todos los demés pasivos se clasifican como no corrientes.

De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, el cico normal de la operacién de una entidad es el
perodo de tHempo que transcurre entre la adquisicién de los activos materiales, que entran en el
proceso productivo, y la realizacién de los productos en forma de efectivo o equivalentes al
efectivo. En el caso de la Compariia se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses.

q) Estado del resultado integral

El estado del resultado integral del perfodo fue preparado presentando todas las partidas de
ingresos, gastos y otro resultado integral, en un Gnico estado finandero.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del periodo. Las
partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcién.

6. Riesgo de instrumentos financieros
a) Objetivos y politicas de administracion del riesgo

La Compaiiia estd expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos financieros. Los
activos y pasivos financieros de la Compania por categoria se resumen en la Nota 7. Los
principales tipos de riesgos son riesgo de mercado, riesgo crediticio y riesgo de liquidez.

La Administracién de riesgos de la Compafifa se coordina con la alta Gerencia, y activamente se
enfoca en asegurar los flujos de efectivo de la Compafiia a corto y a mediano plazo al minimizar
la exposicion a los mercados financieros.

La Compaiiia no se involucra activamente en la comerdalizacién de activos financieros para
fines especulativos y tampoco suscribe opciones. Los tesgos financieros mds significativos a los
cuales se expone la Compaiifa se describen mds adelante.
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b) Analisis del riesgo de mercado

La Compaiiia estd expuesta al riesgo de mercado a través del uso de instrumentos financieros y
especificamente al riesgo de tasa de interés y tiesgos de precio, que son el resultado de sus
actividades de operacién y de inversién.

c) Analisis del riesgo de crédito

El riesgo crediricio es el riesgo de que una contraparte falle en liberar una obligacién a la
Compania. La Compaia esta expuesta a este riesgo por varios instrumentos financieros, por
ejemplo, al generar cuentas por cobrar a clientes. La mixima exposicién de riesgo crediticio por
parte de la Compafifa se limita a un monto registrado de los activos financieros reconocidos a la
fecha de reporte, como se resume a continuacién:

2016 2015
Efectivo en caja y bancos 271.851 472.636
Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por
cobrar 1.635.370 1.380.640

La Compania monitorea continuamente los incumplimientos y retrasos de los clientes y de otras
contrapartidas como compariias relacionadas, identificados ya sea de manera individual o por
grupo, € incorpora esta informacion a sus controles de resgo crediticio. La politica de la
Compaiifa es tratar solamente con contrapartes solventes y que tengan el compromiso de
cumplimiento de sus obligaciones.

La Administracién de la Compania considera que todos los activos financieros previamente
mencionados, que no estin deteriorados, ni vencidos, para cada una de las fechas de reporte
bajo revisidn, tienen una buena calidad de crédito.

La Compania mantiene ciertas cuentas por cobrar comerciales que no han sido recuperadas pero
que a pesar de estar vencidas no se consideran deterioradas, asi al 31 de diciembre de 2016 y
2015, del saldo de cuentas por cobrar comerciales el 99% y 98%, respectivamente se encuentran
vencidas. El andlisis de la antigiiedad de los saldos vencidos, fue como sigue:

2016 2015
Por vencer - 22,423
Menos de tres meses 15.030 771.328
De tres meses a menos de seis meses 54.553 411.833
De seis meses a nueve meses 24.881 26.961
Mis de un ano 62.064 -
Total 156.528 1.232.545

En relacién con cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, la Compaiiia no estd
expuesta a ningin problema de riesgo crediticio significativo con alguna contraparte, ya sea
individual o con un grupo de contrapartes, que tengan caracteristicas similares. Las cuentas por
cobrar consisten de un limitado nimero de clientes que pertenece a la industria petrolera que se
ubican en la regién orental. Con base en la informacién histrica acerca de las tasas de mora de
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clientes y las condiciones del mercado, la gerencia considera a la calidad de crédito de las cuentas
por cobrar que no estin vencidas o deterioradas, como buena.

El riesgo crediticio para efectivo en caja y bancos se considera como insignificante, ya que las
contrapartes son bancos de reputacion con altas calificaciones de acuerdo a lo establecido per
empresas calificadoras independientes. Un detalle de las calificaciones de desgo de todas las
instituciones financieras con las que mantiene saldos en bancos u eperaciones financieras es
como se detalla a continuacién:

2016 2015
Banco del Pichicha C. A. (1) AAA- AAA-
Citybank Sucursal Fcuador (1) AAA AAA

(1) Calificacién de resgo emitida por Bank Watch Rating y PCR Padfic S. A.

d) Anilisis del riesgo de liquidez

Este resgo estd asociado a la capacidad de la Compaiifa para responder ante los compromisos
financieros adquiridos y a su capacidad para ejecutar sus planes de negocios con fuentes de
financiamiento estables. La estrategia financiera de la Compania busca mantener recursos
financieros adecuados y accesos a liquidez adicional.

La gerencia mantiene suficiente efectivo para financiar niveles de operaciéon normales y cree que
la Compaiifa tiene acceso apropiado al mercado para necesidades de capital de trabajo de corto
plazo.

Por otra patrte, la Compafia estima que el grado de endeudamiento es adecuado a los
requerimientos de sus operaciones normales y de inversidn, establecidos en sus presupuestos de
operacion.

Al 31 de diciembte de 2016 y 2015, los pasivos financieros no derdvados de la Compafiia tienen
vencimientos tal y como se resume a continuacion:

2016
De tres a De nueve
Hasta tres nueve mesesal Mis deun
meses meses ano afno Total

Cuentas por pagar - comerciales

y otras cuentas por pagar 531.885 = - - 531.885
Cuentas por pagar — comparifas

relacionadas 942256 = - - 942256
Prestamos con partes

relacionadas - 300.000 - - 300.000
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2015
De tres a De nueve
Hasta tres nueve mesesal Miais de un
meses meses afio afio Total
Cuentas por pagar - comerciales
y otras cuentas por pagar 179.756 - - - 179.756
Cuentas por pagar — compariias
relacionadas 1.017.968 - - - 1.017.968

e) Analisis del riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas o
inadecuaciones de los signientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la gjecucion de
los procesos productivos v de servicios de la Compania.

- Procesos, que son las acciones de calidad que interactian para transformar ¢l producto
terminado y los servicios entregados.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones, que
soportan los procesos de la Compaiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.

La Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad admunistre
efectivamente su riesgo operativo en concordanda con los lineamientos de los organismos de

control y de su Gerencia General y Financiera, basados en sistemas de reportes internos que
permiten mantener un control operativo completo.

7. Mediciones a valor razonable
Instrumentos financieros por categoria
Un detalle por tipo y antigiiedad de los activos y pasivos financieros de la Compafiia son todos a

corto plazo por lo que los valores razonables de los activos y pasivos financieros reconocidos en
los estados financieros son los mismos que los registrados contablemente, como siguen:
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2016 2013
Activi neieros:
A valor razonable -Efectivo en caja y bancos 271.851 472.636
Al costo amortizado - Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar 1.794.943 1.396.941
Total 2.066.794 1.869.577
Proveedores y otras cuentas por pagar 531.885 179.756
Cuentas por pagar — partes relacionadas 1.242.256 1.017.968
Total 1.774.141 1.197.724

Medicion a valor razonable de los instrumentos financieros

La Compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha que se genera
el estado de situacidn financiera para su revelacion en notas.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o que se pagaria al transferir
un pasivo en una transacaon acordada entre participantes de un mercado a la fecha de
medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes
en el mercado usaran al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el
mercado actian en su mejor interés econdmico. La Compaiia utiliza técnicas de valuacién que
son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacién disponible para
medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el
uso de datos no observables.

Todos los actives y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados finanderos son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descritas a
continuacién, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la
medicién al valor razonable como un todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

b) Nivel 2 — Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

c) Nivel 3 — Partidas no observables para el activo o pasivo.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compaififa ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia
de valor razonable tal como se explico anteriormente.
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Valor razonable de actives no financieros
La Compaiiia no posee activos no finandieros medidos 2l valor razonable, ya que los mismos se
miden al costo amortizado.
8. Politicas y procedimientos de administracién de capital
Los objetivos sobre la administracion de capital de la Compaia son:

garantizar la habilidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha
- proporcionar un retorno adecuado a los socios

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus productos de manera conmensurada con el nivel de
riesgo.

El objetivo de la Compania en la administracién de capital es mantener una proporcidn
financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

La Compafiia determina sus requerimientos de capiral con el fin de mantener una estructura
general de financiamiento eficiente mientras evita un apalancamiento excesivo, ratio que se
presenta a continuacion:

2016 2015
Toml de recursos ajenos (1) 1.774141 1.197.724
Menos: [ifectivo en caja y bancos (271.851) (472.6306)
Deuda neta 1.502.290 725.088
Total de patimonio neto 808.174 969.452
Capital total (2) 2310464 1.694.540
Ratio de apalancamiento (3) 65,02% 42,79%

(1) Comprenden los pasivos con proveedores, otras cuentas por pagar y partes relacionadas
(2) Se calcula sumando el patrdimonio neto mas la deuda neta.
(3) Es igual ala deuda neta dividida para el capital total.

La Compariia no tiene que cumplir con requerimientos regulatorios de mantenimiento de capiral,
tal como se establece en la industria de servicios financieros.

Debido a la reduccién sustancial de los ingresos debido a la baja a la baja actividad del sector de
servicios petroleros, originado por la baja actividad de su principal cliente Petroamazonas, la
Compadia ha generado pérdidas significativas que han afectado negativamente la situacion

patrimonial del Compadiia
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9. Ingresos por actividades ordinarias

El detalle de los ingresos por actividades ordinarias por los afios terminados el 31 de diciembre

de 2016 y 2015 es como sigue:
2016 2015
Ingresos por servicios (1) 2.598.753 2.254.459

(1) Corresponde a los ingresos por los servicios petroleros prestados principalmente a
Petroamazonas y Schlumberger
10. Costos de operacidén

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, la siguiente fue la
composicion de los costos de operacion:

2016 2015
Personal 928.039 970.369
Alquiler y gastos equipos 770.888 856.401
Otros 115.884 162.560
Arriendo 104.452 97.056
Mantenimientos 79.689 107.533
Costo de ventas 77.763 117.770
Mareriales 50.901 43.638
Depreciadiones 38.545 41.056
Total 2.166.161 2.396.383

11. Gastos de venta, administrativos y generales

El detalle de los gastos por su naturaleza por los afios terminados el 31 de didembre de 2016 y
2015 es como sigue:

2016 2015
Gastos generales 252.287 282.835
Personal 36.897 57.498
Depreciaciones 3.414 4.746
Otros gastos 281.446 313.055
Total 574.044 658.134
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12. Efectivo en caja y bancos

La composicién del efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es la siguiente:

2016 2015
Efectivo en caja 1.000 1.000
Instituciones financieras 270.851 471.636
Total 271.851 472.636

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el efectivo en caja y bancos no posee restricciones para su

uso.

13. Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar

La composicién de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

2016 2015

Comerciales:
Clientes (1) 156.528 1.232.545
Provisién de ingresos terceros (2) 1.457.990 138.484
1.614.518 1.371.029
Otras cuentas por cobrar 20.852 9.611
Total 1.635.370 1.380.640

(1) La Compariia mantiene una politica de hasta 90 dias con sus clientes. Al 31 de dicdembre del
2016 la Companiia cuenta con 6 clientes activos (7 clientes activos en el 2015), lo cual
obedece a que la industria en la cual se desempenia localmente no estd compuesta por un
mercado muy amplio de clientes, pues actualmente muchas de las empresas petroleras
trabajan mediante la firma de contratos de servicios.

La composicién de las cuentas por cobrar - comerciales al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es

como sigue:
2016
M d De tres meses 2 De seis meses Mis de un
Clientes L menos de seis a menos de = Total
tres meses afio
meses nueve meses
Halliburton Latin America S.R.L. 13.188 10.198 55.971 79.357
Servicios Micelaneos e Gonzalez
Semeg Cia. Ltd. 60.536 60.536
Petroamazonas EP 13.265 13.265
Frank's International Mexico 1.842 1.842
Frank's International 1.1.C 1.528 1.528
Total 15.030 23.463 55.971 62.064 156.528
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2015

Menos de tres

De tres meses De seis meses

Clientes Corriente iy a menos de a menos de Total
S€1S Teses MnUueve meses

Petroamazonas HP 22.423 248.912 299.940) 571.274
Halliburton Latin America S.R.L. 517.602 517.602
Sertecpet S.A. 51.357 26.961 78.318
Servicios Micelaneos e Gonzalez

Semeg Cia 60.536 60.536
Chito Guacho Luis Alfonso 1.930 1.930
Frank's International, LLC 1.528 1.528
Cnpe Chuanging drilling L357 1557
Total 22423 771.329 411.833 26.961 1.232.545

(2)  Registro que corresponde a la provisién de ingresos de los servicios prestados y

debidamente autorizados los cuales corresponden a condiciones de procesos
administrativos de negociacion en cada cliente.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la administracién de la Compafia no ha considerado realizar
ninguna provision respecto de la cartera pendiente de cobro.

14. TInventario, neto

Un resumen de los inventarios al 31 de dicembre de 2016 es el siguiente:

2016
Inventario de Repuestos
Anillos de Torque 63.205
Zapato Rimador 39.136
Total 102.341

(1) Comprende el stock de repuestos que son necesarios para la prestacion de los servicios de
corridas tubulares de reacondicionamiento de los pozos petroleros.

Los inventarios no se encuentran garantizando ninguna operacidn al 31 de diciembre de 2016.

15. Activos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la composicién de los actdvos por impuestos corrientes

escomo sigue:

2016 2015
Retenciones en fuente TVA 101.374 75.877
Crédito tdbutario por IVA 128.704 8.975
Total 230.078 84.852
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16. Propiedad, maquinaria, equipos y vehiculos

El movimiento y detalle de la propiedad, maquinaria, equipos y vehiculos, neto al y por los afios
terminados 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

Saldos al Ao Gasto por Saldos al
31/12/2015 depreciacién 31/12/2016
Costo no depreciable:
Terreno 50.000 50.000
Costo depreciable:
Edificios 55.626 55.626
Magquinaria y herramientas 144.005 20.883 164.888
Mugbles y enseres 8.668 8.668
Equipo de oficina 15.448 2.290 17.738
Equipo de computacién 19.709 19.709
Vehiculos 115.313 115.313
408.769 23.173 - 431.942

Depreciaciéon acumulada:
Edificios (10.183) (1.407) (11.590)
Maquinara y herramientas (64.647) (20.410) (85.057)
Muebles y ensetes (17.200) (848) (18.048)
Equipo de oficina (5.408) (650) (6.058)
Equipo de computacidn (18.736) (834) (19.570)
Vehiculos (54.245) (16.727) (70.972)

(170.419) - (40.876) (211.295)
Total 238.350 23.173 (40.876) 220.647
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Saldos al Gasto por Saldos al
31/12/2014 depreciacién 31/12/2015
Costo no depreciable:
Terreno 50.000 50.000
Costo depreciable:
Edificios 55.626 55.626
Maquinaria v herramientas 144.005 144.005
Muebles y enseres 8.668 8.668
Equipo de oficina 15.448 15.448
Equipo de computacidn 19.709 19.709
Vehiculos 115.313 115.313
408.769 408.768

Depreciacién acumulada:
Edificios (8.756) (1.427) (10.183)
Magquinaria y herramientas (41.976) (22.671) (64.647)
Muebles y enseres (16.339) (861) (17.200)
Equipo de oficina (5.110) (297) (5.407)
Equipo de computacion (17.848) (888) (18.736)
Vehiculos (37.287) (16.959) (54.245)

(127.316) (43.103) (170418)
Total 281.453 (43.103) 238.350

La depreciacion de la propiedad, maquinaria, equipos y vehiculos se calcula linealmente a lo
largo de su correspondiente vida til. Esta vida atil se ha determinado en base al deterioro
natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios y/o mejoras en
los activos (véase nota 5-1).

El cargo 2 resultados por concepto de depreciacion de propiedad, maquinaria, equipos y
vehiculos se registra dentro de los costos de operacion y los gastos administrativos, segin

corresponda.
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no existen activos que se encuentren pignorados o en
garantia con terceros.

17. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

El rubro de cuentas por pagar - comerciales y otras por pagar al 31 de diciembre de 2016 y
2015 se detalla a continuacion:

2016 2015

Comerciales:
Proveedores (1) 398.394 110.628
Provisiones (2) 133.491 69.128
Total 531.885 179.756
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(1) Se originan principalmente por compras de bienes y servicios a proveedores locales y que
tienen vencimiento corriente de hastz 30 dias y no generan intereses.

(2) Provisiones principalmente al canon de arrendamiento por la renta de equipos del dltimo
trimestre del afio 2016 y 2015, representativamente (véase nota 11)
18. Saldos y transacciones con compaiiias y partes relacionadas

Las partes relacionadas de la Compafifa incluyen otras compafiias, accionistas y personal clave
de la gerencia que cumplen con la definicion de partes relacionadas. A menos que se

establezca lo contrario, ninguna de las transacciones incorpora términos v condiciones
especiales. Un resumen de los saldos con relacionadas al 31 de diciembre de 2016 y 2015, fue
como sigue:
2016 2015
Pasivo:
Cuentas por pagar:
Frank’s International LLC USA. (1) 531.628 475367
Qilficld Equipment Rentals BV Holanda (2) 337.485 516.325
Frank’s International B.V. Limited Holanda (3) 30.021 26.276
Frank's Internacional Mexico (4) 20.363 -
Frank's Internacional Pera SRL 17.494 =
[Frank's Internacional Sucursal Colombia 3.796 -
Frank's Internacional Brasil Ltda. 1.469 -
Total 942.256 1.017.968

Prestamo con partes relacionadas
Frank’s International B.V. Limited Holanda(5) 300.000 -
Total 300.000 -

(1) Corresponde a rembolsos de gasto transporte de importacién de equipos, repuestos y
materiales a favor de Frank’s Internatonal LLC.

(2) Corresponde al alquiler de equipos a Oilfield Equipment Rentals BV y que se utlizan en los
servicios que presta la Compafifa. El valor de la renta es variable y depende del monto del
servicio facturado localmente. Bl compromiso es pagar como arrendatario el 50% del valor
registrado como ingresos por la renta de herramientas a clientes del Ecuador, incluye la
provisién. El gasto ascendié aproximadamente a US§343.000 en el 2016 y US$ 376.000 en
el 2015

(3) Comprenden saldos pendientes de pago por reembolso de gastos por transporte de
importacién de equipos, los cuales no mantienen acuerdos donde se estipule fechas de

vencimiento o €l registro de intereses.
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(4) Representan el saldo pendiente de pago por servicios de cargo personal durante el zfio 2016.
(5) Constituye un crédito que no devenga intereses y no tiene fecha especifica de vencimiento.

Transacciones con personal clave de 1a Compaiiia

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiiia ha generado
gastos por sueldo, comisiones y bonos a los altos directivos por US§ 153.981 y US§152.942,
respectivamente.

19. Beneficios a empleados a corto plazo

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la signiente ees la composicidn de los beneficios a
empleados a corto plazo:

2016 2015
Vacaciones 25.162 24.494
Beneficios Sociales 21.833 18.203
Salarios 19.119 12.872
Total 66.114 55.569

El nimero de personal de la Compariia fue de 41 en el afio 2016 y 39 empleados en el afio
2015.

El detalle de los gastos del personal reconocido en los resultados de los afios terminados el 31
de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

2016 2015
Personal 928.039 970.369

20. Impuesto alarenta
a) Conciliacién tributaria

De conformidad con las disposiciones trbutarias vigentes, la provisién para el impuesto 2 la
renta se calcula a la tarifa impositiva del 22% aplicable a la utilidad gravable. Sin embargo, st las
utilidades son reinvertidas (aumento de capital) la tasa del impuesto se reducird en un 10% de la
utilidad del ejercicio. Un detalle de la conciliacién tributaria por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2016 y 2015 fue como sigue:
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2016 2015
Pérdida del cjercicio (141.452) (800.057)
Mas: Gastos no deducibles 14.344 88.533
Pérdida tributaria (127.108) (711.524)

Impuesto a la renta causado 32 -
Antidpo minimo calculado 19.826 33.739
Gasto de impuesto a la renta corriente: mayor

19.826 33.739

entre el anticipo minimo y el impuesto causado

Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador estan obligados a
informar periédicamente al Servicio de Rentas Internas sobre la totalidad de su composicion
societaria, a fin de poder aplicar la tarifa corporativa de impuesto a la renta del 22% (caso
contrario debera aplicar la tasa del 25%). A la fecha de emision de los estados financieros, la
Compariia ha cumplido con esta disposicion legal.

Las normas tributarias exigen el page de un “anricipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos. Ademds, se establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, éste iltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con las normas que rige la devolucién del anticipo. En los afios 2016 y
2015 el gasto de impuesto a la renta se determind en funcién del pago del anticipo minimo.

b) Impuestos diferidos

Un detalle y movimiento de los impuestos diferdos al y por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

2016
Compensacién
ConicEota if:j:‘ii:t?:l con impuesto Saldo al final
cep i a la renta del del afio
afo =
afio
Activos por impuestas diferidas en relacion a:
Crédito tribumrio de impuesto a la renta 152.210 (21.958) 130.252
2015
Crédito
Saldo al t s Saldo 2l final del
Concepto inicio del afio mbutz_no del afio
afio
Activas por impuestor diferidas en relaciin o:
Crédito tributanio de impuesto a la renta 121.687 (30.815) 152.210

El saldo del activo por impuesto a la renta diferido, representa el crédito tributario de impuesto
a la renta originado por las retenciones en la fuente efectuadas por los clientes a la Compaiiia, el
cual es recuperable mediante la compensacién con el impuesto a la renta causado del periodo
corriente o de los tres periodos impositivos futures, o mediante reclamo previa presentacion de
la respectiva solicitud al Servicio de Rentas Internas.
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Es critedo de la Administracion que el crédito tributario serd compensado en las declaraciones
de impuesto a la renta de periodos futuros, en tal virtud ha sido considerado como un activo por
impuesto a la renta diferido de conformidad con la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias”

c) Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es el
siguiente:

2016 2015
Retenciones de impuesto IVA del afio 9.931 9.126
Rerenciones de impuesto a la renta del afio 8.869 6.856
IVA por pagar 1.620 2181
Gasto de impuesto a la renta del afio - 33.739
Total 20.420 51.902

d) Distribucién de dividendos

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno se encuentran exentos unicamente los
dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicién o de personas naturales no residentes en el Ecuador, por lo que los
dividendos entregados a personas naturales gravan retencién de impuesto a la renta.

La Administracion opina que como consecuencia de la aplicacién de estas normas, no surgirin
contingencias de importancia para la Compaiiia al 31 de diciembre de 2016. En rodo caso en la
eventualidad de cualquier acotacién al respecto por las antoridades trbutarias se reconocetia en
el gjercicio que ocurra.

e) Revision fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafifa, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto 2 la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias. A la
fecha, el Servicio de Rentas Internas tiene el derecho de revisar el impuesto a la renta del afio
2012 al 2016.

f) Precios de transferencia

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que efectien
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, estin obligados a
determinar sus ingresos, costos y deducciones aplicando la metodologia estipulada en la Ley de
Régimen Tributatio Intetno y tomando como referenciz el principio de plena competencia.
Cualquier efecto resultante se incluird como una partida gravable en la determinacién del
impuesto a la renta corrente.

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo perodo fiscal en un
monto acumulado superior a US§ 3.000.000 deberin presentar al SRI 1 Anexo de Operaciones
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con Partes Relacionadas, asi como establecio que los sujetos pasivos que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo
petiodo fiscal, en un monto acumulado superor a los US§ 15.000.000 deberin presentar
adicionalmente el Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia. Dicha informacién
debera ser presentada en un plazo no mayor a 60 dias posterior a la fecha de presentacion de la
declaracion del impuesto a la renta contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion
del Impuesto a la Renta.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, debido a que las transacciones con Companias relacionadas
del exterior no superan los US§ 3.000.000, la Compaiia se encuentra exenta del Régimen de
Precios de Transferencia.

Obligacion pos beneficios post empleo

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones por beneficios definidos son las siguientes:

2016 2015
Jubilacién patronal 54.229 45.484
Desahucio 21.275 25.407
Otras provisiones 7.539 2.601
Total 83.043 73.492

Provisioén por jubilacién patronal y desahucio

La Compafia tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores obligaciones por beneficios
post empleo de acuerdo al Codigo del Trabajo, bajo el concepto de jubilacién patronal y
desahucio.

De acuerdo a lo establecido en el Cédigo del Trabajo los empleados y trabajadores que por
veinticinco afios o més hubieren prestado servicios de manera continuada o interrumpidamente,
tendran derecho al beneficio de la jubilacién patronal; de igual manera en el caso del trabajador
que hubiere cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios de trabajo de manera continuada
o interrumpidamente tendri derecho a la parte proporcional de dicho beneficio.

La Compaiia registra un pasivo contingente por terminacion de la relacién laboral por
desahucio solicitado por la Compaiiia o por el trabajador, consistente en el veinticinco por
ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio
prestados en la Compania.

Hipétesis actuariales
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafiia registrd la provisién por las obligaciones por
beneficios post empleo sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional

independiente que utiliz6 el método actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado, basado
en las siguientes hipdtesis actuariales:

AT -



Frank’s Internacional Ecuador Cia. Ltda.
(Una subsidiaria de Frank’s International American B.V.
— Holanda)

2016 2015
Tasa de descuento 8,46% 8,68%
Tasa esperada de incremento salarial 4,19% 29,55%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tasa de montalidad e invalidez TM ITIESS 2002 T™M TESS 2002
Tasa de rotacién 4.44% 16,11%

Los cambios en las premisas actuariales antes indicadas pueden tener un efecto significativo en
el establecimiento de las obligaciones por beneficios definidos. La Compania controla este
tiesgo actualizando la valuacién actuarial cada afio.

Analisis de sensibilidad

La Compania ha obtenido su andlisis de sensibilidad del estudio actuarial practicado por un
perito calificado independiente en el cual se han considerado que los supuestos actuarales con
mayor afectacion en el cilculo de las provisiones para obligaciones post-empleo por jubilacion
patrenal y desahucio son la tasa de descuento y la tasa de incremento salarial en las cuales se ha
considerado un rango de +/- el 0,50% tomando en cuenta que dicho rango es aceprado
internacionalmente.

Un cuadro de las hipotesis para determinar el andlisis de sensibilidad es como sigue:

Desahucio
Jubilacién patronal (disminucién)
(disminucién) aumento aumento
2016 2015 2016 2015
Tasa de descuento:
-0,50% (53.861) (38.672) (21.108)  (20.863)
Base
0,50% 54.601 46.729 21.445 19.844
Tasa de incremento salarial:
-0,50% (54.601) (46.729) (21.445)  (19.844)
Base
0,50% 53.861 38.672 21.108 20.863

El anilisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion
real en la obligacién por beneficios definidos, puesto que es poco probable que los cambios en
las hipotesis se produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser
correlacionados).

Los métodos y supuestos utilizados en la preparacion del analisis de sensibilidad no fueron
modificados en comparacién con el afio anterior.
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Obligacién por beneficios post- empleo

El detalle y movimiento de las obligaciones de beneficio post-empleo por jubilacién patronal y
por desahucio en los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, fue el siguiente:

Jubilacién  Bonificacién por

patronal desahucio Towl
Valor presente de las obligaciones no 55.959 36.005 91.964
fondeadas al 31 de diciembre de 2014
Carpo al gasta del aijo:
Servicio actual 6.860 766 7.626
Costo financiera 285 31 316
Costos por servicios pasados 1.475 946 2421
Reducciones de personal (19.095) 7.692 (11.403)
Beneficios pagados (20.033) (20.033)
Valor presente de las obligaciones no
fondegdas al31de dicie:::gbre de 2015 e ks Tl
Caryo al pasto del aife:
Servicio actual 12,258 (1.485) 10.773
Costo financiero 1.409 496 1.905
Costos por servicios pasados (4.922) (3.143) (8.065)
Valor presente de las obligaciones no 54.229 21.275 75.504

fondeadas al 31 de diciembre de 2016

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos fue establecido en funcion del
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método, Los beneficios de pensiones
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del Plan de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio. Tomando en
consideracion el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.
Estas hipétesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de la pension.

22. Patrimonio de los socios
ital soci
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el capital social de la Comparifa esta representado por 800
participaciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de US§ 1 cada una, las
cuales otorgan un voto por participacién y un derecho a los dividendos.

Su composicién societaria por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, fue la
siguiente:
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Socios Nacionalidad  Capital pagado Part:’::i::cién
FRANK'S INTERNATIONAL AMERICAS BV Haolanda 799 99%
FRANK'S LATIN AMERICA B.V. Holanda 1 1%
Total 800 100%

Reserva legal

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la urilidad neta anual, debe transferirse una
cantidad no menor del 5% para formar la reserva legal hasta que alcance por lo menos el 20% del
capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo
ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

Compromisos

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los siguientes son los principales compromisos que
mantenia la Compaifia:

Contrato con Petroamazonas EP

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafifa mantiene suscrito el contrato C371-PAM-EP-2016
con Petroamazonas EP, el mismo que tiene como objetivo general los “Servicios eventuales
bajo llamada corrida de Corrida de Tubulares para las Operaciones de Completacién y
Reacondicionamiento de los pozos del Departamento de Operaciones en todos los Campos
Operados por Petrozmazonas EP includo el Bloque 6™

El contrato mantendri una vigencia de 2 afios, a partir de la fecha de aprobacion el cual es el
22 de marzo de 2016.

Contrato con Schlumberger

e Al 31 de diciembre de 2016, la Compania mantiene suscrito el contrato de Servicios
Purchase of Wellsite Services ASL #87853, El proyecto Consorcio Shushufindi
consiste en operaciones de perforacién, completacidn y workover de Pozos para los
campos Shushufindi y Aguarico. Hste proyecto inicio en marzo de 2012. El
cronograma del proyecto para el suministro de los bienes y servicios coincide con el
cronograma planeado por el Consorcio. Este programa incluye la actividad de un
equipo de perforacién entre los 1500 — 2000 HP, el cual contara con dos bombas de
1600 HP operando + (1) de Back up de 1600HP

El contrato se mantendra hasta el 31 de diciembre de 2017, a partir de la fecha de
aprobacién el cual es el 05 de enero de 2016.

e Al 31 de diciembre de 2016, la Compafiia mantiene suscrito el contrato de Servicios
Purchase of Wellsite Services ASL #87853, El proyecto Shaya consiste en operaciones
de perforacién, completacion y workover para los campos pertenecientes al Bloque 61
(Auca, Cononaco, Yuca, Yulebra, Culebra, Auca Sur, Anaconda, Rumiyacu, Chonta,
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Anura, Conga, Conga Sur, Piralala, Boa y Cononaco Sur). Este proyecto inicio en
enero de 2016. Los servicios son requeridos para la perforacién y completacién de 27
pozos nuevos y el reacondicionamiento de 33 pozos para el 2016.

Actualmente los taladros de perforacidén serdn 2000 HP, el cual contara con dos
bombas de 1600 HP operando + (1) de Back up de 1600HP

El contrato mantendra una vigencia de 1 afio, a partir de la fecha de aprobacién el cual
es el 04 de noviembre de 2016.

- Acuerdo de asriendo de equipos

Al 31 de diciembre de 2016 Frank’s Internacional Ecuador Cia. Ltda. (la arrendataria)
mantiene suscrito un contrato de arrendamiento de equipos con su relacionada Oilfied
Equipment Rentals B.V. (la arrendadora) con sede en Holanda, en el que se estzblece
principalmente los siguiente:

- Arrendar equipos petroleros necesarios para la prestacion del servicio por parte de la
arrendatara a la arrendadora.

- El plazo de arrendamiento es por un afio, considerado la renovacion automatica por
un periodo igual posterior, de mutuo acuerdo entre las partes, a menos que se
denunde por escrito la inconformidad de los términos del acuerdo.

- Laarrendataria debera pagar a la arrendadora una cuota mensual por alquiler de
equipo sujeto, a clertas limitaciones identificadas, la base de esta cuota es un
porcentaje de los ingresos facturados por la arrendataria por el alquiler de cada equipo.
El porcentaje fijado es del 50% de los ingresos facturados. Los pagos posteriores se
consideraran vencidos a los sesenta (60) dias después de la fecha de cada factura
emitida por la arrendataria por el alquiler del equipo. Los pagos se efectuarin a la
arrendadora en el domiciliado de ésta, en base a la informacién de 1a arrendataria.

- La arrendataria tendrd derecho a la exclusiva utilizacién, el funcionamiento, la
posesién y el control de los equipos durante el plazo del arrendamiento. La
arrendataria utilizard €] equipo y deberi tener un control absoluto, supervision y
responsabilidad sobre todos los operadores o usuarios de los equipos

- La arrendatatia asumird todas las obligaciones y la responsabilidad, a la posesion de los
equipos y para su utilizacién funcionamiento, exceptuando el desgaste razonable como
resultado del uso normal de equipo. La arrendataria a su cuenta proporcionara todas
las piezas y dispositivos relacionados necesario para mantener el equipo en buen
estado, condiciones y funcionamiento.

- Laarrendadora garantiza la propiedad de todo el equipo arrendado al arrendatario. El
acuerdo constituye un contrato de arrendamiento de los equipos y no una venta o la
creacion de cualquier derecho de garantia. La arrendadora deberd en todo momento
mantener la propiedad exclusiva y la titularidad de los equipos, y la arrendataria no
tendrd o adquirird ningn derecho, titulo, la propiedad, u otros intereses en ¢l equipo,
excepto €l derecho a la posesion y el uso de lo dispuesto en el acuerdo.

24. Asrendamiento de maquinaria desde el exterior

Al 31 de diciembre del 2016, desde un punto de vista legal impositivo, y de conformidad con la
informacién proporcionada por la compaiia los asesores tributarios exponen:
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El contraro de arriendo suscrito entre las Compafia y su parte relacionada, no se encontramos
que transfiere a la compaiiia la propiedad, o los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de la
maquinaria arrendada.

Base koal Indica ef Cidig Civil: “Art. 1561.- Todo contrato legalmente celebrado es una ley para los
contratantes, y no puede ser invalidado sino por su consentimiento mutuc o por causas legales.”

Asi, desde un punto de vista legal, y de acuerdo a lo dispuesto en el Codigo Civil, la propiedad
de un bien no se puede transferr a través de un contrato de arrdendo, la norma mencionada
establece como modos de adquirir el dominio o transferir un bien los siguientes: “Art. 603.- Los
modos de adquirr el dominio son la ocupacion, la accesién, la tradicién, la sucesién por causa
de muerte y la prescripdon (...)".

En el contrato de arrendamiento, y en la prictica de la operacién, no encontramos que se
verifique uno de los modos civiles para la transferencia de dominio, y menos atn una
declaratoria en tal sentido por parte de autoridad competente.

No esta por demds mencionar que ni la nacionalizacién de los bienes por gestién de la compania
en Ecuador, ni la emisién de facturas (los cuales sirven de instrumento del valor para efecto del
cdlculo de los aranceles v demds cargos de importacion) representan en si el tirulo de una
transferencia de dominio. Recuérdese al efecto que los bienes en Ecuador son susceptibles de
titularidad por parte de extranjeros.

Una evidencia concluyente de que los riesgos de los bienes permanecen a cargo del arrendador
(propictario de los bienes) son los contratos de seguro, emitidos por orden y cargo del
propietario, y que cubren los riesgos que puedan afectar a la maquinaria, debiendo notarse que la
compafifa en Ecuador no mantiene contratos de seguros sobre dichos bienes, como solicitante
ni como asegurado.

Por Gltimo, si bien un elemento (no definitivo, sino que debe ser mirado en contexto) para la
consideracién de un arrendamiento como financiero, segin la NIC 17, tiene que ver con el
hecho de que al inicio del arrendamiento, el valor presente de los pagos minimos por el
arrendamiento sea al menos equivalente a la prictica totalidad del valor razonable del activo
objeto de la operacién (NIC 17, parrafo 10 literal d), no es menos cierto que este elemento (y
otros) deben ser mirados a la luz del principio general del concepto del arrendamiento operatvo,
esto es que no transfiere sustancialmente todos los riesgos y ventajas del activo, asi como que al
final del arrendamiento no se traspasa la propiedad del activo al arrendatario.

Asi mismo se debe considerar que los pagos minimos de un arrendamiento pueden ser
equivalentes o supetiores al valor razonable del bien, todo esto dependerd de la vigencia del
plazo del contrato, lo cual no es concluyente para calificar a un arrendamiento financiero, ya que
como se ha indicade tanto la opcién de compra del bien, como los riesgos del mismo no han
sido traspasados al arrendatario.

Lo anterior debe ser leido en contexto con el hecho de que la compadifa afirma que, una vez
devueltos los bienes, éstos serfan colocados por el propierario en arrendamiento nuevamente, en
distintas geografias, lo cual corroboraria el hecho de que las ventajas y resgos de la propiedad le
son inherentes al propietario (arrendador).
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25. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de preparacién de nuestro informe de 19 de mayo
de 2017, no se han producido eventos que en la opinidn de la administracién de la Compania
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

26. Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros de Frank’s Internacional Ecuador Cia. Ltda. (Una subsidiaria de
Frank’s International American B.V. — Holanda) al y por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2016 fuetron autorizados para su publicacion por la Gerencia General el 19 de
mayo de 2017, y serdn aprobados de manera definitiva en Junta General de Socios de acuerdo a
lo dispuesto por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador.
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