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Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de FRANK'S INTERNACIONAL
ECUADOR CIA. LTDA. (una subsidiaria de FRANK'S INTERNATIONAL AMERICAN B.V.
— Holanda), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015, y
los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio que termind en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables
importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La administracidn de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera,
y del control interno que la administracion considere necesario para permitir la preparacién de
estados financieros que estén libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como que
planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los
estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria implica desempefar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores materiales
en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al realizar estas evaluaciones del
riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefar los procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una
opinidn sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye
evaluar lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones
contables hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacién general de los
estados financieros.

Audit + Tax * Advisory
Miembro de Grant Thornton International Ltd
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria calificada.

Base para la opinién calificada
Al 31 de diciembre de 2015, hemos determinado las siguientes salvedades:

- Debido a ciertas debilidades en los procesos operativos de los auditores predecesores y de
la Compaiia no nos fue factible satisfacernos sobre la razonabilidad de los saldos
presentados en los estados financieros al 1 de enero de 2015, tal como lo requieren las
Normas Internacionales de Auditoria. Debido a que no nos fue factible aplicar otros
procedimientos de auditoria, no pudimos determinar los efectos de este asunto en los
estados financieros adjuntos.

L}

La Compaiiia tiene como procedimiento reconocer las importaciones de repuestos y
materiales para el mantenimiento de los equipos directamente en los costos de operacién.
Es nuestra opinion, que las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren
que las compras de este tipo de bienes se contabilicen como inventarios y luego se
reconozcan en los resultados del periodo en funcidn de su consumo. No pudimos
determinar el efecto que este asunto podria tener sobre la posicion financiera y los
resultados de operacion de la Compaiia.

Opinién calificada

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de los asuntos mencionados en los
parrafos precedentes de la Base para la Opinion Calificada, los estados financieros adjuntos
presentan razonablemente, respecto de todo lo importante, la situacion financiera de
FRANK'S INTERNACIONAL ECUADOR CiA. LTDA. al 31 de diciembre de 2015, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio que termino en esa fecha,
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Asuntos de énfasis

Al 31 de diciembre de 2015, sin calificar nuestra opinion dirigimos la atencion a los siguientes
asuntos:

- Tal como se explica mas ampliamente en |la nota 23 a los estados financieros, la
Compaifiia mantiene suscrito un contrato de arrendamiento internacional de equipos con
una compaiia relacionada del exterior y sobre el cual ha reconocido durante los afios
2014 y 2015 en los costos y gastos operacionales, canones de arrendamiento operativo
por un monto aproximado a US$ 1.317.000. El valor razonable de dichos equipos
asciende aproximadamente a US$ 1.910.000. Los equipos han sido importados
directamente por la Compafiia y los gastos de nacionalizacién han sido reconocidos en los
resultados de cada periodo respectivo. En opinién de la Administracion con base en las
disposiciones legales vigentes en el Ecuador dichos bienes no cumplen las condiciones
para ser considerados como activos, en virtud de que no se transfiere sustancialmente los
riesgos y beneficios relacionados a la propiedad de los bienes. Sin embargo, en opinién
de los asesores legales de la Compaiiia, esta situacion podria no ser compartida por las
autoridades societarias y tributarias del Ecuador y por ende podria ocasionar una
contingencia relevante. La evolucién final de este asunto a |a fecha de este informe no se
puede determinar puesto que depende de eventos futuros inherentemente inciertos.

Audit * Tax * Advisory
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Debido a la estructura del sector petrolero ecuatoriano, la Compaiiia desarrolla el 58% de
las actividades y operaciones con un solo cliente del sector estatal. Los estados
financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia.

La Compainiia, debido a la reduccion de la actividad petrolera del Ecuador ha visto
seriamente afectada su operacion lo cual ha ocasionado que no opere sobre una base
rentable y a la vez incurra en pérdidas contables significativas. Estas condiciones han
afectado sus principales indicadores financieros y de liquidez; sin embargo, en la nota 2 a
los estados financieros se describen los planes de la gerencia para solventar esta
situacion. Los estados financieros separados adjuntos deben ser leidos a la luz de las
circunstancias aqui descritas.

Otros asuntos - informacién comparativa

Llamamos la atencién sobre la nota 22 a los estados financieros, mediante la cual se explica
mas ampliamente que la informacion comparativa presentada al 1 de enero y 31 de
diciembre de 2014 ha sido restablecida. Esta situacién no modifica nuestra opinién de
auditoria.

Los estados financieros FRANK'S INTERNACIONAL ECUADOR CiA. LTDA. al y por el
ano que termind el 31 de diciembre de 2014, antes de ser éstos restablecidos para dar
efecto los ajustes descritos en la nota 22 a los estados financieros, fueron auditados por
otros auditores, cuyo informe con fecha 28 de mayo de 2015 contiene una opinion sin
salvedades.

Como parte de nuestra auditoria de los estados financieros de FRANK’S INTERNACIONAL
ECUADOR CIiA. LTDA. al y por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2015, hemos
auditado los ajustes descritos en la nota 22 a los estados financieros, que fueron aplicados
para restablecer las cifras comparativas presentadas al 1 de enero y 31 de diciembre de
2014. No fuimos contratados para auditar, revisar o aplicar cualquier otro procedimiento a
los estados financieros al y por el afo que termind el 31 de diciembre de 2014, a mas de lo
referente a los ajustes descritos en la nota 22. Por consiguiente, no expresamos una
opinién u otra forma de aseguramiento sobre dichos estados financieros considerados en su
conjunto. Sin embargo, en nuestra opinién, tales ajustes descritos en la nota 22 son
apropiados y han sido aplicados correctamente.
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Otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento por parte de FRANK’S INTERNACIONAL ECUADOR
CIA. LTDA. de sus obligaciones tributarias al y por el afio que termind el 31 de diciembre de
2015, se emitira en un informe por separado.

Junio, 2 de 2016

Quito, Ecuador
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FRANK'S INTERNACIONAL ECUADOR CIA. LTDA.

Estados de situacién financiera

Al 31 de diciembre de 2015,

con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2014
(Expresados en dolares de los E.U.A.)

Rest -
Notas 2015 2014 1 de enero 2014
Activos
Corrlente
Efeclivo en caja y bancos 6 472.636 913.949 354.874
Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar T 1.396.941 1.141.293 4.296.050
Activo por impuestos corrientes 84.852 174.879
Total activo corriente 1.864.429 2230421 4.650.924
No Corriente
Propledades, maquinaria, equipos y vehiculos 9 238.350 281.452 99.878
Activos intangibles de vida definida, neto 2.860 3.961 3.000
Activo por impuestos diferido 14 152.502 121.687
Dépositos en garantia 8.035
Total activo no corriente 393.712 407.100 110.913
Total activos 2.348.141 2.637.221 4.761.837
At Sose A
Pasivos y patrimonio
Corriente
Cuentas por pagar — comerciales y otras cuentas por pagar 10 179.756 207 457 562.304
Cuentas por pagar comparias relacionadas 11 1.017.968 358.198 1.086.468
Beneficios a empleados a corto plazo 12 55,569 80.764 80.392
Pasivo por impuestos corrientes 14 51.002 77.500
Total pasivo corriente 1.305.195 734.319 1.729.164
No Corriente
Obligacion por beneficio definidos 13 73.494 99.653 50.455
Total pasivo no corriente 73.494 99.853 50.455
Patrimonio 15
Capital Social 800 800 800
Reservas 400 400 400
Resultados acumulados 968.252 1.802.049 2.981.018
Total patrimonio 969.452 1.803:249 2.982.218
sivos 2.348.181 //fﬁéi 4.761.837_

r| Jgse Lups Ziritt
arente @General

Controller

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 24 forman parte integral de los estados financieros.

Sr. Jorge Navarrete




FRANK'S INTERNACIONAL ECUADOR CIiA. LTDA.

Estados de resultado integral

Por el afio que termind el 31 de diciembre de 2015,

con cifras comparativas del afio que terminé el 31 de diciembre de 2014
(Expresados en délares de los E.U.A.)

Restablecido

Notas 2015 2014
Ingresos de actividades ordinarias 16 2.254.459 3.452.203
Costo de operacién 17 (2.396.383) (3.877.934)
Margen Bruto (141.924) (425.731)
Otros ingresos 8.000
Gastos de venta, generales y administrativos 18 (658.134) (730.715)
Total costos y gastos (658.134) (730.715)
Utilidad antes de impuesto a la renta (800.058) (1.148.446)
Impuesto a la renta (33.739) (30.523)
Resultado neto del ejercicio (833.797) (1.178.969)
Resultado integral total del afio (833.797) ===, (1.178.969)

.
Sr.\lgge Luig Ziritt e Sr. Jorge Navarrete
Gerefite General Controller

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 24 forman parte integral de los estados financieros.
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FRANK’S INTERNACIONAL ECUADOR CIiA. LTDA.

Estados separados de flujos de efectivo
Por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2015,

con cifras comparativas del afio que terminé el 31 de diciembre de 2014
(Expresados en ddlares de los E.U.A))

2015 201
Flujo originado por actividades de operacién

Efectivo provisto por clientes 2.731.567 6.341.760

Efectivo utilizado en proveedores, empleados y otros (3.171.281) (5.591.007)
Total efectivo neto provisto por actividades de operacién (439.713) 750.753
Flujo originado por actividades de inversién

Efectivo utilizado en propiedad, muebles y equipos (199.980)

Efectivo utilizado en activos intagibles de vida definida (1.600)

Efectivo provisisto de la venta de propiedad muebles y equipos 8.000
Total efectivo neto utilizado en actividades de inversién (1.600) (191.980)
Variacion neta del efectivo en caja y bancos y sobregiro bancario (441.313) 558.773
Saldo inicial de efectivo en caja y bancos y sobregiro bancario 913.949 355.176
Saldo final de efectivo en caja y bancos y sobregiro bancario 472.636 913.949

Sr.llgsé Luls Ziritt £ ~Sr. Jorge Navarrete
Gerente-General Controller

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 24 forman parte integral de los estados financieros.




FRANK'S INTERNACIONAL ECUADOR CIiA.LTDA.

orden y cargo del propietario, y que cubren los riesgos que puedan afectar a la
maquinaria, debiendo notarse que la compafiia en Ecuador no mantiene contratos
de seguros sobre dichos bienes, como solicitante ni como asegurado.

Por ultimo, si bien un elemento (no definitivo, sino que debe ser mirado en contexto)
para la consideracion de un arrendamiento como financiero, segun la NIC 17, tiene
que ver con el hecho de que al inicio del arrendamiento, el valor presente de los
pagos minimos por el arrendamiento sea al menos equivalente a la practica
totalidad del valor razonable del activo objeto de la operacion (NIC 17, parrafo 10
literal d), no es menos cierto que este elemento (y otros) deben ser mirados a la luz
del principio general del concepto del arrendamiento operativo, esto es que no
transfiere sustancialmente todos los riesgos y ventajas del activo, asi como que al
final del arrendamiento no se traspasa la propiedad del activo al arrendatario.

Asi mismo se debe considerar que los pagos minimos de un arrendamiento pueden
ser equivalentes o superiores al valor razonable del bien, todo esto dependera de la
vigencia del plazo del contrato, lo cual no es concluyente para calificar a un
arrendamiento financiero, ya que como se ha indicado tanto la opcién de compra
del bien, como los riesgos del mismo no han sido traspasados al arrendatario.

Lo anterior debe ser leido en contexto con el hecho de que la compaiiia afirma que,
una vez devueltos los bienes, éstos serian colocados por el propietario en
arrendamiento nuevamente, en distintas geografias, lo cual corroboraria el hecho

de que las ventajas y riesgos de la propiedad le son inherentes al propietario
(arrendadaor).

24. Autorizacién de los estados financieros separados

Los estados financieros separados de FRANK'S INTERNACIONAL ECUADOR
CiA. LTDA., por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2015 han sido
autorizados para su emision por la Gerencia General el 2 de junio del 2016 y en su
opinién seran aprobados de manera definitiva en la junta de General de Accionistas
de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Companias-Val

Segurog del ador. /Q{/%l

SUi?’Luis Ziritt Sr. Jorge Navarrete
G e General Controller

- 40 -




FRANK'S INTERNACIONAL ECUADOR CIA.LTDA.
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresadas en doélares de E.U.A.)

1. Identificacion de la Compaiiia

FRANK'S INTERNACIONAL ECUADOR CIA. LTDA. (en adelante “la Compafiia”),
es una sociedad constituida en la ciudad de Quito - Ecuador que mediante escritura
publica se encuentra protocolizada el 2 de marzo de 2001 e inscrita en el Registro
Mercantil el 4 de abril de 2001. El plazo de duracion de la Compania es de 50 afios
contados a partir de su inscripcién de la escritura de constitucion en el Registro
Mercantil. Su domicilio principal es la ciudad de Quito — Ecuador.

Mediante escritura publica de cambio de razén social, protocolizada por el Notario
Tercero del canton Quito el 19 de noviembre de 2013, se cambid la estructura
societaria de la empresa de compafia anonima (C.A.) a compania de
responsabilidad limitada (Cia. Ltda.)

2. Operaciones

El objeto social de la Compania es la prestacion de servicios de corrida de
revestimiento en pozos petroleros. El servicio lo presta utilizando maquinaria y
equipo arrendado a Qilfield Equipment Rentals B.V. una compafia relacionada
domiciliada en Holanda.

Aproximadamente el 58% de los ingresos y costos, cuentas por cobrar y por pagar
corresponden a transacciones originadas por las operaciones del contrato de
servicios firmado con la empresa estatal Petroamazonas EP.

Las principales actividades la Compania estan relacionadas a servicios directos
para el sector petrolero el mismo que se encuentra afectado por una caida
importante del precio del petréleo debido a un exceso de oferta respecto a la
demanda, originada por la disminucién de demanda ya que muchos paises
emergentes, como China han disminuido sus previsiones de crecimiento y
necesitan comprar menos crudo para mantener su ritmo de inversién.

Lo cual ha ocasionado una drastica caida de la inversién de los sectores estatal y
privado en la exploracién y explotacion de petrolero crudo, lo que ha impactado
adversamente al sector de servicios petroleros y por ende la actividad de la
Compania también se ha visto seriamente afectado, la evolucién de esta situacién
depende de eventos inherentemente inciertos por lo cual a la fecha de este informe
no se puede determinar el efecto. Los estados financieros deben ser leidos a la luz
de esta situacion.

3. Politicas contables

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros separados, tal como lo requiere la NIC 1
“Presentacion de Estados Financieros”. Estas politicas han sido disefiadas en
funciéon de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015 y se han aplicado de
manera uniforme para todos los afos presentados.



FRANK'S INTERNACIONAL ECUADOR CiA.LTDA.

a) Base de presentacion
i) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de la Companiia han sido preparados de acuerdo a
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigentes y
traducidas al espafnol de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) y emitidas por el Consejo
Internacional de Normas de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés),
las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros del Ecuador y representa la adopcion integral, explicita y
sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2015
han sido emitidos con autorizacion de la Gerencia General y seran puestos
a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién
definitiva, luego de la emision del informe de auditoria de acuerdo a lo
requerido por la Ley de Compaiias, sin embargo, de acuerdo a las Normas
Internacionales de Auditoria vigentes se prevé que en caso de que los
estados financieros auditados sean modificados por falta de aprobacion se
requerira que sean reemitidos. No obstante, de acuerdo con la gerencia no
habra cambios en dichos estados financieros.

1) Nuevas normas y modificaciones efectivas a partir del 2015y
relevantes para la Compania

A partir del 1 de enero de 2015 existen normas nuevas y revisadas vigentes
para el periodo anual que comenzé en dicha fecha. Un resumen de dichas
normas se presenta a continuacion:

- Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los Empleados
(Modificaciones a la NIC 19) (1)

- Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010 — 2012:

o Modificacion a la NIIF 8 Segmentos de Operacién - Agregacion de
segmentos de operacion - Conciliacion del total de los activos de
los segmentos (1)

o Modificacion a la NIIF 13 Medicidon del Valor Razonable - Cuentas
comerciales a corto plazo

o Modificacion a la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo y
Modificaciéon a la NIC 38 Activos Intangibles - Modelo de
revaluacion — reexpresion proporcional de la depreciacién
acumulada (1)

o Modificacion a la NIC 24 Informacion a Revelar sobre Partes
Relacionadas - Personal clave de la gerencia (1)

- Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011 — 2013:
o Modificacion a la NIIF13 Medicidén del Valor Razonable - Alcance
del parrafo 52 (excepcién de cartera) (1)
o Modificacién a la NIC 40 Propiedades de Inversién - Aclaracion de
la interrelacién entre la NIIF 3 y la NIC 40 al clasificar una propiedad

2.



FRANK'S INTERNACIONAL ECUADOR CiA.LTDA.

2)

”

como “propiedad de inversién” o “propiedad ocupada por el duefo

1)

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la
Compaiiia o las politicas contables adoptadas, no han generado
impacto sobre los estados financieros adjuntos.

Un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el afio que
inicio el 1 de enero de 2015 y que han tenido efecto en los estados
financieros de la Compahia es como sigue:

Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2010 — 2012

o Moadificaciéon a la NIIF 13 Medicién del Valor Razonable - Cuentas
comerciales a corto plazo: Se ratifica el hecho de que al medir las
cuentas comerciales (por cobrar o por pagar) por su valor razonable
(reconocimiento inicial) la entidad podra basarse en el importe nominal
de “la factura” en la medida que el efecto no sea significativo (ya existia
esta alternativa en los requerimientos de la NIC 39 y NIIF 9), por tal
motivo no han existido efectos materiales en los presentes estados
financieros.

Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF
(CINIIF) no adoptadas en forma anticipada

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros, existen ciertas
normas, enmiendas e interpretaciones a las normas ya existentes que aun
no son de efectiva aplicacién y que no han sido adoptadas por la
Compaiia. Un detalle de dichos pronunciamientos aprobados por el IASB
€s como sigue:

- NIIF 9 Instrumentos Financieros

- NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas (1)

- NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos
con Clientes

- Contabilizacién de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones
Conjuntas (Modificaciones a la NIIF 11) (1)

- Venta o Aportacién de un activo entre un Inversor y una Asociada o un
Negocio Conjunto (Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28) (1)

- Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC
41) (1)

- Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacién
(Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38) (1)

- El Método de la Participacién en los Estados Financieros Separados
(Modificaciones a la NIC 27) (1)

- Iniciativa sobre Informacién a Revelar (Modificaciones a la NIC 1)
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- Entidades de Inversion: Aplicacion de la Excepcion de Consolidacion
(Modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28) (1)
- Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012 — 2014
o NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y
Operaciones Discontinuadas - Cambios en los métodos de
disposicion (1)
o NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar (1)
o NIC 19 Beneficios a los Empleados - Tasa de descuento: emision
en un mercado regional
o NIC 34 Informacién Financiera Intermedia - Informacién a revelar
"en alguna otra parte de la informacion financiera intermedia” (1)

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la
Compahia o las politicas contables adoptadas, la Administracion estima
que no tendran impacto sobre los estados financieros de la Compafhia;
sin embargo, se encuentra evaluando su relevancia en el futuro.

A continuacion, se presenta una descripcion de los pronunciamientos
aprobados gque aun no entran en vigor y que la Administracién estima
tendran efecto en la Compania, pero que no han sido aplicados
anticipadamente:

NIIF 9, Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el IASB aprobd el texto completo de la NIIF 9
Instrumentos Financieros, que reemplazara a la NIC 39 en los periodos
anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2018. Se admite su
aplicacion anticipada.

Los principales cambios que incorpora esta norma son los siguientes:

= Clasificacion de activos financieros: en base a las caracteristicas
contractuales de los flujos de efectivo provenientes de un activo
financiero y del modelo de negocio de la entidad respecto al mismo,
podra clasificarlo en alguna de las siguientes categorias: (1) activos
financieros a costo amortizado; (2) activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados; y, (3) activos financieros a valor razonable
con cambios en el otro resultado integral. Asimismo, (i) al inicio una
entidad podria designar a cualquier activo financiero en la categoria “a
valor razonable con cambios en resultados” (siempre que se cumplan
ciertas condiciones); e, (ii) los cambios en el valor razonable de ciertos
instrumentos de patrimonio como reconocidos “con cambios en el otro
resultado integral” (siempre que se cumplan ciertas condiciones). Un
cambio en el modelo de negocios de la entidad, conllevara una
evaluacién de la necesidad de reclasificar a la partida (o grupo de
partidas) afectada(s).

= Medicidn de activos financieros: se incorpora un Unico modelo de
deterioro, basado en el reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas.
Este modelo se aplica incluso a ciertas partidas cuyo reconocimiento no
se realiza de acuerdo con la NIIF 9 (cuentas comerciales por cobrar,
activos de contratos y activos por arrendamientos financieros).
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» Medicion de pasivos financieros: para los pasivos financieros medidos a
valor razonable con cambios en resultados, se requiere que se presente
en el otro resultado integral la porcién del cambio en dicho valor
razonable que sea atribuible a los cambios de riesgo de crédito propio de
la entidad.

» Contabilidad de cobertura: se incorpora un modelo de contabilidad de
cobertura mas estrechamente alineado con las practicas incorporadas en
las estrategias de gestidon de riesgos que suelen llevar adelante distintas
entidades.

NIIF 15, Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos
con Clientes

En mayo de 2015 en IASB aprobé la NIIF 15 Ingresos de Actividades
Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes, cuya vigencia es
obligatoria para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2017 y admite su aplicacion anticipada. La NIIF 15 reemplaza a la
NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC 31.

Esta norma incorpora una metodologia para reconocer los ingresos
provenientes de contratos con clientes basada en cinco pasos:

1) Identificar el contrato (o contratos) con el cliente

2) Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato

3) Determinar el precio de la transaccion

4) Asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones de
desemperio del contrato

5) Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida

que) la entidad satisface una obligacion de desempefio.
Iniciativa sobre Informacion a Revelar (Enmienda a la NIC 1)

Este documento establece requerimientos clarificados para la presentacién
de partidas en el estado de situacion financiera y en la seccion del otro
resultado integral, dentro del estado de resultados integrales. Ademas,
enfatiza que al determinar una manera sistematica de organizar las notas,
una entidad considerara el efecto que ello tendra sobre la comprensibilidad
y comparabilidad de sus estados financieros. Se proporcionan ejemplos de
orden sistematico por grupos de notas. Ademas, aclara que al revelar las
politicas contables significativas de la entidad, cada entidad considerara la
naturaleza de sus operaciones y las politicas que los usuarios de sus
estados financieros esperarian que estén reveladas en este tipo de
entidades.

Una entidad aplicara esa modificacion para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién
anticipada. No se requieren informar lo requerido por los parrafos 28 — 30
de la NIC 8 en relacion a estas modificaciones.
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b)

d)

Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2012-2014

o NIC 19 Beneficios a los Empleados - Tasa de descuento: emision en un
mercado regional: Se aclara que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas como no) se
determinara utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al
final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a bonos
empresariales de alta calidad. Con monedas donde para las cuales no
exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se
utilizaran los rendimientos de mercado (al final del periodo de
presentacion) de los bonos gubernamentales denominados en esta
moneda. La moneda y el plazo de los bonos empresariales o
gubernamentales seran congruentes con la moneda y el plazo estimado
de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.

Una entidad aplicara esa modificacion para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion
anticipada.

Bases de medicion

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados sobre la base del
costo histérico, con excepcién de los beneficios post-empleo que se registran al
valor presente de las obligaciones futuras por beneficios definidos, a través de
estudios actuariales practicados por un perito independiente debidamente
calificado.

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compania y sus notas
explicativas estan expresadas en dolares de los Estados Unidos de América
(EUA), que es la moneda funcional y de presentacion de la Compania.

El délar de los Estados Unidos de América (EUA) fue adoptado por el Ecuador
como su moneda de circulacion legal a partir de marzo del afio 2000, por lo
cual el délar de los EUA es utilizado desde esa fecha para todas las
transacciones realizadas en el pais y los registros contables de la Compania
que sirven de base para la preparacion de los estados financieros se
mantienen en dicha moneda. La economia ecuatoriana depende de la
capacidad del pais para obtener un flujo permanente de délares para permitir la
continuacion del esquema monetario actual.

Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) requiere que la Administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y
los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las
estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la Administracién de
manera regular; sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracion.



FRANK'S INTERNACIONAL ECUADOR CiA.LTDA.

Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a
modificar dichas estimaciones en préximos ejercicios, se registra sobre una
base prospectiva en el momento de conocida la variacion.

A continuacioén, se describen los juicios y estimaciones significativos de la
Administracién en la aplicacion de las politicas contables de la Compania, que
tienen un efecto importante en los estados financieros:

Vida util de propiedad, maquinaria, equipos y vehiculos

La determinacion de las vidas Utiles de los componentes de vida Util definida
involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las
circunstancias. La Administracion revisa estos supuestos en forma periodica y
los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algin cambio.

La vida util de los activos se revisa, como minimo, al término de cada periodo
anual y, si las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios
se contabilizaran como un cambio en una estimacion contable de modo
prospectivo. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no han existido cambios en las
estimaciones de vidas Utiles de propiedad, maquinaria, equipos y vehiculos.

Suposiciones e hipdtesis actuariales utilizadas en el calculo de los beneficios a
empleados

La estimacion de la Administracion para el calculo de la Obligacién por
Beneficios Definidos (OBD), se basa en un numero de supuestos criticos tales
como tasas de inflacién, mortalidad, tasa de descuento y la consideracién de
incrementos futuros en salarios. Las variaciones de estos supuestos pueden
impactar el monto de la OBD vy el correspondiente gasto anual por beneficios
definidos.

Pérdidas por deterioro de activos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en
libros del activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto
recuperable.

Los activos no financieros como propiedad, maquinaria, equipos y vehiculos
sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro siempre que algin
suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor en libros puede no
ser recuperable.

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la
Compariia primero analiza si los activos sujetos a andlisis de deterioro
presentan indicios de deterioro para lo cual se establece los siguientes
parametros que deben considerarse:

a) Disminucién significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios significativos adversos para la Compania en el entorno
tecnolégico, comercial, econémico o legal en que opera o en el mercado al
cual esta dirigido el activo;

Evidencia sobre la obsolescencia o dafno fisico del activo;

Cambios significativos con efecto adverso en relacién con el grado o con la
forma en que el activo se usa o se espera usar; y,

ce
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e)

f)

e) Evidencia, que indica que el rendimiento econémico del activo es o sera
menor que lo esperado.

Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a
los activos de la Compania dentro del siguiente ejercicio.

Negocio en marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipo6tesis de negocio en
marcha, fundamentado en que la administracion tiene la expectativa razonable
de que FRANK'S INTERNACIONAL ECUADOR CIA. LTDA, es una entidad
con antecedentes de empresa en marcha y podran cumplir con sus
obligaciones y cuentan con los recursos para seguir operando en el futuro
previsible.

Activos financieros y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos
son parte de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando
el activo financiero y todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido
transferidos. Un pasivo financiero se deja de reconocer cuando se extingue, se
da de baja, se cancela o se vence.

Los instrumentos financieros de la Compafia son clasificados en las siguientes
categorias:

- Activos financieros al valor razonable con impacto en el estado de
resultados: comprende principalmente al efectivo en caja y bancos.

- Préstamos y cuentas por cobrar: comprende créditos por ventas y otras
cuentas por cobrar.

- Ofros pasivos financieros: comprende préstamos bancarios, deudas
comerciales y otras deudas.

La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos y
pasivos financieros. La gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y de reconocidos a la fecha
de la transaccion.

Reconocimiento de activos financieros y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen como se describe a
continuacion.
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i)

Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados

Los activos financieros a valor razonable a través de utilidades o pérdidas
incluyen activos financieros que estan clasificados como mantenidos para
negociar o que cumplen ciertas condiciones y se designan a valor
razonable con cambio en resultados al momento del reconocimiento inicial.
Todos los instrumentos financieros derivados entran en esta categoria,
excepto aquellos designados y efectivos como instrumentos de cobertura,
para los cuales aplican los requerimientos contables de cobertura

Los activos dentro de esta categoria se miden al valor razonable con
ganancias o pérdidas reconocidas en el estado de resultados. Los valores
razonables de los instrumentos financieros de derivados se determinan por
referencia a las operaciones de mercado activas o utilizando una técnica
de valuacion cuando no existe un mercado activo.

Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no se
cotizan en un mercado activo. Las cuentas por cobrar representan
principalmente los saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y
otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar se presentan neto de la provisién para deudas
incobrables, que se ha constituido considerando aquellos saldos que se
estiman de dudosa recuperacién al cierre de los respectivos periodos
reportados sobre la base de la antigliedad de los saldos y el
comportamiento histérico observado por las cobranzas de la Compafiia.
La provision se ha calculado sobre todos los rubros integrantes de las
cuentas por cobrar, segin sea su caso.

Las cuentas por cobrar - comerciales son a corto plazo y no se
descuentan, ya que la administracion de la Compania ha determinado que
el calculo del costo amortizado no presenta diferencias significativas con
respecto al monto facturado, ya que las transacciones bajo estas
condiciones no tienen costos significativos asociados y se encuentran bajo
términos normales de crédito.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compania representan cuentas por pagar -
comerciales y otras cuentas por pagar.

Las politicas contables sobre el reconocimiento y la valuacion de los
pasivos financieros se revelan en la nota 3 (j).

Deterioro de activos financieros

La Comparia estima una provision por deterioro de los activos financieros
individuales no significativos de manera colectiva, evaluando la existencia de
evidencia objetiva del deterioro del valor de las cuentas por cobrar —

9.
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g)

comerciales. La Compafia ha determinado sobre la base de experiencia
historica, que los deudores comerciales vencidos con una antigliedad mayor a
360 dias desde la fecha de facturacion no son recuperables y son sujetos a
provisién. La provision se registra con cargo a los resultados del ejercicio en el
cual la Gerencia determina la necesidad de constituirla y si disminuye por las
cuentas consideradas irrecuperables.

Asimismo, para aquellas cuentas significativas individuales, la Compafia
realiza evaluaciones especificas para determinar si existe evidencia objetiva de
la pérdida en el valor de las cuentas por cobrar.

En opinién de la Gerencia, los procedimientos antes indicados permiten estimar
razonablemente la provisién para deterioro de las cuentas por cobrar dudosas,
considerando las caracteristicas de los clientes y los criterios establecidos en la
NIC 39.

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por
deterioro al final de cada periodo. El valor en libros del activo financiero se
reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provisién se reconocen en el estado de resultados.

Compensacion de activos financieros y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que
se informa el importe neto en el estado de situacién financiera, solamente si
existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los importes
reconocidos, y existe la intencion de liquidarlos por el importe neto, o de
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Propiedades, maquinaria, equipos y vehiculos

Son reconocidos como propiedades, maquinaria, equipos y vehiculos, aquellos
bienes que se usan en la prestacion de los servicios o para propositos
administrativos y que tienen una vida mayor a un periodo. Se encuentran
valorizados al costo de adquisicion menos la depreciacién acumulada y menos
las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo comprende el precio de adquisicién (valor de la factura) después de
deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluye los aranceles de
importacién y los impuestos no recuperables, asi como cualquier costo
directamente atribuible a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracién. El
precio de compra corresponde al total del importe pagado y el valor razonable
de cualquier otra prestacion entregada para adquirir el activo.

Los costos subsecuentes atribuibles a los bienes del activo fijo se capitalizan
s6lo cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados con el
activo se generen para la Compariia y el costo de estos activos se puedan
medir confiablemente, caso contrario se imputan a resultados. Los gastos de
mantenimiento y reparacion relacionados a la propiedad, maquinaria, equipos y
vehiculos se imputan a resultados, en el periodo en que éstos de incurren.
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Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto recuperable
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las
pérdidas por deterioro de los activos se registran como gasto en los resultados
de la Compania.

La utilidad o pérdida resultante de la venta de la propiedad, maquinaria,
equipos y vehiculos, calcula como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo, y se reconoce en los resultados de la Compania.

La depreciacion es determinada aplicando el método lineal, sobre el costo de
los activos de acuerdo a la estimacion de vida util realizada por la
Administracién. La depreciacion se registra con cargo al resultado de cada
periodo y se calcula en funcion del tiempo de la vida util estimada de los
diferentes bienes.

A continuacidn, se presentan las vidas Utiles usadas en el calculo de la
depreciacion para cada categoria de activos:

. Afos de

Clase de activo vida Gl

Edificios 39 anos
Mobiliario equipos galpén 10 anos
Equipos de oficina, maquinarias y herramientas 7 anos
Vehiculos 5 afios
Equipos de computacion 3 anos

La vida util estimada y el método de depreciacion son revisados al final de cada
periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

Activos intangibles de vida definida

Los activos intangibles de vida definida son aquellos activos no monetarios sin
sustancia fisica susceptibles de ser identificados individualmente, ya sea
porque son separables o bien porque provienen de un derecho legal o
contractual. La Compafiia registra como intangibles aquellos activos cuyo
costo puede medirse en forma fiable y de los cuales espera obtener beneficios
econdmicos futuros.

Los activos intangibles de vida definida representan programas informaticos.
Estan contabilizados al costo histérico menos la amortizacion acumulada y
menos cualquier pérdida por deterioro identificada.

El costo de los activos intangibles comprende el precio de adquisicién (valor de
la factura) después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e
incluye los impuestos no recuperables, asi como cualquier costo directamente
atribuible a la adquisicién del intangible.

Los costos asociados con el mantenimiento de los programas de computo se
reconocen como gastos cuando se incurren.
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h)

Un activo intangible de vida definida se da de baja al momento de su
disposicion, o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso
o disposicién. La ganancia o pérdida resultante de la baja en libros de un activo
intangible es determinada por la diferencia entre el precio de venta y el importe
en libros del activo y se reconoce en los resultados del periodo.

La amortizacién se calcula por el método de linea recta a razén de una tasa del
33% anual, sobre el costo del activo intangible y se registra con cargo a los
resultados del periodo.

La vida util estimada y el método de amortizacion son revisados al final de cada
periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

Desvalorizacion de valor de los activos no financieros

Cuando existen acontecimientos o cambios econémicos circunstanciales que
indiquen que el valor de un activo pueda no ser recuperable, la Compaifia a la
fecha de cierre de los estados financieros analiza el valor de los activos sujetos
a depreciacion y amortizacion para determinar que no existe ningun deterioro.
Cuando el valor en libros del activo excede su importe recuperable, se
considera que el activo presenta deterioro y se ajusta a dicho importe e
inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del
periodo.

El importe recuperable esta definido como la cifra mayor entre el precio de
venta neto y su valor de uso. El precio de venta neto es el monto que se puede
obtener en la venta de un activo en un mercado libre, mientras que el valor de
uso es el valor presente de los flujos futuros estimados del continuo del activo y
de su disposicion al final de su vida util.

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas
bajos para los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independiente
(unidades generadoras de efectivo). Como resultado, los importes
recuperables se estiman para cada activo, si no es posible, para unidad
generadora de efectivo al menos una vez al afo.

Para determinar el valor en uso, la Administracién estima los flujos de efectivo
futuros esperados de cada unidad generadora de efectivo y determina una tasa
de interés adecuada para poder calcular el valor presente de dichos flujos de
efectivo. Los datos utilizados para los procedimientos de prueba por deterioro
estan vinculados directamente con el presupuesto mas reciente aprobado por
la Compania, ajustado segun sea necesario para excluir los efectos de futuras
mejoras de activos. Los factores de descuento se determinan individualmente
para cada unidad generadora de efectivo y reflejan la evaluacion actual de las
condiciones del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y factores de
riesgo especificos de los activos.

El juicio de la gerencia es requerido para estimar los flujos descontados de caja
futuros. Los flujos de caja reales y los valores pueden variar significativamente
de los flujos de caja futuros proyectados y los valores relacionados derivados
usando técnicas de descuento.
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)

Los activos no financieros sujetos a depreciacion y amortizacién que sufran una
desvalorizacién son revisados para su posible reversion a cada periodo de
reporte. Un valor por deterioro se revierte con cargo a los resultados del
periodo, cuando el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo
exceda el valor registrado en libros.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, ninguno de los activos de vida Util
prolongada con vida til definida, fueron testeados por desvalorizacién dado
que no se identificaron indicadores.

Cuentas por pagar — comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar - comerciales representan principalmente obligaciones
de pago por compra de bienes y/o servicios que se han adquirido de los
proveedores en el curso ordinario de las operaciones y se manejan en
condiciones normales de crédito por lo que no incluyen transacciones de
financiamiento otorgados por los acreedores, y se registran al valor nominal de
la contrapartida recibida y no se descuentan ya que son liquidables en el corto
plazo.

Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

La Compania otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de
sus politicas de compensacion y retencién del personal. Estan contabilizados a

una base no descontada, puesto que son cancelados antes de 12 meses y
reconocidos como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacién a los trabajadores en las utilidades

De conformidad con las disposiciones legales vigentes, la Compania paga a
sus trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio. Se
reconoce en los resultados del periodo en el cual se devenga.

Gratificacidn por beneficios sociales

La Compariia reconoce el gasto por gratificaciones por beneficios sociales y su
correspondiente pasivo sobre las bases de las respectivas disposiciones
laborales vigentes en el Ecuador. Las gratificaciones corresponden a lo
siguiente:

- Décimo tercer sueldo. - o bono navidefo, es un beneficio que reciben los
trabajadores bajo relacion de dependencia y corresponde a una
remuneracién equivalente a la doceava parte de las remuneraciones que
hubieren percibido durante el afio calendario. Los trabajadores tienen
derecho a que sus empleadores les paguen mensualmente, la parte
proporcional a la doceava parte de las remuneraciones que perciban
durante el afio calendario.
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- Décimo cuarto sueldo. - o0 bono escolar es un beneficio y lo deben percibir
todos los trabajadores bajo relaciéon de dependencia, indistintamente de su
cargo o remuneracion. Solo se encuentran excluidos los operarios y
aprendices de artesanos de acuerdo con el articulo115 del Cédigo del
Trabajo y consiste en un sueldo basico unificado vigente a la fecha de

pago.

- Fondo de reserva. - beneficio para el trabajador que preste servicios por
mas de un afo que corresponde al sueldo mensual o salario por cada afio
completo posterior al primero de sus servicios.

- Aporte patronal al IESS. - es el valor mensual que el empleador debe
cumplir por sus trabajadores afiliados al IESS, que corresponde al 12,15%
del sueldo recibido en el mes.

Descanso vacacional

La Compania reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en el
que se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Caodigo del Trabajo segun el
cual todo empleado tendra derecho a gozar anualmente de un periodo
ininterrumpido de quince dias de descanso, incluidos los dias no laborables; y
aquellos que hubieren prestado servicios por mas de cinco afos en la
Compainiia, tendran derecho a gozar adicionalmente de un dia de vacaciones
por cada uno de los afos excedentes o recibiran en dinero la remuneracién
correspondiente a los dias excedentes, sin embargo, los dias excedentes no
podran superar de quince.

Beneficios post - empleo y por terminacion

La Comparia proporciona beneficios posteriores al empleo mediante planes de
beneficios definidos establecidos de acuerdo a las leyes laborales del Ecuador.
Bajo el plan de beneficios definidos de la Compania, el monto de pension que
un empleado recibira al momento de retiro es determinado en referencia al
tiempo de servicio y salario final del mismo. La obligacion legal de los
beneficios permanece con la Compariia.

La Compania tiene los siguientes beneficios definidos:

Jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio

Las disposiciones del Cédigo del Trabajo establecen la responsabilidad de los
empleadores de pagar a sus trabajadores que por 20 o 25 afios 0 mas anos,
hubieran prestado servicios continuados o interrumpidos, el beneficio por
jubilacién patronal, asi como también establece la obligacién que tienen los
empleadores de indemnizar a los trabajadores con el 25% de su Ultimo sueldo
multiplicado por los afos de servicio, cuando la relacion laboral termine por
desahucio.

Los beneficios post-empleo representan planes de beneficios definidos no
fondeados por concepto de jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio.
El pasivo reconocido en el estado de situacion financiera de los planes de
beneficios definidos es el valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos (OBD) en la fecha de reporte.
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La Administracién estima las OBD anualmente con base en un estudio actuarial
realizado por un experto independiente debidamente calificado, usando el
método de la unidad de crédito proyectada.

Para el calculo del pasivo por jubilacién patronal, el actuario se basa en las
tasas estandar de inflacién, las tasas de rotacion del personal, la tasa de
crecimiento de los salarios y la mortalidad. Los factores de descuento se
determinan cerca de cierre de cada afio con referencia a la tasa promedio para
los bonos de gobierno emitidos por el estado ecuatoriano en la misma moneda
en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan
a los términos de las obligaciones registradas para los empleados hasta su
vencimiento.

El efecto del costo laboral del servicio corriente y servicio pasado por beneficios
definidos se incluye en los gastos de personal, mientras que el costo financiero,
neto por beneficios definidos se incluye dentro de los gastos financieros. El
efecto por las nuevas mediciones que comprenden las pérdidas y ganancias
actuariales se reconocen en el patrimonio — otros resultados integrales, en el
periodo en que se producen y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del
periodo.

Beneficios por terminacion

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decision
de la Compania de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha
normal de retiro. De acuerdo a la legislacién laboral, el beneficio por
terminacién que la Compafia paga cuando da por terminada unilateralmente la
relacion laboral con un empleado, es el despido intempestivo.

La Compania reconoce los beneficios por terminacién como un pasivo y como
un gasto cuando, y so6lo cuando, se encuentre comprometida de forma
demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de
empleados antes de la fecha normal de retiro.

Impuesto a la renta

La Compania registra el impuesto a la renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta
compuesto por el impuesto corriente e impuestos diferidos. El impuesto a la
renta se reconoce en los resultados del periodo, excepto en la medida en que
éstos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o
directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se
reconoce en dichas partidas.

i) Impuesto corriente

El impuesto corriente se calcula utilizando las tasas impositivas y leyes
tributarias aprobadas a la fecha del estado de situacién financiera,
correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste a pagar.

El impuesto a la renta corriente se calcula en base a las tasas fiscales que
han sido promulgadas al cierre del periodo de reporte.
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ii)  Impuesto diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que
identifica las diferencias temporales que surgen entre los saldos
reconocidos a efectos de informacion financiera y los saldos a efectos
fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen
del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién, distinta
de una combinacién de negocios, que, en el momento de la transaccion,
no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas y leyes
aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera
seran de aplicacién cuando el correspondiente activo por impuesto diferido
se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide. Los impuestos
diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la
determinacién de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han
surgido de una transaccion que se ha reconocido directamente en el
patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo o abono al
patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que
es probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los
que poder compensar las diferencias temporarias, pérdidas o créditos
fiscales no utilizados, pero solo en la medida en que sea probable la
disponibilidad de ganancias fiscales futuras, contra los cuales utilizar esas
pérdidas o créditos fiscales no usados.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo si,
existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por
impuesto corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los
activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma
autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o
diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y
pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su
fecha esperada de realizacién o liquidacion.

Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de
recursos econdémicos por parte de la Compafia y los montos se pueden
estimar con cierta fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden aun
ser inciertos. No se reconocen provisiones por pérdidas de operaciones
futuras. Las obligaciones contingentes se revelan cuando su existencia solo se
confirmara por eventos futuros o su monto no se puede medir confiablemente.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para
liquidar la obligacion presente, a la luz de la evidencia més confiable disponible
a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la
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obligacién actual. En los casos en los que existe un niumero similar de
obligaciones, la posibilidad de que se requiera un egreso para la liquidacion, se
determina mediante la consideracién de esa clase de obligacién como un todo.
Las provisiones se descuentan a sus valores presentes, en los casos en los
que el valor en tiempo del dinero es material.

Cualquier reembolso que la Compafia considere que se va a cobrar de un
tercero con respecto a una obligacién, se reconoce como un activo por
separado. Sin embargo, este activo no puede exceder el monto de la provisién
relativa.

En aquellos casos en los que se considere poco probable una posible salida de
recursos econdémicos como resultado de las obligaciones presentes, no se
reconoce ningun pasivo, estas situaciones se revelan como pasivos
contingentes a menos que la salida de recursos sea remota.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compania que aun no
cumpla con los criterios de reconocimiento de activo, se consideran como
activos contingentes.

Capital social, reservas y pago de dividendos

El estado de cambios en el patrimonio incluye: el capital social, la reserva legal
y los resultados acumulados.

El capital social representa las participaciones comunes, pagadas y en
circulaciéon emitidas.

Los otros componentes del capital social incluyen lo siguiente:

o Reserva legal: establecida de conformidad con la Ley de Compafiias del
Ecuador.

e Resultados acumulados: incluyen todas las utilidades retenidas
distribuibles (actuales y de periodos anteriores) y los resultados
acumulados provenientes de la adopcién NIIF por primera vez.

Las distribuciones de dividendos son registradas en el estado de situacién
financiera de la Compania en el rubro de “otros pasivos’, cuando los socios
tienen el derecho a recibir el pago.

La Compania puede pagar dividendos en la medida que existan resultados
acumulados distribuibles calculados de acuerdo con las leyes del Ecuador.

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos derivan de la entrega de servicios y se miden por referencia al
valor razonable del pago recibido o por recibir por la Compania, excluyendo los
impuestos sobre ventas y disminuyendo cualquier rebaja o descuentos
comerciales considerados. Los ingresos de la Compania provienen
principalmente de la prestacién de servicios de acondicionamiento de pozos
petroleros.

Ingresos por venta de servicios
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a)

Los ingresos por servicios se registran cuando el ingreso puede ser estimado
con fiabilidad; los ingresos de actividades ordinarias asociados con la
operacion se reconocen, considerando el grado de terminacién trabajo de la
prestacion final del periodo sobre el que se informa.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo de la contraprestacion recibida. Los
costos y gastos se imputan a la cuenta de resultados en funcién del criterio del
devengado, es decir, en la medida que sea probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compania y puedan ser confiablemente medidos,
con independencia del momento en que se produzca el pago derivado de ello.

Arrendamientos operativos

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de
los riesgos y beneficios, derivados de la titularidad, se califican como
arrendamientos operativos. Los pagos por concepto de arrendamiento
operativo se cargan en el estado de resultados sobre una base lineal durante el
periodo de arrendamiento.

Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacion del estado de flujos de efectivo, la Compania
utiliza el método directo para la presentacion del flujo de efectivo de las
actividades de operacién y, en adicién a lo indicado en la nota 3 (f), ha definido
las siguientes consideraciones.

Efectivo en caja y bancos: El efectivo en caja y bancos esta compuesto por
las disponibilidades en caja y por los depdsitos monetarios que se mantiene en
bancos. Los activos registrados en el efectivo en caja y bancos se registran al
costo histérico que se aproxima a su valor razonable de mercado.

En el estado de situacién financiera, los sobregiros bancarios se clasifican
€como recursos ajenos en el pasivo corriente.

Para propositos del estado de flujos de efectivo, el efectivo en caja y bancos es
presentado por la Compania neto de sobregiros bancarios, si los hubiese.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Compaiia, asi como otras actividades que
no puedan ser calificadas como de inversién o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo en caja y bancos.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafo
y composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.
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Clasificacion de saldos de activos y pasivos en corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera adjunto, los saldos se clasifican como
corrientes y no corrientes.

La Compania clasifica y presenta un activo como corriente cuando satisface
alguno de los siguientes criterios:

i) se espera consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacién;

i) se mantiene fundamentalmente con fines de negociacion;

iii) se espera realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la
fecha de balance; o

iv) se trata de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se
define en la NIC 7), cuya utilizacion no esté restringida, para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los
doce meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan como corrientes, cuando
satisfacen alguno de los siguientes criterios:

i) se esperan liquidar en el ciclo normal de la operacion de la Compania;

i) se mantienen fundamentalmente para negociacion;

iii) deben liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de
balance; o

iv) la Compafia no tiene un derecho incondicional para aplazar la
cancelacién del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la
fecha de los estados financieros.

Todos los demas pasivos son clasificados como no corrientes.

De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operacion de una
entidad es el periodo de tiempo que transcurre en su proceso normal de
actividades. En el caso de la Compafiia se ha considerado un ciclo operativo
de 12 meses.

Estado de resultado integral

El estado de resultado integral del periodo fue preparado presentando todas
las partidas de ingresos, costos y gastos un unico estado financiero.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del
periodo. Las partidas de costos y gastos han sido expuestas teniendo en
cuenta su naturaleza.

Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania
esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar el valor econémico
de sus flujos de efectivo, asi como de sus activos y, en consecuencia, sus
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resultados operacionales. Los principales pasivos financieros de la Compania,
incluyen, deudas con partes relacionadas y cuentas por pagar - comerciales y otros
acreedores. El propésito principal de estos pasivos financieros es conseguir
financiamiento para el desarrollo de sus operaciones habituales. La Compafia tiene
activos financieros, tales como, cuentas por cobrar deudores por venta, otras
cuentas por cobrar, efectivo en caja y bancos provenientes directamente de sus
operaciones.

La Administracion supervisa la gestion de estos riesgos controlando el
cumplimiento del marco regulatorio respecto al riesgo financiero. La gerencia es
conocedora de las condiciones existentes en el mercado y sobre la base de este
conocimiento y experiencia procura que las actividades con riesgo financiero en las
gue se involucra la Compania, estén controladas por politicas y procedimientos
adecuados y que los riesgos financieros estén identificados, medidos y controlados
de acuerdo con las politicas internas.

Las actividades para propésitos de gestion del riesgo son llevadas a cabo por
ejecutivos que tienen las habilidades, la experiencia y la supervisién apropiada.

A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la
Compania, asi como una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en
uso por parte de la Compania, si es el caso.

a) Factores de riesgo financiero

i) Analisis del riesqo de mercado

La Compariia esta expuesta al riesgo de precio por el resultado de sus
actividades de operacion relacionadas a servicios directos para el sector
petrolero que se encuentra afectado por una caida importante del precio
del petréleo debido a un exceso de oferta respecto a la demanda,
originada por: la disminuciéon de demanda ya que muchos paises
emergentes, como China, han disminuido sus previsiones de crecimiento y
necesitan comprar menos crudo para mantener su ritmo de inversién; y, el
fortalecimiento del doélar que genera poca competitividad con empresas de
servicios petroleros con menor calidad.

La baja en el precio internacional del petréleo ocasiono que el Estado
Ecuatoriano baje sustancialmente la actividad petrolera, lo cual afectado en
forma significativas a las industrias del sector petrolero y por ende a las
empresas del sector de servicios petroleros en el cual la Compafiia tiene
operaciones.

Sensibilidad de los precios

La Comparia esta expuesta al riesgo de precios considerando que existe
presion por la poca liquidez que maneja el sector de servicios petroleros,
que ha obligado a una disminucién de los margenes de rentabilidad.

La administracion como parte de las politicas y procedimientos internos de
seleccién como principales proveedores a las companias relacionadas,
mantienen listados actualizados de precios con el fin de contar con la
mejor calidad.
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ii) Analisis del riesqo de crédito

El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte falle en cumplir con
sus obligaciones financieras con la Compania, generando posibles
pérdidas. La Compafia esta expuesta a este riesgo por varios
instrumentos financieros, por ejemplo, cuentas por cobrar a clientes. La
maxima exposicion de riesgo crediticio por parte de la Compania se limita
a un monto registrado de los activos financieros reconocidos a la fecha de
reporte, como se resume a continuacion:

2015 2014
Efectivo en caja en bancos 472.636 913.949

Cuentas por cobrar-comerciales y otras 1.396.941 1735 564
cuentas por cobrar

La Compania mantiene politicas establecidas de crédito directo que oscila
entre 30 y 90 dias plazo. Cualquier excepcién es aprobada por Gerencia
General previo un andlisis de la capacidad de pago del cliente.

Del saldo de cuentas por cobrar-comerciales al 31 de diciembre de 2015,
por US$ 1.232.545 (US$185.195 en el 2014), el 88% esta concentrado en
2 clientes (97% en el 2014 esta concentrado en 2 clientes).

La Compania mantiene en el 2015 un 98% del total de las cuentas por
cobrar comerciales como vencidas y el (43% en el 2014), debido a que no
han sido liquidadas en la fecha contractual de vencimiento, pero que se
consideran recuperables. El andlisis de la antigiiedad de las mismas al 31
de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue:

2015 2014
Por vencer 22.423 104.918
Menos de tres meses 771.328 80.277
De tres meses a menos de seis meses 411.833
De seis meses a nueve meses 26.961
Total 1.232.545 185.195

En relacién con las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, la Compania no esta expuesta a ningln problema de riesgo
crediticio significativo con alguna contraparte ya que a la fecha de nuestra
revision se evidencio que se ha recuperado un 87% de la cartera vencida.
Las cuentas por cobrar estan conformadas por saldos pendientes de cobro
de 7 clientes en el afo 2015 (3 clientes en el afio 2014). Con base en la
informacién histérica de los clientes y las condiciones del mercado, la
gerencia considera a la calidad de crédito de las cuentas por cobrar que no
estan vencidas o deterioradas, como buena.

El riesgo crediticio para efectivo en caja y bancos se considera como
insignificante, ya que las contrapartes son bancos de reputacién con altas
calificaciones por parte de empresas calificadoras independiente como se
detalla a continuacion:
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201
Banco del Pichicha C. A. (1) AAA-
Citybank Sucursal Ecuador (1) AAA

2014

AAA-
AAA

(1) Calificacion de riesgo emitida por Bank Watch Rating PCR Pacific S. A.

iii) Analisis del riesqo de liquidez

Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Compafiia para responder
ante los compromisos financieros adquiridos y a su capacidad para
ejecutar sus planes de negocios con fuentes de financiamiento estables.
La estrategia financiera de la Compania busca mantener recursos
financieros adecuados y accesos a liquidez adicional.

La gerencia mantiene suficiente efectivo para financiar niveles de
operaciéon normales y cree que la Compafia tiene acceso apropiado al
mercado para necesidades de capital de trabajo de corto plazo.

Por otra parte, la Compafia estima que el grado de endeudamiento es
adecuado a los requerimientos de sus operaciones normales y de
inversion, establecidos en sus presupuestos de operacion.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los pasivos financieros no derivados de
la Compania tienen vencimientos tal como se resume a continuacion:

2015
Detresa De nueve .
Ha;;as;rses nueve meses a Mazfc‘ig un Total
meses 1 afo
Cuentas por pagar - comerciales y
otras cuentas por pagar 179.756 179.756
Cuentas por pagar — partes
relacionadas 1.017.968 1.017.968
2014
Detresa De nueve .
Harrs"taas;rses nueve meses a 1 tn::\g 3 Total
meses ano
Cuentas por pagar - comerciales y otras
cuentas por pagar 207.457 207.457
Cuentas por pagar — relacionadas 358.198 358.198

iv) Analisis del riesqo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores

de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o

indirectamente con la ejecucion de los procesos de la Compafiia.
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- Procesos, que son las acciones de calidad que interactian para llevar
acabo las operaciones de la Compariia y la transformacion de los
productos.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software
y comunicaciones, que soportan los procesos de la Compania.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las
actividades.

La Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se
administre efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los
lineamientos de los organismos de control, basados en sistemas de
reportes internos y externos.

b) Instrumentos financieros por categoria

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los
items debajo;

Activos
financieros al

valor razonable Préstamos
Al 31 de diciembre de 2015 con impacto en y cuentas Total
el estado de por cobrar
resultados
Activos seguin estado de situacion financiera:
Efectivo en caja y bancos 472.636 472.636
ggregé%?aeor cobrar - comerciales y otras cuentas 1.396.941 1.396.941
Total 472.636 1.396.941 1.869.577

Al 31 de diciembre de 2015 Otros pasivos

financieros
Pasivos segun estado de situacion financiera:
Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar 179.756
Cuentas por pagar — compaiias relacionadas 1.017.968
Total 1.197.724
Activos
financieros al
valor Préstamos vy
Al 31 de diciembre de 2014 razonable con  cuentas por Total
impacto en el cobrar
estado de
resultados
Activos segun estado de situacion financiera:
Efectivo en caja y bancos 913.949 913.949
Cuentas por cobra - comerciales y otras cuentas 1.735.564 1.735.564
por cobrar
Total 913.949 1.735.564 2.649.513

Otros pasivos

Al 31 de diciembre de 2014 financieros
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Pasivos segun estado de situacion financiera:

Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar 207.457
Cuentas por pagar — compafiias relacionadas 358.198
Total 565.655

c) Valor razonable por jerarquia

La Compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada
fecha que se genera el estado de situacion financiera para su revelacion en
notas.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria al transferir un pasivo en una transaccion acordada entre participantes
de un mercado a la fecha de medicién.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo,
asumiendo que los participantes en el mercado actian en su mejor interés
econémico. La Compafdia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en
las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion disponible para
medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y
minimizando el uso de datos no observables.

La NIIF 13 requiere que para los instrumentos financieros por los cuales se
determinan o revelan valores razonables en los estados financieros sean
clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descritas a continuacion,
en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la
medicién al valor razonable como un todo:

Nivel 1: corresponde a metodologias de medicién a valor justo mediante precios
cotizados en mercados activos (sin ajustes) para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: corresponde a metodologias de medicién a valor justo mediante datos
de cotizaciones de mercado, no incluidos en Nivel 1, que sean observables para
los activos y pasivos valorizados, ya sea directamente (precios) o indirectamente
(derivado de los precios).

Nivel 3: corresponde a metodologias de medicién a valor justo mediante técnicas
de valorizacion, que incluyen datos sobre los activos y pasivos valorizados, que
no se sustenten en datos de mercados observables.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compania ha
determinado las clases de activos y pasivos financieros sobre la base de su
naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable,
tal como se explicé anteriormente.

La siguiente tabla muestra los Niveles de la Jerarquia de los activos y pasivos
financieros medidos a valor razonable de manera recurrente:

- 24 -



FRANK'S INTERNACIONAL ECUADOR CiA.LTDA.

Al 31 de diciembre de 2015 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos financieros:

Efectivo en caja y bancos 472.636 472.636
Total 472.636 472.636
Al 31 de diciembre de 2014 Nivel 1 Total

Activos financieros:
Efectivo en caja y bancos 913.949 913.949
Total 913.949 913.949

En los afnos que terminaron al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no se han
realizado transferencias entre el Nivel 1y el Nivel 2.

Valor razonable de activos no financieros

La Compania no posee activos no financieros medidos al valor razonable, ya
que los mismos se miden al costo.

d) Estimacion del valor razonable

Los activos y pasivos financieros clasificados como activos al valor razonable
con impacto en resultados son medidos bajo el marco establecido por los
lineamientos contables del IASB para mediciones de valores razonables y
exposiciones.

Para fines de estimar el valor razonable del efectivo en caja y bancos que
expiran en menos de noventa dias desde el dia de la medicion inicial, la
Compania usualmente elige usar el costo histérico porque el valor en libros de
los activos o pasivos financieros con vencimientos de menos de noventa dias se
aproxima a su valor razonable.

La Compania considera que los valores razonables de las cuentas por cobrar —
clientes y cuentas por pagar — proveedores corresponden a los mismos valores
comerciales reflejados contablemente en sus estados financieros, debido a que
los plazos de crédito se enmarcan en la definicion de condiciones normales de
negocio.

5. Instrumentos financieros derivados
La Compariia no posee operaciones con instrumentos financieros derivados

6. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la composicién del efectivo en caja y bancos
es como sigue:
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2015 2014
Efectivo en caja 1.000 1.000
Depdsitos en instituciones bancarias 471.636 912.949
Total 472.636 913.949

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el efectivo no posee restricciones para su uso.
7. Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar

El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, es el siguiente:

2015 2014

Cuentas por cobrar - comerciales (1):
Clientes 1.232.545 185.195
Provision de ingresos terceros 138.484 1.522.832

1.371.029 1.708.027
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos seguros 16.301 20.577
Otras 9.611 6.960
25.912 27.537

Total 1.396.941 1.735.564

(1) La Compaiia mantiene una politica de hasta 90 dias con sus clientes. Al 31 de
diciembre del 2015 la Compania cuenta con 7 clientes activos (2 clientes
activos en el 2014), lo cual obedece a que la industria en la cual se desempena
localmente no esta compuesta por un mercado muy amplio de clientes, pues
actualmente muchas de las empresas petroleras trabajan con sus propios
taladros sobre todo el Estado que ha limitado la firma de contratos de servicios.

La composicion de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2015 es
como sigue:

De tres De seis
Corriente tﬂin.zz::s nl1lenos :e nl1lenos :e 318/2‘:'2(’/2(;11I 5
seis meses nueve meses

Petroamazonas EP 22.423 248.912 299.940 0 571.274
Halliburton Latin America S.R.L. - 517.602 - 0 517.602
Sertecpet S.A. - - 51.357 26.961 78.318
Servicios micelaneos e Gonzalez i i 60.536 i 60.536
Semeg Cia.
Chito Guacho Luis Alfonso - 1.930 - - 1.930
Frank's International, LLC - 1.528 - - 1.528
Cnpc Chuanging drilling - 1.356 - - 1.356
Agip oil Ecuador B.V. - - 0 - 0
Suma 22.423 771.328 411.833 26.961 1.232.545
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(2) Registro que corresponde a la provisién de ingresos de los servicios prestados
y debidamente autorizados por el cliente los cuales por condiciones de
negociacién no se han facturado.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la administracion de la Compafia no ha
considerado realizar ninguna provision respecto de la cartera pendiente de

cobro.

A continuacion, se presenta un detalle de la antigliedad de las cuentas por

cobrar - comerciales al 31 de diciembre de 2015 y 2014

8. Activos por impuestos corrientes

El resumen de los activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2015y

2014 es como sigue:

2015 2014
Retenciones en fuente IVA 75.877
Crédito tributario por IVA 8.976 174.879
Total 84.853 174.879

9. Propiedad, maquinaria, equipos y vehiculos

El movimiento y detalle de la propiedad, maquinaria, equipos y vehiculos al 31 de
diciembre del 2015 y 2014, es como sigue:

Saldos al Adiciones Bajas Saldos al Adiciones Saldos al

31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015
No depreciables:
Terreno 50.000 50.000 50.000
Costo:
Edificios 45.153 10.473 55.626 55.626
Magquinaria y Herramientas 43.009 100.996 144.005 144.005
Muebles y enseres 8.668 8.668 8.668
Equipo de oficina 15.409 39 15.448 15.448
Equipo de computacién 18.566 1.143 19.709 19.709
Vehiculos 67.693 84.795 (87.175) 115.313 115.313
Total, costo 248.498  197.445  (37.175)  408.769 408.768
Depreciacion acumulada:
Edificios (8.756) (8.756) (1.426) (10.182)
Magquinaria y Herramientas (36.109) (5.867) (41.976) (22.671) (64.647)
Muebles y enseres (15.478) (861) (16.339) (861) (17.200)
Equipo de oficina (4.738) (3872) (5.110) (297) (5.407)
Equipo de computacién (17.096) (752) (17.848) (888) (18.736)
Vehiculos (67.693) (6.769) 37.175 (87.287) (16.959) (54.245)
Total, depreciacion acumulada (149.869) (14.621) 37.175 (127.316) (43.102) (170.417)
Total, activos fijos, neto 98.629 182.824 281.453 (43.102) 238.351

- 27 -



FRANK'S INTERNACIONAL ECUADOR CiA.LTDA.

El cargo a resultados por concepto de depreciacion del propiedad, maquinaria,
equipos y vehiculos fue de US$43.102 en el 2015 y US$14.621 en el 2014

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no existen activos que se encuentren
pignorados o en garantia con terceros.

10. Cuentas por pagar — comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de las cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera.

2015 2014

Cuentas por pagar - comerciales:
Proveedores (1) 110.628 85.790
Provisiones (2) 69.128 121.667
Total 179.756 207.457

(1) Se originan principalmente por compras de bienes y servicios a proveedores
locales y que tienen vencimiento corriente de hasta 30 dias y no generan
intereses.

(2) Provisiones principalmente por los honorarios de renta equipos del Gltimo
trimestre del afio 2015 y 2014 representativamente (verse nota 11)

11. Saldos y transacciones con compaiias y partes relacionadas

La Compaiiia realiza transacciones con compafias y partes relacionadas las cuales
podrian no ser realizadas en las mismas condiciones como si se tratase de un
tercero. Un resumen de las transacciones efectuadas con compafias y partes
relacionadas por los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2015y 2014 es el

siguiente:

2015 2014
Costos y gastos
Arrendamiento de equipos (1) 379.406 940.713
Reembolsos de gastos (2) 139.262 -
Importacién de repuestos y materiales (2) 13.244 45.470
Pagos realizados 35.251 954.571
Total 567.163 1.940.754

Los saldos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 que se originaron de las
transacciones con partes relacionadas, son como sigue:

2015 2014
Cuentas por pagar
Oilfield Equipment Rentals BV Holanda(1) 516.325 179.398
Frank’s International LLC USA. (2) 475.367 157.315
Frank’s International B.V. Limited 26.276 21.484
Total 1.017.968 358.198
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(1) Corresponde al alquiler de equipos a Qilfield Equipment Rentals BV, que se
utilizan en los servicios que presta la Compania. El valor de la renta es
variable y depende, del monto del servicio facturado localmente. El compromiso
es pagar como arrendatario el 50% del valor registrado como ingresos por la
renta de herramientas a clientes del Ecuador, incluye la provision (véase 9).

(2) Corresponde a rembolsos de gasto transporte de importacién de equipos,
repuestos y materiales a favor de Frank’s International LLC.

Transacciones con personal clave de la Compania

Durante los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Comparia
ha generado gastos por sueldo, comisiones y bonos a los altos directivos por US$
102.046 y US$50.498, respectivamente.

12. Beneficios a empleados a corto plazo

13.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo los beneficios a empleados es como
sigue:

2015 2014
Seguros sociales 18.203 20.106
Vacaciones 24.494 56.340
Salarios 12.871 14.318
Total 55.568 90.764

El nimero de personal de la Compania fue de 39 en el 2015 y 51 empleados en el
ano 2014.

El detalle de los gastos del personal reconocido en los resultados de los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2015 y 2014 es el siguiente:

2015 2014

Personal 970.369 1.351.846

Obligaciones por beneficios definidos

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las obligaciones por beneficios definidos son le
siguiente

2015 2014
Jubilacién patronal 45.483 42.183
Desahucio 25.408 23.863
Otras provisiones 2.601 33.607
Total 73.492 99.653

Provision por jubilacion patronal
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El Cédigo del Trabajo establece pago de un bono por jubilacion patronal a los
trabajadores que por veinte o veinticinco afios o més, hubieran prestado servicios
continuados o interrumpidos.

Bonificacion por desahucio

El Codigo del Trabajo también establece la obligacion que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por los
anos de servicio, cuando la relacién laboral termine por desahucio.

La Compaiiia tiene registradas provisiones por estos conceptos sustentadas en
estudios actuariales preparados por un profesional independiente debidamente
calificado. Un detalle y movimiento de las OBD al y por los afios que terminaron el
31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Jubilacion B°“'ggf°'°"
patronal desahucio Total
Valor presente de las
obligaciones no fondeadas al 31 32.255 18.199 50.455
de diciembre de 2013
Carqo al gasto del afio:
Servicio actual 21.729 16.525 38.254
Costo financiero 908 689 1.596
Costos por servicios pasados 1.280 723 2.002
Reducciones de personal (266) (131) (398)
Valor presente de las
obligaciones no fondeadas al 31
de diciembre de 2014 55.905 36.005 91.910
Cargo al gasto del afio:
Servicio actual 6.860 766 7.626
Costo financiero 285 32 317
Costos por servicios pasados 1.475 946 2.421
Reducciones de personal (19.095) 7.692 (11.404)
Beneficios pagados (20.033) (20.033)
Valor presente de las
obligaciones no fondeadas al 31
de diciembre de 2015 45.429 25.408 70.837

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos fue establecido en
funcién del método de la unidad proyectada. Bajo este método, los beneficios de
pensiones deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
férmula del Plan de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a
cada ano de servicio. Tomando en consideracién el uso de hipotesis actuariales
para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hip6tesis reflejan el valor
del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago
de la pension.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las principales premisas utilizadas para el
establecimiento de las obligaciones por beneficios definidos fueron como sigue:
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2015 2014
Tasa de descuento 8,68% 8,685
Tasa esperada de incremento salarial 29,55% 39,90%
Tasa de mortalidad e invalidez TMIESS 2002  TMIESS 2002

Los cambios en las premisas actuariales antes indicadas pueden tener un efecto
significativo en el establecimiento de las obligaciones por beneficios definidos. La
Compafiia controla este riesgo actualizando la valuacién actuarial cada afo.

14. Impuesto a la renta
a) Conciliacion tributaria
De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes en el Ecuador, la
provisién para el impuesto a la renta se calcula en base a la tarifa corporativa del
22% aplicable a las utilidades gravables. Si las utilidades son reinvertidas
(aumento de capital) la tasa de impuesto renta tendra una reduccion de 10
puntos porcentuales.

Un detalle de la conciliacion tributaria es como sigue:

2015 2014
Pérdida del ejercicio (800.057) (816.225)
Mas: Gastos no deducibles 88.533 186.758
Pérdidas tributarias (711.524) (629.467)
Impuesto a la renta causado
Anticipo minimo calculado 33.739 30.523
Gasto de impuesto a la renta corriente: mayor
entre el anticipo minimo y el impuesto causado 33.739 30.523

Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador
estan obligados a informar periédicamente al Servicio de Rentas Internas sobre
la totalidad de su composicidn societaria. A la fecha de emisién de los estados
financieros, la Compafia ha cumplido con esta disposicion legal.

Las normas tributarias también exigen el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta” cuyo valor es el calculo en funcion de las cifras reportadas
el afo anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos
deducibles,0,4% de los ingresos gravables y el 0,4% de los activos. Ademas, se
establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta
definido, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucién pudiendo ser aplicables de acuerdo a las normas que rigen la
devolucion de este anticipo. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el gasto por
impuesto a la renta corriente se determind en funcién de la tasa corporativa del
22%.
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a) Dividendos

Hasta el afio 2010 los dividendos declarados o pagados a favor de accionistas
nacionales o del exterior no se encontraban sujetos a retencidon alguna adicional.
A partir del afo 2011 los dividendos que son distribuidos a favor de personas
naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion, estan sujetos a una retencioén en la
fuente adicional del impuesto a la renta y que estan a cargo de los accionistas.

La Administracién opina que, como consecuencia de la aplicacion de estas
normas, no surgiran contingencias de importancia para la Compafria al 31 de
diciembre de 2015. En todo caso en la eventualidad de cualquier acotacion al
respecto por las autoridades tributarias se reconoceria en el ejercicio que ocurra.

b) Impuestos diferidos

El detalle de los saldos acumulados por impuestos diferidos al 31 de diciembre
del 2015, es el siguiente:

2015
Saldo al comienzo del afo 121.687
Efecto generado en el ano 2015 61.338
Consumo de anticipo impuesto a la renta (30.815)
Saldo al final del ano 152.210

¢) Pasivo por impuesto a la renta corriente

El movimiento del pasivo por impuesto a la renta corriente al y por los afos que
terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

2015 2014
Gasto de impuesto a la renta del afio (33.739) (30.523)
IVA por pagar (2.180) (29.610)
Retenciones de impuesto a la renta del afio (6.856) (9.016)
Retenciones de impuesto IVA del afio (9.126) (8.278)
Saldo al final del afo (51.902) (77.426)

a) Revision fiscal

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la autoridad tributaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compahia,
dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de
presentacién de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya
cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

A la fecha de emisién de los estados financieros se encuentran pendientes de

revision por parte de las autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a
la renta de los afos 2011 al 2015.
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c) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

- Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

- Latenencia de inversiones en el exterior.

- Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con
recursos financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de
terceros.

- Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce meses.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas
por personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las
divisas correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones
no ingresen al Ecuador.

- Latasa del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

- Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por
consumos de tarjetas de crédito.

- Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de
créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo
mayor a un ano, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el
Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen
intereses a las tasas referenciales.

- Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las
Zonas Especiales de Desarrollo Econdémico (ZEDE).

- Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del
pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de
personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

15. Patrimonio de los socios

Capital social

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el capital social de la Compania esta
representado por 90.000 participaciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un
valor nominal de US$1 cada una, las cuales otorgan un voto por participaciéon y un
derecho a los dividendos.

Es una sociedad de responsabilidad limitada cuyos accionistas son Frank’s
Internacional American B.V. domiciliada en Holanda con el 99,875% y Frank’s Latin
América B.V. domiciliada en Holanda con el 0,125%, respectivamente.
Restricciones a las utilidades

De conformidad con la Ley de Compariias, de la utilidad neta anual, debe

transferirse una cantidad no menor del 5% para formar la reserva legal hasta que
alcance por lo menos el 20% del capital social. Dicha reserva no es disponible para
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el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o
utilizada para absorber pérdidas.

Gestion de capital

La gestion de capital se refiere a la administracion del patrimonio de la Compania,
las politicas de administracion de capital de la Compania tienen por objetivo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del
negocio en el largo plazo.

- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las
operaciones de la Compaiiia.

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econémicos
que impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.

- Maximizar el valor de la Compania, proveyendo un retorno adecuado para la
inversién de los accionistas.

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de la Compafia, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado y
cumpliendo con los resguardos financieros establecidos en la estrategia de la
Compafia.

La Compaidia no tiene que cumplir con requerimientos regulatorios de
mantenimiento de capital, tal como se establece en la industria de servicios
financieros.

Debido a la reduccion sustancial de los ingresos debido a la baja a la baja actividad
der sector de servicios petroleros, originado por la baja actividad de su principal
cliente Petroamazonas, la Compafia ha generado pérdidas significativas que han
afectado negativamente la situacioén patrimonial del Comparnia

Los principales indicadores financieros de la Comparia son como sigue:

2015 2014
Capital de trabajo 801.738 2.211.760
indice de liquidez 0,61 3,01
Pasivos totales/patrimonio 1,42 0,35

16. Ingresos de actividades ordinarias

El detalle de los ingresos por actividades ordinarias por los afios que terminaron el
31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

2015 2014
Ingresos netos Frank’s (1) 2.254.459 3.784.424

(1) Corresponde a los ingresos por los servicios petroleros prestados principalmente
a Petroamazonas y Halliburton

17. Costo de operacion
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En resumen, por los afos que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014, de los
costos es el siguiente:

2015 2014
Personal 970.369 1.351.846
Alquiler y gastos equipos 856.401 1.992.736
Costo de ventas 117.770
Arriendo 97.056 95.812
Otros 162.560 256.369
Materiales 43.638 87.120
Mantenimientos 107.533 80.165
Depreciaciones 41.056 13.886
Saldo al final del ano 2.396.383 3.877.934

18. Gastos de venta, generales y administrativos

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los gastos de venta, generales y administracion
se forman de la siguiente manera:

2015 2014
Personal 57.498 287.065
Gastos generales 282.835 213.955
Depreciaciones 4.746 3.560
Otros gastos acumulados 313.052 226.135
Saldo al final del aio 658.131 730.715

19. Contratos

Un resumen de los principales compromisos adquiridos por la Compafria al 31 de
diciembre de 2015y 2014 es como sigue:

Contrato con Petroamazonas

Al 31 de diciembre del 2014 la compania mantiene suscrito CO230-PAM-EP-2012
con Petroamazonas, el mismo que tiene como objetivo general los “Servicios
eventuales bajo llamada corrida de tubulares con sistema casing drive system”.

El mismo contrato concluyo en el mes de agosto del 2015

Acuerdo de arriendo de equipos

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 FRANK'S INTERNACIONAL ECUADOR CiA.
LTDA. (la arrendataria) mantiene suscrito un contrato de arrendamiento de equipos
con su relacionada Oilfied Equipment Rentals B.V. (la arrendadora) con sede en
Holanda, en el que se establece principalmente los siguiente:

- Arrendar equipos petroleros necesarios para la prestacién del servicio por
parte de la arrendataria a la arrendadora.

- El plazo de arrendamiento es por un afio, considerado la renovacién
automatica por un periodo igual posterior, de mutuo acuerdo entre las
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20.

21,

22,

partes, a menos que se denuncie por escrito la inconformidad de los
términos del acuerdo.

- La arrendataria debera pagar a la arrendadora una cuota mensual por
alquiler de equipo sujeto, a ciertas limitaciones identificadas, la base de
esta cuota es un porcentaje de los ingresos facturados por la arrendataria
por el alquiler de cada equipo. El porcentaje fijado es del 50% de los
ingresos facturados. Los pagos posteriores se consideraran vencidos a los
sesenta (60) dias después de la fecha de cada factura emitida por la
arrendataria por el alquiler del equipo. Los pagos se efectuaran a la
arrendadora en el domiciliado de ésta, en base a la informacién de la
arrendataria.

- La arrendataria tendra derecho a la exclusiva utilizacién, el funcionamiento,
la posesién y el control de los equipos durante el plazo del arrendamiento.
La arrendataria utilizara el equipo y deberéa tener un control absoluto,
supervision y responsabilidad sobre todos los operadores o usuarios de los
equipos

- La arrendataria asumira todas las obligaciones y la responsabilidad, a la
posesion de los equipos y para su utilizaciéon funcionamiento, exceptuando
el desgaste razonable como resultado del uso normal de equipo. La
arrendataria a su cuenta proporcionara todas las piezas y dispositivos
relacionados necesario para mantener el equipo en buen estado,
condiciones y funcionamiento.

- La arrendadora garantiza la propiedad de todo el equipo arrendado al
arrendatario. El acuerdo constituye un contrato de arrendamiento de los
equipos y no una venta o la creacién de cualquier derecho de garantia. La
arrendadora deberé en todo momento mantener la propiedad exclusiva y la
titularidad de los equipos, y la arrendataria no tendra o adquirira ningn
derecho, titulo, la propiedad, u otros intereses en el equipo, excepto el
derecho a la posesion y el uso de lo dispuesto en el acuerdo.

Eventos subsecuentes

A partir del 23 de marzo de 2016 se encuentra vigente la Ley Organica para la
Promocién del Trabajo Juvenil, Regulacién Excepcional de la Jornada del Trabajo,
Cesantia y Seguro del Desempleo, la cual reforma la Ley de Pasantias y el Cédigo
del Trabajo, incorporando entre otras modificaciones como: la creacion del seguro
de desempleo, la promocién del empleo entre los jévenes de 18 a 26 y la ampliacién
del periodo de licencia por maternidad y paternidad de forma voluntaria hasta por
nueve meses. A la fecha de este informe la Administracion de la Compafiia se
encuentra analizando los efectos en sus operaciones que en el futuro pudieran
generar estas reformas.

Reclasificaciones

Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2014 han sido reclasificadas para
hacer consistente con la presentacién de los estados financiero del afio 2015.
Correccion de error — ingreso por servicios prestados

Con posterioridad a las fechas de emisién de los estados financieros de la
Compania por los afos que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013, la

administracién procedié a efectuar una correccion de error de la informacion
financiera reportada previamente en dichos afios. En virtud de que en el afio 2015
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el cliente mas representativo (Petroamazonas EP) no reconocié amparado en el
contrato suscrito entre las partes, ciertos servicios prestados en el 2014 por US$
332.221 y en el 2013 por US$ 262.050.

En base a lo antes indicado, el déficit del aflo 2014 se incrementé en US$ 332.221 y
el saldo de las utilidades acumuladas al 31 de diciembre del 2013 disminuyd en US

262.050.

Como resultado de los ajustes efectuados los estados financieros por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2014 y 2013 han sido restablecidos. A

continuacion, se presenta una reconciliacion de los efectos del restablecimiento por
los saldos de las cuentas informadas previamente:

2014
Ajustes
pre?/?;:?:nte I Rests:licljec::ido
reportados Debe Haber

Activos
Corriente

Efectivo en caja y bancos 913.949 913.949

Cuentas por cobrar - comerciales y otras

cuentas por cobrar 1.735.564 594.271 1.141.293

Activo por impuestos corrientes 174.879 174.879
Total, activo corriente 2.824.392 594.271 2.230.121
No Corriente

Propiedades, maquinaria, equipos y vehiculos 281.452 281.452

Activos intangibles de vida definida, neto 3.961 3.961

Activo por impuestos diferido 121.687 121.687
Total, activo no corriente 407.100 407.100
Total, activos 3.231.492 2.637.221
Pasivos y patrimonio
Corriente

Cuentas por pagar — comerciales y otras 207 457 207 457

cuentas por pagar

Cuentas por pagar companias relacionadas 358.198 358.198

Beneficios a empleados a corto plazo 90.764 90.764

Pasivo por impuestos corrientes 77.900 77.900
Total, pasivo corriente 734.319 734.319
No Corriente

Obligacién por beneficio definidos 99.653 99.653
Total, pasivo no corriente 99.653 99.653
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Patrimonio

Capital Social 800 800

Reservas 400 400

Resultados acumulados 2.396.320 594.271 1.802.049
Total, patrimonio 2.397.520 594.271 1.803.249
Total, pasivos y patrimonio 3.231.492 2.637.221

2014
Saldos Ajustes
previamente Reesﬁ‘ilgt%rado
reportados Debe Haber
Ingresos de actividades ordinarias 3.784.424 332.221 3.452.203
Costo de operacion (3.877.934) (3.877.934)
Margen
Bruto (93.510) (425.731)
Otros ingresos 8.000 8.000
Gastos de venta, generales y administrativos (730.715) (730.715)
Utilidad antes de impuesto a la renta (816.225) (1.148.446)
Impuesto a la renta (30.523) (30.523)
Resultado neto del ejercicio (846.748) (1.178.969)
Resultado integral total del afo (846.748) (1.178.969)
2013
Saldos Ajustes
previamente Reestsrfjlgt(:xrado
reportados Debe Haber

Activos
Corriente

Efectivo en caja y bancos 354.874 354.874

Cuentas por cobrar - comerciales y otras

cuentas por cobrar 4.558.100 262.050 4.296.050
Total, activo corriente 4.912.974 262.050 4.650.924
No Corriente

Propiedades, maquinaria, equipos y

vehiculos 99.878 99.878

Activos intangibles de vida definida, neto 3.000 3.000

Depésitos en garantia 8.035 8.035
Total, activo no corriente 110.913 110.913
Total, activos 5.023.887 4.761.837

Pasivos y patrimonio
Corriente
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Cuentas por pagar — comerciales y otras

cuentas por pagar 562.304 562.304

Cuentas por pagar compafias

relacionadas 1.086.468 1.086.468

Beneficios a empleados a corto plazo 80.392 80.392
Total, pasivo corriente 1.729.164 1.729.164
No Corriente

Obligacién por beneficio definidos 50.455 50.455
Total, pasivo no corriente 50.455 50.455
Patrimonio

Capital Social 800 800

Reservas 400 400

Resultados acumulados 3.243.068 262.050 2.981.018
Total, patrimonio 3.244.268 262.050 2.982.218
Total, pasivos y patrimonio 5.023.887 4.761.837

23. Arrendamiento de maquinaria desde el exterior

Al 31 de diciembre del 2015 desde un punto de vista legal impositivo, y de
conformidad con la informacion proporcionada por la comparfia los asesores

tributarios exponen:

El contrato de arriendo suscrito entre las Compania y su parte relacionada, no se
encontramos que transfiere a la compania la propiedad, o los riesgos y ventajas

inherentes a la propiedad de la maquinaria arrendada.

Base legal Indica el Cddigo Civil: “Art. 1561.- Todo contrato legalmente celebrado
es una ley para los contratantes, y no puede ser invalidado sino por su

consentimiento mutuo o por causas legales.”

Asi, desde un punto de vista legal, y de acuerdo a lo dispuesto en el Cédigo Civil, la
propiedad de un bien no se puede transferir a través de un contrato de arriendo, la
norma mencionada establece como modos de adquirir el dominio o transferir un
bien los siguientes: “Art. 603.- Los modos de adquirir el dominio son la ocupacién,
la accesion, la tradicion, la sucesién por causa de muerte y la prescripcion (...)".

En el contrato de arrendamiento, y en la practica de la operacion, no encontramos
que se verifique uno de los modos civiles para la transferencia de dominio, y menos
aun una declaratoria en tal sentido por parte de autoridad competente.

No esta por demas mencionar que ni la nacionalizaciéon de los bienes por gestion
de la compafnia en Ecuador, ni la emision de facturas (los cuales sirven de
instrumento del valor para efecto del calculo de los aranceles y demas cargos de
importacién) representan en si el titulo de una transferencia de dominio.
Recuérdese al efecto que los bienes en Ecuador son susceptibles de titularidad por

parte de extranjeros.

Una evidencia concluyente de que los riesgos de los bienes permanecen a cargo
del arrendador (propietario de los bienes) son los contratos de seguro, emitidos por
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orden y cargo del propietario, y que cubren los riesgos que puedan afectar a la
maquinaria, debiendo notarse que la compania en Ecuador no mantiene contratos
= de seguros sobre dichos bienes, como solicitante ni como asegurado.

Por ultimo, si bien un elemento (no definitivo, sino que debe ser mirado en contexto)
para la consideracion de un arrendamiento como financiero, segun la NIC 17, tiene
- que ver con el hecho de que al inicio del arrendamiento, el valor presente de los
. pagos minimos por el arrendamiento sea al menos equivalente a la practica
totalidad del valor razonable del activo objeto de |la operacién (NIC 17, parrafo 10
literal d), no es menos cierto que este elemento (y otros) deben ser mirados a la luz
- del principio general del concepto del arrendamiento operativo, esto es que no
transfiere sustancialmente todos los riesgos y ventajas del activo, asi como que al
final del arrendamiento no se traspasa la propiedad del activo al arrendatario.

- Asi mismo se debe considerar que los pagos minimos de un arrendamiento pueden
ser equivalentes o superiores al valor razonable del bien, todo esto dependera de la
vigencia del plazo del contrato, lo cual no es concluyente para calificar a un
arrendamiento financiero, ya que como se ha indicado tanto la opcion de compra
~ del bien, como los riesgos del mismo no han sido traspasados al arrendatario.

Lo anterior debe ser leido en contexto con el hecho de que la compafia afirma que,
una vez devueltos los bienes, éstos serian colocados por el propietario en
= arrendamiento nuevamente, en distintas geografias, lo cual corroboraria el hecho
de que las ventajas y riesgos de la propiedad le son inherentes al propietario
(arrendador).

- 24. Autorizacion de los estados financieros separados

Los estados financieros separados de FRANK'S INTERNACIONAL ECUADOR

- CIA. LTDA,, por el ano que termind el 31 de diciembre de 2015 han sido

- autorizados para su emision por la Gerencia General el 2 de junio del 2016 y en su
opinion seran aprobados de manera definitiva en la junta de General de Accionistas
de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compafia fVal y

a Segurog del ador. W %

% SVUi,?'Luis Ziritt Sr. Jorge Navarrete
-~ G e General Controller
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