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OHM&CO.

Auditores y Consultores

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de .
FRANK'S INTERNACIONAL ECUADOR CIA. LTDA.
Quito, Ecuador

1. Hemos examinado los estados financieros adjuntos de FRANK'S
INTERNACIONAL ECUADOR CIA. LTDA., los que incluyen el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el estado de resultados
integrales, estado de cambios en el patrimonio y estado de flujos de efectivo, por
los afos terminados en esas fechas y, un resumen de las politicas contables mas
significativas y otra informacién explicativa (Expresados en US Délares).

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion es responsable por la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera-NIIF. Esta responsabilidad incluye el disefo, implementacion y
mantenimiento del control interno que permita la elaboracién de estados
financieros libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opiniéon sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestro examen se efectué de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento
de disposiciones éticas, asi como la planeacién y ejecucion de una auditoria que
tenga como objetivo obtener una seguridad razonable para determinar si los
estados financieros se encuentran libres de errores materiales.

Una auditoria implica la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracién de riesgos
por equivocaciones materiales que puedan afectar los estados financieros, debido
a error o fraude. Al realizar la valoracién de estos riesgos, el auditor considera el
control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros, con el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean
apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la Compania. Una auditoria también
incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad
de los estimados contables realizados por la Administracion, asi como la
evaluacion de la presentacion de los estados financieros tomados en conjunto.

Nosotros creemos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada
para sustentar nuestra opinion.
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Opinion:

4. En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de FRANK'S
INTERNACIONAL ECUADOR CiA. LTDA., al 31 de diciembre del 2013 y 2012 y
su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Parrafos de énfasis:

5. La casa matriz, ha establecido como practica contable, disminuir de los ingresos
del periodo, aquellos saldos previamente registrados como provisidn en cuentas
por cobrar. Las condiciones existentes en el momento de estimar el valor inicial
de las cuentas por cobrar, son diferentes a las condiciones existentes a la fecha
de presentacion de los estados financieros adjuntos.

6. De acuerdo con la normativa legal ecuatoriana, la Compafnia esta sujeta al control
de la Superintendencia de Companias. Esta entidad de control dispuso la
implementacioén de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
bajo un cronograma de implementacién que concluia en el ejercicio econémico
2012. A FRANKS INTERNACIONAL ECUADOR CiA. LTDA., le correspondié
implementar las NIIF en el afio 2012, siendo su afo de transicién el ejercicio
2011, para lo cual debié aplicar los lineamientos establecidos en NIIF 1, sobre
implementacion de NIIF por primera vez. Como resultado de su analisis, la
Administracién no considerd necesario realizar ningun ajuste derivado del cambio
de normativa contable, argumentando que dicho cambio no afect6, de forma
material, los saldos reportados en los estados financieros.
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FRANK'S INTER IONAL
ADO DE SIT! |
(Expresado en USDdlares)
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo Nota C
Cuentas y documentos por cobrar Nota D
Gastos pagados por anticipado
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, maquinaria y equipos Nota E
Activos Intangibles
Depositos en garantia
TOTAL DEL ACTIVO
ERSI |
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar Nota F
Cuentas por pagar: Compaiiias relacionadas Nota G
Pasivos acumulados Nota H
PASIVO NO CORRIENTE
Jubilacion patronal y desahucio Nota |
TOTAL DEL PASIVO
INVERSION DE LOS SOCIOS Nota J
Capital social
Reserva legal

Resultados acumulados

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

oy
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Said Serrano
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Afios terminados al
31 de diciembre de

2013 2012
354,874 541,777
4,458,107 2,951,971
99,993 85,360
4,912,974 3,579,108
99,878 104,424
3,000 4,500
8,035 8,035
5,023,887 3,696,067
562,304 152,502
1,086,468 432,077
80,392 74,510
1,729,164 659,089
50,455 18,937
1,779,619 678,026
e
800 800
400 400
3,243,068 3,016,841
3,244,268 3,018,041
5,023,887 3,696,067
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Eliana Espinosa

Gerente de Contabilidad



: A. LTDA.
ESTAD ESULTA

(Expresado en USDdlares)

Afios terminados al

31 de diciembre de
2013 2012

INGRESOS

Venta de Servicios 3,767,415 3,054,256
COSTO Y GASTOS:

Costo de ventas de servicios (2,722,926) (2,446,023)

Gastos de administracion y ventas (670,462) (459,338)

TOTAL COSTOS Y GASTOS (3,393,388) (2,905,361)
UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 374,027 148,895

Participacion de los trabajadores en a utilidad Nota M (56,104) (22,902)

Impuesto a la renta Nota M (91,696) (25,376)
RESULTADO INTEGRAL 226,227 100,617
UTILIDAD NETA POR PARTICIPACION 283 126

Said Serrano Eliana Espinosa
Gerente General Gerente de Contabilidad

Vea notas a los estados financieros



Saldo al 1 de enero de 2012

Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2013

FRANK'S INTERNACIONAL ECUADOR CIA. LTDA.

E L EL PATRIMONI
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013Y 2012
(Expresado en USDélares)
Capital Reserva Resultados
Social Legal Acumulados

800 400 2,916,224

100,617
800 400 3,016,841

226,227
800 400 3,243,068
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Said Serrano
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Eli; na Espinosa

Gerente de Contabilidad



FRANK'S | 1 E T
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresado en USDélares)

Afios terminados al

31 de diciembre de
2013 2012

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 2,559,069 3,700,535

Efectivo pagado a proveedores y empleados (2,744,451) (3,321,226)

Efectivo neto (usado en) proveniente de

las actividades de operacién (185,382) 379,309
ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion de activos fijos (1,521) (4,501)

Efectivo neto (usado en )

ias actividades de inversién (1,521) (4,501)
(DISMINUCION) AUMENTO DEL EFECTIVO (186,903) 374,808

Saldo del efectivo al inicio del afio 541,777 166,969
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO Nota C 354,874 541,777
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Said Serrano Eliana Espinosa
Gerente General Gerente de Contabilidad



'S INTE

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

NAL E R

(Expresado en USDélares)

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL CON EL
EFECTIVO NETO (USADO EN) PROVENIENTE DE LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION
RESULTADO INTEGRAL

Partidas conciliatorias:
Depreciacion
Amortizacion
Provision de ingresos
Provision de gastos

Nota E

Provisién impuesto a la renta y participacion

Jubilacion patronal y provisién patentes

Cambios en activos y pasivos corrientes:
Cuentas y documentos por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Otras cuentas por pagar

EFECTIVO NETO (USADO EN) PROVENIENTE DE

LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

INNEANN
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Said Serrano
Gerente General

LT

Afios terminados al

31 de diciembre de
2013 2012
226,227 100,617

6,067 7,618
1,500
(1,531,081) (2,323,129)

20,151
147,800
130,189

(999,147) (2,214,894)

24,945 2,969,409

(14,633) 40,699
723,495 (437,129)
654 21,224

79,304

813,765 2,594,203
(185,382) 379,309

Elia\na Espinosa
Gerente de Contabilidad



FRANK'S INTERNACIONAL ECUADOR CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en USDolares)

A. CONSTITUCION Y PRINCIPAL OBJETIVO DEL NEGOCIO:

FRANK'S INTERNACIONAL ECUADOR CIiA. LTDA.: La “Compafia’ se
constituyé mediante escritura publica inscrita en el Registro Mercantil del cantén
Quito, el 4 de abril de 2001. Su actividad se rige por las normas societarias y
tributarias vigentes en la Republica del Ecuador y por las disposiciones del
estatuto de su constitucion. Se encuentra domiciliada en la ciudad de Quito.

Mediante escritura publica de cambio de razén social, protocolizada por el Notario
Tercero del cantén Quito el 19 de noviembre de 2013, se cambid la estructura
societaria de la empresa de compafia anénima (C.A.) a compania de
responsabilidad limitada (Cia. Ltda.)

Actualmente la Compania es propiedad de los siguientes socios extranjeros:
Frank’s International Americas B.V. de Holanda y Frank’s Latin America B.V., las
qgue son parte del grupo Frank’s International, LLC, domiciliada en los Estados
Unidos de América.

Su objetivo principal es prestar servicios de corrida de revestimiento en pozos
petroleros. El servicio lo presta utilizando maquinaria y equipo arrendado a Qilfield
Equipment Rentals B.V., una compafiia relacionada domiciliada en Holanda.

La maquinaria y equipo arrendado permanece en propiedad de la arrendadora.

FACTORES DE RIESGO:

Riesqo de mercado:

Riesgo de tipo de cambio: El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el
valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento financiero fluctuen
debido a cambios en los tipos de cambio. La Compania realiza principalmente sus
operaciones en ddélares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso
legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de
cambio en los estados financieros.

Riesgo de la tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo:
El riesgo de la tasa de interés de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo
futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés del
mercado. La Compania no esta expuesta al riesgo de cambio en las tasas de
interés del mercado, debido a que no mantiene deudas con terceros y las que
existen son con su casa matriz, las que estan debidamente estructuradas.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus
obligaciones bajo un instrumento financiero o contrato de venta, lo que lleva a una
pérdida financiera. La Compafia estd expuesta a riesgo crediticio por sus
actividades operacionales, principalmente por cuentas por cobrar comerciales,
incluyendo depdsitos en los bancos y otros instrumentos financieros.

El riesgo crediticio relacionado con el crédito a clientes es administrado por el
Gerente de Contabilidad. Petroamazonas representa alrededor del 70% de los
negocios de la Compania. La maxima exposicién al riesgo crediticio a la fecha de
presentacion del informe, es el valor de cada clase de activo financiero.



FRANK'S INTERNACIONAL ECUADOR CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en USDolares)

A. CONSTITUCION Y PRINCIPAL OBJETIVO DEL NEGOCIO: (Continuacién)

Riesqo de liquidez:

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania no pueda cumplir con sus
obligaciones de pago al vencimiento, relacionados con pasivos financieros.

La liquidez se controla a través de los vencimientos de sus activos y pasivos y

manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compaiia
desarrollar sus actividades normalmente.

Riesqo de capitalizacion:

La Comparniia administra de manera activa una base de patrimonio para cubrir los
riesgos inherentes en sus actividades.

Los objetivos de la Comparia son: (i) salvaguardar la capacidad de la Compania
para continuar operando de manera que continde brindando retornos a los socios
y beneficios a los otros participantes; y (ii) mantener una fuerte base de patrimonio
para apoyar el desarrollo de sus actividades.

B. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

De acuerdo con las disposiciones de la Superintendencia de Compaiias, las
empresas domiciliadas en la Republica del Ecuador, debian adoptar las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Comité
Internacional para Normas de Contabilidad (IAASB por sus siglas en inglés) de la
Federacion Internacional de Contadores (IFAC por sus siglas en inglés). Para ello,
estableci6 un cronograma de implementacion, considerando determinadas
caracteristicas de las empresas. FRANK’S INTERNACIONAL ECUADOR CIA.
LTDA. implementé NIIF completas a partir del 1 de enero de 2012, siendo el afno
2011 el periodo de transicién. Los estados financieros adjuntos han sido
preparados observando las normas contables mencionadas.

DECLARACION DE CUMPLIMIENTO DE LA ADMINISTRACION:

En concordancia con lo establecido en el parrafo 3 de la Norma Internacional de
Informacién Financiera NIIF 1, la Administracién declara de manera explicita y sin
reserva alguna que, a partir del 1 de enero de 2012, FRANK’S INTERNACIONAL
ECUADOR CIA. LTDA. ha adoptado las Normas Internacionales de Informacion
Financiera emitidas por el Comité Internacional para Normas de Contabilidad del
IFAC, las que han servido de base para la preparaciéon de los estados financieros
al 31 de diciembre de 2013 y 2012.

De acuerdo a su andlisis, la Administracion de la Compania ha concluido que, las
practicas contables utilizadas en los periodos anteriores, bajo el marco conceptual
de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC, en sus aspectos mas
relevantes, son concordantes con el nuevo marco conceptual de NIIF, adoptado a
partir del 1 de enero de 2012.



FRANK'S INTERNACIONAL ECUADOR CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en USDolares)

B. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

La preparacion de los estados financieros adjuntos en conformidad con NIIF,
requiere que la Administracién realice estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compariia, con la finalidad de
valuar y presentar algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos se basaron en la
mejor informacion disponible al momento, los cuales pueden ser diferentes al
efecto final.

Las politicas contables mas importantes utilizadas en la elaboracién de los
estados financieros son las siguientes:

INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

Efectivo y equivalentes: Son los recursos de disponibilidad inmediata que posee
la Compania y que se miden a su valor de registro en US Ddélares, que es la
moneda de uso corriente y funcional en el Ecuador.

Los saldos reportados no tienen ninguna restriccion ni limitacion para su
utilizacién.

Cuentas por _cobrar: Representan derechos que posee la Compahia y que
espera efectivizarlos o compensarlos dentro de los proximos 12 meses, a través
del ingreso de fondos o liquidacién de provisiones registradas. Como son valores
gue rotan permanentemente, su registro inicial y medicién posterior se lo hace por
el valor inicial del derecho adquirido. El deterioro del valor como consecuencia de
una posible incobrabilidad, se ajusta contra los ingresos del periodo en que se
identifico el deterioro.

En lo referente a la medicidén de las provisiones registradas en cuentas por cobrar,
la practica establecida por la casa matriz difiere de los requerimientos de registro
establecidos en las Normas Internacionales de Informacién Financiera, como NIC
39 y parrafo 22 de NIC 18, en las que se permite registrar en una cuenta de
gastos, ya sea directamente disminuyendo el activo financiero o creando una
cuenta correctora con saldo acreedor en el activo.

Cuando un valor previamente provisionado en cuentas por cobrar, se considera
gue no se facturara y no se generaran flujos de caja, sobre la base de su mejor
estimacion, la administracién lo ajusta directamente reduciendo los ingresos del
periodo en que se hace la medicion.

Cuentas por pagar: Siendo deudas por pagar a corto plazo y de rapida rotacion,
en lo pertinente, se da el mismo tratamiento que a las cuentas por cobrar. Los
valores mas importantes corresponden a deudas con la casa matriz. Se liquidan
de forma recurrente.



FRANK'S INTERNACIONAL ECUADOR CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en USDolares)

B. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

PROPIEDADES Y EQUIPOS:

Las propiedades y equipos se clasifican como tales, cuando cumplen las dos
condiciones basicas: sirven para el funcionamiento y operacién del negocio y, su
duraciéon es mayor a un periodo econémico. Los gastos por mantenimiento y
reparacion se registran en los resultados del periodo en que ocurren.

El registro inicial se hace por el valor del costo de adquisicion, posteriormente se
miden al costo menos la depreciacién acumulada y cualquier deterioro de su valor,
segun lo establecen los parrafos 29 y 30 de NIC 16 (Modelo del Costo).

Depreciacidn: La depreciacion se calcula por el método de linea recta, la que se
aplica durante la vida Gtil de cada tipo de activo. El valor de la depreciacién anual
se carga a los resultados del periodo, segun lo establece el parrafo 48 de NIC 16.

Valor residual: El importe depreciable del activo se determina sobre el valor total
del costo, la Administracion considera que su valor residual es inmaterial, con
tendencia a cero, por lo que no aplica lo previsto en el parrafo 53 de NIC 16.

BENEFICIO A LOS EMPLEADOS:

Los beneficios a empleados se registran de acuerdo a los lineamientos de NIC 19,
Beneficio a los Empleados.

Los costos que se deben reconocer y pagar durante los doce meses siguientes,
se registran en resultados, creando como contrapartida un pasivo, hasta el
momento del pago.

Jubilacion patronal: En el afio 2013 la Administracion contraté el estudio
actuarial para jubilacién patronal. Para el estudio se adopt6 el “plan de beneficio
definido”. En los planes de beneficios definidos, la obligacion de la entidad
consiste en suministrar los beneficios acordados a los empleados actuales y
anteriores, y el riesgo actuarial y el riesgo de inversion recaen, esencialmente, en
la entidad. Si las diferencias actuariales o el rendimiento de la inversion son
menores de lo esperado, las obligaciones de la entidad pueden verse
aumentadas, y viceversa, si dichas diferencias o rendimiento son mejores de lo
esperado. En general, esta politica se sustenta en lo que describen los parrafos
48 al 50 y 54 de NIC 19.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

La Empresa mantiene un contrato de arrendamiento de equipos con Oilfield
Equipment Rentals B.V. El canon de arrendamiento equivale al 50% de los
ingresos obtenidos por el uso y renta de las herramientas. El valor determinado se
provisiona mensualmente con cargo a los resultados. Trimestralmente se recibe
una factura del arrendador y se ajusta cualquier diferencia con el monto
provisionado.



FRANK'S INTERNACIONAL ECUADOR CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en USDolares)

B. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

Las compras de repuestos para las herramientas, que se hace a Frank’s
International LLC, se registran directamente en el gasto del ejercicio en que se
reciben los repuestos. Los pagos al proveedor se hacen de forma corriente.

DETERIORO DEL VALOR:

NIC 36, Deterioro del Valor de los Activos en los parrafos 9 y 10, requiere a la
Administracion revisar los indicios de deterioro del valor de los activos y en el
parrafo 12, presenta las pautas de las variables a considerar, que son las que
aplica la Administracién en su analisis de indicios.

La Administracion no encontr6 indicios de disminucioén en el valor de mercado de
los activos; no se conocen de actuales o potenciales cambios adversos que
puedan afectar significativamente el valor de los activos; durante el periodo actual
las tasas de interés no han tenido cambios importantes que puedan afectar la
medicion de los activos; los activos no presentan indicios de obsolescencia o
deterioro fisico inusual ni seran utilizados en forma distinta a la actual.

En el periodo que se reporta no se han presentado indicios de deterioro del valor
de los activos de la Empresa.

INGRESOS ORDINARIOS Y GASTOS:

Como lo determina el marco conceptual de NIIF, los ingresos y gastos se registran
por el método del devengado.

Los ingresos: Se registran luego de efectuar la prestacién del servicio, sobre la
base de tickets y reportes que detallan las actividades realizadas y la maquinaria
proporcionada o utilizada. Se registra como ingresos contra la cuenta por cobrar
“Provisiéon de Ingresos”, hasta la emisién definitiva de la factura. Esta se emite
luego de obtener la aprobacion expresa del cliente, se registra la factura y se
reversa la provisiéon. Si la provisién registrada fue mayor que la factura, la
diferencia se carga a resultados del periodo.

Cuando la estimacion del ingreso con contrapartida en cuentas por cobrar
“Provision de ingresos”, no cumple con las premisas que tuvo la Administracién
cuando se registré tal estimacién, se reversa la cuenta por cobrar y se disminuye
el ingreso del periodo, en que la estimacion es evaluada.

Los gastos: Se registran en resultados cuando se conocen.



FRANK'S INTERNACIONAL ECUADOR CIA. LTDA. 14
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en USDolares)
C. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Al 31 de diciembre de
2013 2012
Caja 1,000 1,000
Bancos (1) 353,874 540,777
354,874 541,777
Corresponde a los fondos mantenidos en cuentas corrientes de bancos locales.
Los saldos son de libre disposicion y no generan ningun tipo de interés.
(1) Incluye principalmente US$345,514 (US$531,228 para el afio 2012),
depositados en la cuenta corriente de Citibank N.A., Sucursal Ecuador.
D. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:
Al 31 de diciembre de
2013 2012
Clientes (1) 4,310,638 2,872,564
Impuesto a la renta retenido 60,022 46,331
Impuesto al valor agregado 87,447 33,076
4,458,107 2,951,971
(1) Incluye principalmente US$3,854,209 (US$2,323,128 para el afio 2012), por
servicios prestados a compafnias petroleras, registrados como provisiéon
contra los ingresos del ejercicio en que se brind6 el servicio. Se factura
cuando se obtiene la aprobacion y aceptacion respectiva por parte del
cliente.
Las cuentas por cobrar por facturas emitidas ascienden a US$419,154
(US$524,839 en el afo 2012)
También incluye US$37,275 (US$24,596) por cobrar a la compafia
relacionada Frank’s International LLC, por costos relacionados con la
exportacion de equipos.
E. PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS:
Saldo al . Saldo al
Adiciones
Costo: 01/01/2013 31/12/2013
Terreno (1) 50,000 50,000
Edificio 45,153 45,153
Muebles y enseres 18,250 18,250
Maquinaria y herramientas 43,009 43,009
Vehiculos 67,693 67,693
Equipos de oficina 5,827 5,827
Equipos de computacion 17,045 1,521 18,566
246,977 1,521 248,498
Depreciacion acumulada (142,553) (6,067) (148,620)
104,424 (4,546) 99,878




FRANK'S INTERNACIONAL ECUADOR CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en USDolares)

E. PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS: (Continuacion)

F.

(1) Corresponde a terreno ubicado en Puerto Francisco de Orellana (El Coca).
Actualmente el terreno esta sin uso; se espera ubicar el campamento en ese

lugar.

Al final del periodo la propiedad y equipos se registran al costo, menos la
depreciacion acumulada. No existen indicios de deterioro del valor de esos bienes.

No existe restriccion para el uso o propiedad de los bienes.

La vida util estimada de los activos fijos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Edificios 20
Maquinarias y equipo de taller 10
Equipo de oficina 10
Muebles y enseres 10
Herramientas 10
Vehiculos S)
Equipo de computacion 3

La depreciacion se calcula por el método de linea recta, durante la vida util del

bien.

CUENTAS POR PAGAR:

Esta cuenta se compone de los siguientes saldos individuales:

Al 31 de diciembre de

15

2013 2012
Proveedores 140,562 62,383
Retenciones e impuestos por pagar (1) 172,629 10,551
Impuesto a la renta acumulado (Nota M) 92,567 33,065
Participacion a trabajadores (Nota M) 58,358 25,157
Otras cuentas por pagar (2) 98,188 21,346
562,304 152,502

(1) Corresponde a impuestos indirectos que se liquidaran en enero del 2014.

(2) Incluye US$78,770 provisionado para pagar la patente municipal a la
administracion del canton Francisco de Orellana, por los afios 2013, 2012

y 2011.
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G. CUENTAS POR PAGAR: COMPANIAS RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre de

2013 2012
Oilfield Equipment Rentals B.V. (1) 628,881 393,271
Franks International LLC 457,587 38,806
1,086,468 432,077

(1) Corresponde al valor de US$321,567 facturado por arrendamiento de equipos
por el tercer trimestre de 2013 (US$202,014 en el 2012) y la provisién por
US$307,314 correspondiente al cuarto trimestre de 2013 (US$191,257 por el
cuarto trimestre de 2012).

H. PASIVOS ACUMULADOS:

Incluye los siguientes saldos:

Al 31 de diciembre de

2013 2012
Deudas con el IESS 15,015 12,552
Provision vacaciones empleados 40,716 42,201
Provision salarios por pagar 11,836 9,696
Otros gastos acumulados (1) 12,825 10,061
80,392 74,510

(1) Incluye US$9,184 de provisién por servicios de auditoria externa (US$10,061
para el afio 2012) y, otros saldos menores.

I.  JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO:

En esta cuenta se incluye provisiones para cubrir la terminacién de relaciones con

los trabajadores de la Empresa. Sobre la base de un estudio actuarial, realizado
por peritos en la materia, se determiné el valor que la compania debe provisionar
por concepto de jubilacion patronal y desahucio a favor de sus trabajadores, que
se debe pagar cuando éstos dejan de laborar en la Compania.

Al 31 de diciembre de

2013 2012
Jubilacién patronal 32,256 12,023
Desahucio 18,199 6,914
50,455 18,937

J. INVERSION DE LOS SOCIOS:

Capital social: Corresponde a 800 participaciones nominativas por un valor
nominal de US$1.00 cada una.
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J. INVERSION DE LOS SOCIOS: (Continuacién)

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compafia
debe transferir el 5% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
socios de la Compafia y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos.

K. IMPLEMENTACION NIIF POR PRIMERA VEZ:

Mediante Resolucion 06.Q.IC1.004 del 21 de agosto de 2006, la Superintendencia
de Companias decidioé la adopcion obligatoria de las Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera NIFF, a partir del 1 de enero de 2009, a todas las
companias sujetas a su control y vigilancia. Con Resolucién 08.G.DSC.010 del 20
de noviembre de 2008, la Superintendencia establece un cronograma de
implementacion, de acuerdo a determinadas caracteristicas de las entidades. De
acuerdo a ese cronograma, a la Compafia le correspondié implementar NIIF en el
ano 2012, siendo el periodo de transicion el afno 2011.

Con Resolucién SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre de 2011, la
Superintendencia emitid6 el Reglamento para la aplicacion de NIIF Completas y
NIIF PYMES, en la que identific6 tres caracteristicas que deben cumplir las
companias, para que puedan implementar la NIIF para PYMES: hasta
US$4,000,000 en activos, no mas de US$5,000,000 en ingresos y no mas de 200
trabajadores.

Hasta el 31 de diciembre de 2011, la Compania ha registrado y preparado sus
estados financieros de acuerdo a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC,
vigentes hasta esa fecha. Desde el 1 de enero de 2012, los estados financieros de
la Compania se preparan de acuerdo a las NIIF completas.

El nuevo marco conceptual contable, supone:

i) Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de
presentacion de los estados financieros;

i) Incorporacién del estado de resultado integral; y;

iii) Incremento importante en la informacién que se incluye en las notas a los
estados financieros.

La Administracion consider6 que la conversion a NIIF no le signific6 cambios
importantes en su politica ni la necesidad de registrar ajustes para la
implementacion de NIIF por primera vez.
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L. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS:

A continuacién, un detalle de cuentas por cobrar y por pagar entre companias
relacionadas:

Al 31 de diciembre de

2013 2012

Cuentas por cobrar:
Frank’s International LLC 37,275 24 596
37,275 24,596

Cuentas por pagar:
Oilfield Equipment Rentals B.V. 628,881 393,271
Franks International LLC 457,587 38,806
1,086,468 432,077

Estos saldos no tienen fecha de vencimiento definida ni generan intereses. Sin
embargo, los pagos se hacen periédicamente en plazos promedio de tres meses
aproximadamente.

Las transacciones con companias relacionadas se efectuaron en condiciones
previamente pactadas entre las partes. A continuacion un detalle de las
principales transacciones con partes relacionadas durante los afios 2013 y 2012:

Al 31 de diciembre de
2013 2012
Alquiler de equipos (1) 1,050,827 944,157
Importacion de repuestos y materiales (2) 96,621 110,395
Reembolso de gastos (2) 26,001 89,312
(3)
(4)

Préstamos recibidos 600,000 -
Pagos realizados 1,138,101 -

(1) Corresponde al alquiler de equipos a Oilfield Equipment Rentals B.V., que se
utilizan en los servicios que presta la Compania. El valor de la renta es
variable y, depende del monto del servicio facturado localmente. El
compromiso es pagar como arrendamiento el 50% del valor registrado como
ingreso por la renta de herramientas a clientes, en el Ecuador. Incluye los
valores facturados y pendientes de facturar (provision).

(2) Corresponde a importacién de repuestos y materiales y reembolso de gastos,
a favor de Frank’s International LLC.

(3) De Frank’s International LLC, no tienen fecha de vencimiento definida ni se
aplican intereses. Sin embargo, el pago o compensacion se lo hace en
periodos corrientes.

(4) Por los diferentes conceptos anotados.

Las transacciones con partes relacionadas se llevan a cabo, siguiendo los
procedimientos que son aplicables para terceros. No existe un mercado activo para
el arrendamiento del tipo de maquinaria y equipo que recibe la Compania en
arrendamiento.
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M. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA:

Hasta el afio 2010, el impuesto a la renta se determiné sobre la base del 25% de
las utilidades tributables.

El Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, emitido en
noviembre de 2010, contempla la reduccion de un punto porcentual del impuesto a
la renta durante los siguientes tres afos a partir de la emision del Codigo, por lo
gue se modificd la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento,
estableciendo que las sociedades constituidas en el Ecuador asi como las
sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que
obtengan ingresos gravables, estén sujetas a la tarifa impositiva del 24% para el
2011, 23% sobre su base imponible para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del célculo del
impuesto sobre la renta.

La base del calculo para determinar la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la Compafia y la base imponible del impuesto a la renta de la
Compaiiia, fue el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2013 2012
Utilidad contable: 374,027 148,895
Participacion a trabajadores (56,104) (22,902)
Utilidad antes de impuesto a la renta 317,923 125,993
Gastos no deducibles 98,877 13,978
rBeari(; imponible para el impuesto a la 416,800 139,971
Impuesto a la renta causado 91,696 32,193

N. REMUNERACIONES DE DIRECTORES Y ADMINISTRADORES:

La Compania define como personal clave de la Administracion al Gerente
General, cuya remuneracién durante el ejercicio 2013 fue de US$55,414
(US$52,715 en el afio 2012).

Dentro de los beneficios a corto plazo se registra el sueldo mensual, los beneficios
sociales como son los décimos, fondos de reserva, vacaciones anuales, seguro
social y seguro médico privado.

La Empresa no contempla beneficios por retiro del personal clave ni por
terminacion de la relacion laboral.

La Empresa no contempla beneficios a largo plazo para el personal en general, ni
entrega acciones al personal clave, como un beneficio adicional.
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O. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

De acuerdo a lo indicado en la Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011, emitida
por el Servicio de Rentas Internas y publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24
de enero de 2013, los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el pais o en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a
US$3,000,000, deben presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el pais o el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$6, 000,000, deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia
desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacién del
régimen de precios de transferencia, siempre que:

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables,

¢ No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

e No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion vy
explotacién de recursos no renovables.

Durante el afo 2013 y 2012, la Compania no celebr6 transacciones con
companias relacionadas que superen los montos indicados (Ver nota L).

P. EVENTOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacion disponible a la fecha de presentacion de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2013, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados
financieros a la fecha mencionada.
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