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1. Hemos examinado los estados financieros adjuntos de FRANK'S
INTERNACIONAL ECUADOR C.A,, los cuales incluyen el balance general por el
afio terminado al 31 de diciembre del 2009, el estado de resultados, cambio en el
patrimonio y flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha y un resumen de
las politicas contables mas significativas y otra informacion explicativa (Expresados
en USDélares). Los estados financieros terminados al 31 de diciembre del 2008
fueron auditados por otros auditores, quienes emitieron su opinion el 14 de
septiembre del 2009 con excepciones relativas a la falta de confirmacion de saldos
con cuentas por cobrar y sobrestimacién de la utilidad del ejercicio; se presentan
para fines comparativos.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion es responsable por la preparacion y presentacién razonable de
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion vy
mantenimiento del control interno que permita la elaboracion de estados finagei

contables que sean lo suficientemente razonables de ad
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencioM
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestro examen se efectué
con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento
de disposiciones éticas, asi como la planeacion y ejecucion de una auditoria que
tenga como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta, para
determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores materiales.
Una auditoria implica la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia
suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
valoracidn de riesgos por equivocaciones materiales que puedan afectar los
estados financieros, debido a error o fraude. Al realizar la valoracién de estos
riesgos, el auditor considera el control interno relevante para la preparaciéon y
presentacién razonable de los estados financieros, lo que le permite disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no con
el propésito de expresar una opinidén sobre la efectividad del control interno de la
Comparfiia. Una auditoria también evalla las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de los estimados contables realizados por la Administracion, asi
como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros tomados en
conjunto. Nosotros creemos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y

apropiada para sustentar nuestra opinién.

PBX (593-4) 2453883 - 2450880 | Fax (593-4) 2450886
E-mail pkf@pkfecuador.com | www.pkfecuador.com
PKF & Co. | Av. 9 de Octubre 1911 y Los Rios, Edificio Finansur Piso 12 Of. 2 | P.O. Box: 09-06-2045 | Guayaquil | Ecuador

Tel (593-2) 2263959 - 2263960 | Fax (593-2) 2256814
PKF & Co.| Av. Republica de El Salvador 836 y Portugal, Edif. Prisma Norte Piso 4 Of. 404 | Quito| Ecuador

PKF & Co. Cia, Ltda. es una firna miembro de ia red de firmas fegaimente independientes PKF Intematicnal Limited.



-

PKF

Accountants &
business advisgs

Opinion:

4. En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de FRANK'S INTERNACIONAL
ECUADOR C.A., por el afio terminado al 31 de diciembre del 2009, su desempefio
financiero y el flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con las normas de contabilidad descritas en la Nota B.
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FRANK'S INTERNACIONAL ECUADOR C.A.

BALANCES GENERALES

(Expresados en USDdlares)

ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:

Efectivo (Nota C)

Cuentas y documentos por cobrar (Nota D)
Gastos pagados por anticipado

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE

ACTIVO FJO (Nota E)
DEPOSITOS EN GARANTIA
TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del

PASIVO CIRCULANTE:

Cuentaspor pagar (Nota F)
Compaiiias relacionadas (Nota G)
Pasivos acumulados

TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota H)
Capital social
Reserva Legal
Resultados acumulados

TOTAL DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL DEL PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
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Said Serrano —_
Apoderado General

Contadora

Vea notas a los estados financieros

2009 2008
981,993 175,689
3,322,841 2,575,642
15,220 17,778
4,320,054 2,769,109
139,705 159,783
9,910 10,510
4,469,669 2,939,402
870,821 605,803
781,536 412,386
94,267 74,578
1,746,624 1,092,767
800 800
400 400
2,721,845 1,845,435
2,723,045 1,848,835
4,469,669 2,939,402
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FRANK'S INTERNACIONAL ECUADOR C.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
(Expresados en USDolares)

Afos terminados al
31 de diciembre del

2009 2008
INGRESOS:
Venta de Servicios 4,511,842 4,712,495
COSTO Y GASTOS DE OPERACION:
Costo de ventas de servicios (2,765,626) (2,959,586)
Gastos de Admiinistracion y Ventas (346,107) (463,583)
- (3,111,733) ~ (3,423,169)
UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION A LOS
TRABA.JADORES E IMPUESTO A LA RENTA 1,400,109 1,289,326
Participacion de los trabajadores en la utilidad (Nota 1) (210,018) (198,539)
Impuesto a la Renta (Nota 1) (313,683) (278,645)
UTILIDAD NETA 876,410 812,142
UTILIDAD NETA POR ACCION 1,096 1,015
B \\ /
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FRANK'S INTERNACIONAL ECUADOR C.A.

ESTADOS DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en USDdlares)

Capital Reserva Resultados

social Legal Acumulados Total
Saldo al 1 de enero del 2008 800 400 1,033,293 1,034,493
Utilidad neta 812,142 812,142
Saldo al 31 de diciembre del 2008 800 400 1,845,435 1,846,635
Utilidad neta 876,410 876,410
Saldo al 31 de diciembre del 2009 800 400 2,721,845 2,723,045
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Said Serrano
Apoderado General
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FRANK'S INTERNACIONAL ECUADOR C.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Continuacién)

(Expresados en USDélares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO NETO

Afios terminados al
31 de diciembre del

PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

UTILIDAD NETA

Ajustes para conciliar la utilidad con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:

Depreciacién
Pravision de Ingresos

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Aumento y (disminucién) en:

Cuentas por cobrar

Pagos anticipados

Cuentas y por pagar

Compariias relacionadas

Gastos acumulados por pagar

Qtros activos

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion:

ACTIVIDADES DE INVERSIGON:
Adquisicién de activos fijos

Efectivo netc usado en las actividades de inversion:

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO

Saldo al inicic del afio

SAXDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO
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Said Serrano .
Gerente General

2009 2008
876,410 812,142
20,078 18,580

(2,390,666)

(1,494.178) 830,722

1,643,467 (1,262,269)

2,558 (13,432)
265,018 204,048
369,150 191,643

19,689 5,188
600
2,300,482 (874,822)
806,304 (44,100)
(49,767)
- (49,767}
806,304 (93,867)
175,689 269,556
981,993 175,689
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FRANK'S INTERNACIONAL ECUADOR C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ,
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresadas en USDélares)

A. FRANK'S INTERNACIONAL ECUADOR C.A.

La Compafia fue constituida en marzo del 2001 como sociedad anénima, cuyo
accionista principal es Frank’s International Americas BV de Holanda, que forma
parte del grupo Frank’s Internacional de los Estados Unidos de America.

La actividad principal de la compafiia es la compra, venta, comercializacion,
distribucion, importacion de equipos y la contrataciéon de personal calificado para le
sector petrolero. Para e} afio 2009, aproximadamente el 95% de sus ingresos
provienen de los contratos que mantiene con Petroproduccion, Andes Petrcleum,
AGIP Qil Ecuador B.V., Schlumberger y Administracion temporal del Bloque 15
(Petroamazonas). Petroamazonas Ecuador S.A., Andes Petroleum, AGIP OQil
Ecuador B.V., Schlumberger, lsmocol Colombia y Consorcio Petrolero Bloque 16 -
Tivacuno.

. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS:

La Compafiia mantiene sus registros contables en USDélares y de acuerdo
con los principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la
preparacién de los estados financieros. A continuacién mencionamos los principios
contables mas importantes que se han utilizado:

Las provisiones para cuentas incobrables: Se establecen en base a
estimaciones de la Administracion, cuando existe la duda razonable para su
recuperacién. Los incrementos por la provision se cargan contra resultados y los
castigos de la cartera de créditos contra la provision constituida. Los lineamientos y
politicas para estimar la provision son supervisados por Casa Matriz.

Cargos diferidos: Se amortizan por el método de linea recta, por el periodo de
5 afios.

Los activos fijos: Se registran al costo. Las erogaciones por mantenimiento y
reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras
de importancia se capitalizan. La depreciacion se calcula por el método de linea
recta, tomando como base la vida Gtil estimada de los activos relacionados.
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FRANK'S INTERNACIONAL ECUADOR C.A.
B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS (Continuacion):

La vida util estimada de los activos fijos es como sigue;

ACTIVOS ANOS
Edificios 20
Maquinarias y equipo de taller 10
Equipo de oficina 10
Muebles y enseres 10
Herramientas 10
Vehiculos 5
Equipo de computacion 3

Los ingresos por prestacién de servicios: Se registran luego de efectuar la

prestacion del servicio sobre la base de tickets y reportes que detallan las
actividades realizadas y la maquinaria proporcionada. Se registran como ingresos
contra la cuenta por cobrar “Provision de ingresos” hasta la emision definitiva de la
factura; esta se emite luego de obtener aprobacién expresa del cliente.

Los gastos: Se registran por el método del devengado, cuando se causan.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDélar es la moneda de

uso local en la Republica del Ecuador.

C. EFECTIVO:
Al 31 de diciembre del
2009 2008
Caja 1,000 1,000
Bancos (1) 980,993 174,689
981,993 175,689

(1) Corresponde principalmente a US$972,396 depositados en la cuenta corriente

del Citibank.

D. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del

2009 2008
Clientes (1) 3,102,367 2,501,248
Retenciones del Impuesto a la Renta  (2) 145,696 56,838
Impuesto al Valor Agregado 42,462 32,229
Otras 51,118 4,129
3,341,643 2,594,444
Provision para cuentas incobrables {18,802) (18,802)
3,322,841 2,575,642




FRANK'S INTERNACIONAL ECUADOR C.A.

D. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (Continuacion):

(1) Incluye principalmente US$2,390,666 por servicios prestados a compafiias
petroleras, registrados como ingresos det gjercicio y no facturados hasta obtener
la aprobacion y aceptacion respectiva por parte del cliente. Durante los meses
de enero y febrero del afio 2010, se facturaron US$2,005,107 del total de
ingresos no facturados al 31 de diciembre del 20089.

(2) Incluye US$56,838 de retenciones en la fuente de impuesto a la renta del afio
2005, que no han sido compensadas por la Compafiia.

E. ACTIVCS FIJOS:
Al 31 de diciembre del

2009 2008
Terreno 50,000 50,000
Edificio 45,153 : 45,153
Muebles y enseres 12,222 12,222
Maquinaria y herramientas 43,009 43,008
Vehiculos 93,309 93,309
Equipos de oficina 3,751 3,751
Equipos de computacion 17,330 17,330
264,774 264,774
Depreciacion acumulada (1 (125,069) (104,991)
139,705 159,783

(1) El movimiento de la depreciacién es como sigue:

Al 31 de diciembre del

2009 2008
Saldo al 1 de enero (104,991) (86,411)
(+) Provision (20,078) (18,580)
Saldo al 31 de diciembre (125,089) (104,991)

F. CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2009 2008
Proveedores 67,422 104,295
Retenciones e impuestos 116,926 8,709
Impuesto a la Renta acumulado (1) 422,762 213,076
Participacién a trabajadores (NotaN)  (2) 210,467 198,539
Otros 53,244 81,184

870,821 605,803
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FRANK'S INTERNACIONAL ECUADOR C.A.

F. CUENTAS POR PAGAR (Continuacién):

(1) Incluye el impuesto a la renta causado para el afio 2009 por US$313,683 y el
saldo por pagar del impuesto causado para el afio 2008; se acordd con el
Servicio de Rentas Internas un plan de pagos mensual. El cdlculo para la
determinacién del impuesto causado se presenta en la Nota N.

G. COMPANIAS RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del

2009 2008
Frank’s International inc. 88,629 125,317
Qilfield Equipment Rentals Ltd. 692,907 249,779
Antelope 37,290
781,536 412,386

Estos saldos no tienen fecha de vencimiento definida ni generan intereses.
Las transacciones con compafiias relacionadas se efectuaron en condiciones

pactadas entre las partes. A continuacion un detalle de las principales
transacciones con partes relacionadas durante los afios 2009 y 2008:

Al 31 de diciembre del

2009 2008
Alguiler de equipos 646,963 1,169,892
importacién de repuestos y materiales 306,881 164,206
Reembolso de gastos 45,287 115,358
Otros ' 35,210

H. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Corresponde a 800 acciones ordinarias y en circulaciéon por un
valor nominal de US$1.00 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compafiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% de! capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capitai.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
accionistas de la Compariia y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos.
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f. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compafia debe destinar el 15% de
su utilidad liquida anual antes del impuesto sobre la renta para repartirlo entre sus
trabajadores.

El impuesto a la renta se calcula aplicando la tasa del 25% sobre la utilidad
tributable anual. La ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador
ratifica que las Sociedades que reinviertan sus utilidades en el Pais podran obtener
una reduccion del 10% en la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto
reinvertido, lo que establece una tarifa del 15%. Esa reinversion se debe hacer en
magquinaria o equipo nuevo y el aumento de capital social inscrito en el Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del gjercicio impositivo posterior a aquel que se
generaron las utilidades materia de reinversion.

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravabie,
€s Como sigue:

Al 31 de diciembre del

2009 2008
Utilidad contable: 1,400,108 1,289,326
Participacion a trabajadores (210,016) (198,539)
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,190,092 1,090,787
Gastos no deducibles 64,640 34,267
Ingresos exentos (10,473)
Base imponible para el impuesto a la renta 1,254,732 1114581
Impuesto a la renta causado 313,683 278,645

J. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

De acuerdo a lo indicado en la Resolucion No. NAC-DGERCGC09-00286 del 17 de
abril del 2009 los contribuyentes de! Impuesto a la Renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3,000,000.00, deben
presentar al Servicio de Rentas internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas.

De igual manera deben presentar el indicado anexo aquellos contribuyentes que
habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto acumulado comprendido
entre US$1,000,000.00 a US$3,000,000.00 y cuya proporcion del total operaciones
con partes relacionadas del exterior sobre el total de ingresos, de acuerdo con los
casilleros correspondientes del formulario 101 del impuesto a la renta, sea superior
al 50%. :



