Guayaquil, 17 de Marzo de 2004

Senores

ACCIONISTAS DE FRASCO S.AA.
Ciudad.-

De mis consideraciones:

Yo, Robert Xavier Nogales Cobefia en calidad de Representante Legal de la
Compania FRASCO S.A. tengo a bien informar a ustedes sobre el desarrollo de las
actividades durante el ejercicio economico cerrado al 31 de Diciembre de 2003,

SITUACION FINANCIERA

En nuestro segundo afio de actividades economicas hemos visto realidad las
expectativas que manteniamos en cuanto a mercado se refiere.

El margen de utilidad operacional durante el ano ascendié al 4.99%, aumentando
ligeramente a nuestro ratio del primer afio. Hemos mantenido nuestras politicas de
importaciones, a pesar que la proporcion del costo de venta bajo 0.63 puntos
llegando a un 44 71% lo que impactd considerablemente en los resultados

Nuestros inventarios se han diversificado en lineas de frascos de vidrio, frascos de
aluminto, atomizadores, dosificadores, perfumes y cremas termunados, ademas de la
linea exclusiva de perfumeria fina.

METAS Y OBJETIVOS
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El crecimiento porcentual esperado para el proximo ano respecto a las ventas es

conservador a juzgar por el ano terminado el 31 de Diciembre de 2003; esto es un
promedio de 10% .

Sin mas, este es el breve informe del desatrollo de las actividades durante el
ejercicio economico cerrado al 31 de Diciembre de 2003,
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