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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de: FRASCO S, A., FRASCOSA,

Dictarmen sobre los estados firancieros

1.

He auditadn e estade de sifuacion financiera que se adjunta de kb corapaitia FRASCGO S, A,
FRASCQSA,, al 2 de diciembre del 2016 y &) correspondients estado de resultade integeal,
camlide en el patimonis ¥ flujp de efecliva por el afio terminado en esa fecha, ask como &l
resumen de politicas da contabllidad significativas v oiras notas aclaratorias.

Responsahbilidad de la administracién schre los estados financieros

2. kLa administracidn es responsable de la preparacidn y prasentacién razonable de [bs estardos

financigros de acusrde con Normas internacionales de [nformacidn Financiera (NIIF). Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantenar ¢l conlrol interno relevante para la
preparacidn ¥y preseniacidn razonable de los estados financieres  dque estén libres de
representaciones endnéas  de imperancia relafiva, ya sea debido a fratde o a erfof
saleccionado ¥ aplicando politicas contables eproTiacias v hadiordo ssinetiones comables
Qufe sean razanables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Mi responsabilidad es expresar una opinion solwe los estados fnancieros con base a mi

auditoriza. Conduje mi audilaria de acuerdo coi Nommas Intemnacionales de Audiona y
Aseguramizito NIAA, Dichas hormas requieren que cumpla can neguisitos sticos: asi como,
gue planaa y desempeiie 1a auditoria para abtener seguridad razanable sobre si los eslados
financieros estén libres de reprazentacian errdnea de imporancia relaiiva.

Una audiloris implica desempefiar procedimizntos para ohiener evidencla de auditerla sobre
los mentes v revelaciones en los estados financieros. Lot procedimientos seleccionados
dependen del juicic del audilor, incluyende la evaluacidn de los rissgos de rapresentagiin
ertdnea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o a epor.
Al hacar esas evaluaciones del Aesys, ol auditor considera el contral interno relavants a la
preparacian y presentaclon razonable de los estados Mrancieros por la compafiin FRASCO 5,



A., FRASCOSA., para disefiar los procedimisntos de auditorfa gue sean aproptados en las
circunslancias, no sdlo con el fin de expresar ina opinidn sobre la efectividad del control
iteme de ka compaiila FRASCO 5, A, FRASCOSA., Una avditoria también inchuye, evaluar
la propledad de las poliicas contablos Usadas v lo razonable de las estimaciones eonlables
hechas por la administracidn, asf como evaluar fa presentacidn general de los estados
fnancieras. Creo que la evidencia de auditoria qua he oblenido es suficients y apropiada
para proporcionar una base para mi opinion de auditarfa.

Opinian

1. En mi opinidn, los estadas financierss antes mencicnados presentan razonablemente, en
lodos los aspectos significatives, [a situacian financiera de la compafiia FRASCO S, A,
FRASCOSA., al 31 de diciembre de! 2016, el estado de resultado, los cambics en el
paftimonic ¥ o flujo de efectivo por &l afio terminado en esa fecha, de conformidad con
MNormas Internacionales de Informacidn Financiara (NHF) adoptadas segin mandaio de la
Supsrintendencig de Clas. (SIC).

Enfasis

2. Meadlante Resoluciones N 06.2.ICI1003 del 21 de agosto de 2008 vy N° ADM-08-188 <l 3 de
jufio de 2008, emilidas por [a Superntendencia de Compafiss, dispone adoptar las Nommas
Internacionales de Auditorias ¥ Aseguramiento "NIAA" ¥ su aplicacitn obligatoria a partir del 1
de enero dol 2009,

Infonme sobre otros requisitos legales y reguladores

3. Este informe fue preparado exclusivarments para infonnacién ¥ usa de los acclonlstas de fa
compaiiia: FRASCD 3. A., FRASCOSA. v no dehe ser utilizado para ofres propdsitos,

Alenlamenie,

FERNANDONUREZ PAD L
(7

Guayaquil, 25 de Abril del 2017



FRASCO S.A. "FRASCOSA"

ESTADG DE SITUAGION FINANGIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{(EXPRESADG EN BOEARES)

ACTHO

ACTIVO CORRIENTE

Efectiva y efquivalenle de efeclivo
Cuentas ¥ Documentos pat Colrar
fnventanas

Impuestos comisntes

TOTAL ACTNVO CORRIENTE

ACTIVO ND CORRIENTE
Propiedad, Planla y Equipo
TOTAL ACTIVO NQ GDRRIENTE

OTRGS ACTIVOS DIFERIDDS
Propiedad, Planka y Equipa
TOTAL ACTIVD NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

PASIVO
PASING CORRIENTE
Ohllgaciones Bancarias ¥ Financieras
Cuentas ¥ Documentos por Pagar
Pasivas Acumulados
Imnitestos por Pagar
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVOS A L ARGO PLAZD
Cuentas por Pagar a Largo Plazo
Oljos Pasivos Diferidos

TOTAL PASIVO NO GORRIENTE
TOTAL PASNO

PATRIMONID

Capital Soclal

Aportes para fuluras capitalizaciones
Reserva Legal y Facultativa

Lilidades acumuladas gjercicios antenores
Fesultados Acumulados MIF

Revaliyaciin Prop. Py E_ .

Utilidad (Perdida) def Ejerdicio

TOTAL PATRINOMIG

TOTAL PAS]UG Y PATRIMONID

Robert Xavier,Nogales Cobefia
Gerente General

Mota

O LN R

2
10
11
12

T3
14

15

16

"'{d{'.i’

2015 2016
35384 154.484
1.089 841 1.287.122
306.897 G8.855
G3.555 32165
1,495,677 4,542,638
F15.865 451680
715.865 851.690
12627 6.8
12.627 6.321
2.224.169 2401147
23,492 7.502
251 878 287 3585
35.433 14,420
47 846 47 288
58700 356574
1.081 477 1.028 24
_ 12.976 22 085
1.074.453 1.051.306,00
1.433.153 t.407.880
20,000 20.000
G0.000 60 000
£0.304 ha 804
181.812 286.584
A64 528 364 189
#] 50.140
104,772 152550
791.016 993.267
2.224.169 2A01,147

T
‘r‘an‘i a%lhch Coello

Contatora
Reg. No. 02.1588



FRASCO 3.A. "FRASCOSA"

ESTADO BE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ARO TERMINADO AL 31 DICIEMERE DEL 2016
(EXPRESADO EN DOLARES)

INGRESOS
Ingresos por Wenta de envases y Cosméticos

Total de Ingresos

COSTCS
Costo de ventas de envases y olros

Total de Costos
UTILIDAD ERUTA
GASTOS GPERACGIONALES

Gaslos de Administraciin v Ventas
Gaslos Financleros

Tetal de Gastos Operacionales

Utillidad antes de participacién a empleados

15% Participacion a Empleados

hmpuesta a la Renta {hmlmdus Gastos Mo Deducibles)
UTILIDAD NETA ’

Robert Xavier Nogéles Cobefia
Gerente Beneral

2015 2016
1593734  1.508.730
1593734 1.508.730
1028593  -950.698
-1.028.593 _950.638

565.141 558.032

393 77+ _318.340

3,822 4580

397.594  -322.929

167 547 935103

25.132 35,265

37 643 47288

104772 152.550

*r nma Man meh Goal!c:-
Contadora

Reg. Nn. 02,1588
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FRASGCO 5.A. "FRASCGSA”

ESTADO DE FLUJO DE FFECTIVG

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DICIEMBRE DEE 2016
{EXPRESADC EN DOLARES)

2015 2016
Flujo de efective por las actividades de operacidn:
Efective recibida de clientes 1.674.183 1.311.489
Efeciivo pagado a proveedores ¥ emplaados -1.221.824 -1.025.588
Polizas Suscrtas 21235 o
Intereses Recibidos 9.000 g5
CGtros Pagos por actividades de Operacidn -353.653 !
Oiras entradas {salidas) de Efectivo -33.908 0
Efeclive nele provisto por las actividades de operacion: 2.563 285,976
Flujo de efectivo por las actividades de inversidn: _
Adiciones de active fijo 0 146.086
Efectivo nefo provisto por las actividades de inversion: o 146096
Fhujz de efectivo por las actividades financiamianto;
Sobregiros Bancarios 0 7.502
Antivipo & Cllentes o 13268
Efectivo neto proviste por las actividades financiamianto: 0 20.770
Disminucidn {Psumentﬂ} del efectivo ¥ efuivalenlss de efeclivo 25684 118110
Efeclivo ¥ equwalpnte del efective at inizio dol patiodo 32.820 25384

aja y’___EquwalentE__dE- Caja al Final del Afio 35.384 153,494

: zjr:-"'

,:f’_,.-"'? .
L,f‘-'{ L
= i !
Rohest Xdvier Nogales Cobefa Yaning F{ﬂﬁfﬁe]?f‘( ¢h Cuallu
Gerents General Contadaora

Req. No. 02.1588



FRASCO S.A. "FRASCOSA"

CONGILWCION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS
FLUJOS PROVISTOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL_ANO TERMINADO AL 31 DICIEMBRE DEL 2016

(EXERESADO EN BO ARES]

Utilidacd (Perdida) Neta del Ejercicio

Ajustes para canciliar la wtilidad neta con el efectiva neto
provisto por actividades de aperacidn:

Ajustes por Gastos de Daprectacian y Amorizacidn

Ajustes por Gastos Padicipacién Trabajadores

Ajustes par Gastos Impuesto 2 fa Renta

Cambips en Activos y Pasivos:

{incrementa} Disminucidn en Cuentas por Cobrar Clientes
{incremenlo) Disminueidn en Avticipe de Impuestos
{Incremento) Disminueidn en Inventarios

{Incremento) Disminucitn en Gaslos Anlisipados
{Incrementa) Disminucidn en Cuentas por Pagar Comarciales
{Increments) Disminucion en Oiras Cuentas por Pagar
{Incremento} Disminucidn en Beneficios Empleados & impuoestos
{Increments) Disminacitn en Anticips Proveedores
{Incremento} Disminucidn en Gastos Acumilados

fincrements) Disminucion en Anticipo de Clientes
Efective neto provisto por fas actividades de
financiamiento

Fluje de Efective pracedente de (Utilizado en) Actividades
de Opergsiﬁﬁ :

Hobert ijé!.r’ ﬁugaf&s Cobeiia
Gerprite General

2915 2016
167.547 152.550
-1.877 -2.271
-25.132 -35.265
-37.5843 47 288
-374.570 187 281
15.097 -21.380
-128.835 -238.042
-15.087 -48.500
-30.881 35475
189832 29.800
80,381 -25.514
4] 25,688
o b.088
0 -11.490
0 -133.426
2.564 2859786

g Linch Coello
Caonladara

Reg, Mo, 02 1588



FRASCO S. A., FRASCOSA.
NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS

POR Et ARIO TERMINADC AL 31 DICIEMBRE DEL 2016
{EXPRESADO EN POLARES]

1.- ANTECEDENTES DE LA EMPRESA

La Compafia FRASCO 5. A, FRASCOSA. Fue constiiuida en la ciudad de Guayaquil, Provincia el
Guayas segun consta en la escitura pablica celehrada ol 8 de snera de 2007 e inscrita en el
Registrador Mercantil dal Cantén Guayaquit el 17 de Mayo del 2010, Su objeto principal es ia
imporacidn, distribucion, comercializacion, rapresentacién de toda clase de envases para perlumes,
accesorios para cosméticos, pricluceidn dé pemfumes, mezolas ds aromas, mezclas de suslancias
odariferas, aceftes para uso indusidal.

Los estados financieros, han sidn pieparados en US ddlares coma resultado del proceso de
dolarizacidn de la econcmiia a través del cual ef Goblerne Ecualoriano fjo come moneds do clsa
letal del pais, el dolar de los estados Unidos de América.

5 bien el procese do la dolarizacién incompora el délar de Jos Estados Unido de América como
moneda estable, la vanacisn en los indices de precios al consumidor en la Repdblica del Ecuador, ha
tenido coma efecte incrementar cierns impores incluldos en los Estados Financleros adjunios por e
ano terminada al 31 de diclembre del 2016, Por lo tanlo, el analisis comparativo de tales estados
financizros debe haverse considerando {a| circunstancia,

2. POLITIGAS FRINCIPALES DE GONTABILIDAD.

2.1 Bases de preparacidn.- Los estados financierss han sido preparados de conformidad con
Mormas Internacionales de Infomacidn Financlera (NIFF) aplicables para PYMES y vigentes desde
afte 2008, Los registros contables segin nomas ecuatorianas se ltevan en espaiol v coma maneds
oficial se utilizan dalares de USA,

Los estados financieres han sido preparados sobie las bases del costo histanco, excepto por ciertas
propiedades e instrumenios fnancieras gue son medidos a sus valores razonables, ial como se
explica en las polilicas contables incluidas méas abajo. Bl costo histhiizo esta basado geheralmants an
¢l valor razonable de la contraprestacion entregada cambio de bienes y semvicios.

Ef valor razonsble es el precic que se recibitla por vender un active o el valor pagado para transferir
un pasive enire padicipanies de un mercado en la fecha de wvaloracion, independientements
observable o estimado utilizando ofra téenica de valoraciin, Al estimar ol valor razonable de un active
O N pasivo, 1a compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del aclive o pasivo que los paricipantes
del mercado tomaran an cusnta al filar el precio del aciive o pasive & la fecha de mediacidn. E valor
razonable a efectos de maediacidn ¥ de revelacion en fos estados financierns, se deterning solre Una
base de ese lipo, 8 excepcitn de las mediaciones que tienen alguna similitud con el valor razonabfe,
pero no son su valor razonable, fales como el valar neto de realizacion de fa NIC 2 "Inuentauos o &
valar en use de ke NIC 36 "Detarfero de los Activos™

Adicionaiments, a efectos de informacton financiera, fas mediaciones efechiadas a valar razonable se
clastfican en nivel 1.2 o 3 ¢con base en ¢l grado de Impoerlancla de los insumos para fa medicion det
valor razenable en su lotalidad, los cuales se describen a continuacicn:

Mivel T: Ban precios eolizados {5 ajustar) en mercadlos activos parg activos o pasivos idéaticos qus |
antidad puede acceder a la fecha de medicion.



Mivel 2! Insuimoes distintos a los precios en o Nivel 1 que sean chservables para e aclivo o pasivo, va
soa directa o Indlreclamente.

Mivel 3: Insumos son datos no obsenvables para £l active o pasivo.

A continuacitn se describe [as principales politicas contables adoptadas an la preparacion de estos
estados financieros,

2.2 Bases de presentacion de los Estados Financieros.- La Compafiia prepara sus estados
financieros de acuerdo & Nomas Internucionales de mlormacidn Financieras (NIIF), v leyes
momuladas por fa Superintendencia de Compsfitas ¥ de acuerdo con tas disposiciones de la Lay
Organica de Régimen Tributario Interng v su redlamsnte, ichos estados inancleres son preparados
de acuerdo al sisterna de parida doble, en kdioma castellana ¥ en dilares de los Estades Unidos de
América. En ¢l presenta afio ne han sido necesarios asientos de memorando para ajustar los Estados
Financieros adjunios,

2.3 Transicidn a Normas Infernacionales de Informecion Financiera “MIiF"

El 20 de npoviembre del 2008, la Superintendencia de Compafiias, mediante Resolucidn No.
0BG DSC 010 establecid un cronograma de aplicacion de fas Normas Intemnacionales de Informacidn
Financiera "™MIF” por medio del cual estas nomas snlraran 9n vigencia a partir det 1 de enero del
2010 hasta &l 1 de enero del 2012, dependiende del grupe de empresas en que se ubigue la
compafila.

Para el caso FRASCO SA. "FRASCOSA", por ser ita emipiesa Pymes del Tercer grupo, las NIF
entraron en vigencia a parlir de 1 de ensro del 2012, fecha en que fas Nomas Ecuatoriznas de
Contabilidad (MEC) quedaren demsgadas, ¥ so establece el afic 2011 como petiodo de transicidn,
prara 1al efecte la compania elaboroe ¥ presents sus oslados financieros comparativos con observancia
de fas MIIF a parlir del ejarcivlo seondmico del afic 2012 en adelante,

Z4. Transacciones en meneda extranjera.- &l preparar los estados financieros de la entidad
Individual, las transaccianes en moneda distinle a la moneda funcional de ia entidad (monedsa
gxlranjera) son registradas wilizands fos tipos de camblo vigentes en 1as fechas en gue se efechian
las operaciones. Al final de cada periodo que se infora, las pardidas monetanas denominadas en
moneda extranjera son 1econvertidas a los tipos de cambio vigentes & esa fechs. Las paridas no
monatatias registradas al valor razonable, denominadas an moneda exlranjera, son reconveridas a
los lipos de cambio vigentes a la fecha en gue se delerming el valor razonable. Las partidas no
monelaras calcufadas en lemminos de cosie hisidrhco, en moneda exraniera, né nan skl
reconveridas, Las diferencias en camblo de las pardidas no monetanias se reconccen en los
resultadas del perioda on que surgen.

2.5. Clasificacién de saldos en corrienfes vy no corfdentes.- En el estade de situacién financiers se
clasifican los saldos sn [Uncion a sus vencimientos; en corents cuando el venclmisnlo as ua! o
inferior & dace meses, contados dese 1a fecha sobre la gue se informe en los eslados financiaros v
como no corments, los mayores a ese periodo.

A continuacidn, se resumen las préiclicas contables seguida por la compaiiia en la preparacion de sus
Estados Financieros,

2.6. Efective y equijvalentes de efectiva.- El eleclive y equivalente de efective incluyve aguellos
activos financisres liquidos, depdsitos o inversicnes financieras liquidas, que se pueden transformar

=)



rapidamente en efeclive an un plaze inferior a tres mases. Los sobregiros bancarios son presentados
comao pasives comientes en el Estado de Siluacidn Financiara.

2.7. Cuentas y documentos por cohrar- La cusntas ¥ documentos por cobrar sen achivos
fihancisros no darivados de pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active v en el
mamenta inicial soin registradas a su valor razonable v posterionmente son medkdas al coslo
amorlizado,

Las cuenlas documentos por cobrar, incluyen principalmente clientes locales, anticipos a
moveedores, préstamos a empleacs y ofras cuentas por caobrar, las cuales qus son valorizadas a
valor neminal.

Las perdldas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son registradas como gastos en &
#slado de resuitados integral su detemminacién es reahzada mediante un andlisis de la probabilidad
de recuperacidn de las cuentas con et objeto de disminuir el valor de las cuertas por cobrar camercial
¥ reflejadas a su valor probable de realizacien. El crilerto que utiliza la compaiiia para determtinar s
existe evidencia obleliva de una perdida por detertoro incluye:

« Dillcwllzd financiera significativa del emisor,

« ncumplimiento def confrate, como & lncumplimianic de pagos o mara en el pago del
principal;

» Es probable que el prestataric enfrara en la bancarrola 4 ofras rearganizaciones fnancieras; o

» Informacion disponible que indica que hay una reducciin mediile en sus Mjes de electivo.

2.8. Inveniarics.- La compafiiz manfiene su inventario en sus estados financieros al cierre del
periodo sfic 206, {os mismas gue son valuados wilizando el métado del coste promedlo ponderado.

Al cierre de cada pedodo se realiza una evaluacion del valor nelo realizable de las oxistencias,
efecluando los ajusies en aguellos casos en que &l costo de adyuisicidn resultare mayor que &l pracio
de venta menos los gastos asociados para ejecucion de la venta.

2.9. Otros activos.- Corresponden principalmente a seguros pagado por anticipado, anlicipos a
proveadores y otros anfficipos entreganos a lerceros par sonvicies o comtpra de biengs a nivel locul ¥
en el exterior, los cuales se encuentran valorizados a su vator nominal ¥ no cuenhtan con dervados
implicitos significatives qua generen la necesidad de prestarlos por separado.

Los sequras pagados par anticlpades son amortizados mensuakmente en Ifnea recta considerandy e
patiode de vigencia para ef cual fueron adauiridas.

210, Aetivos por impuestos corrientes.- Corrasponden principalmente a; anticipo de impuestio a la
renta, crédite tributarie de impuesto al valor agregado {lva), de retenciones en la fuente y de anticipa
te impueslos a la renfa eleclundos por los clientes, clientes: las cuales se encuentran valoiizadas a
su valor nominal ¥ ne cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad da
prasentaros por separado.

Las pérdidas por deteriore de aclivos por impuestos corfientes a no recuperar son repgistradas come
pasto en el Estado de Resullado Integral #n base al andlisis d recuperacidn o compenzacién de cada
ura de las cusntas por cobrar.

2.11, Propisdad, planta ¥ equipas (NIC # 16).- El rubro de propiedad, planta v equipos se presenta
al costo neto, gue comprende el costo de adouisicidn del bign menss su respecliva depreciacion

10
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manera e el vatar en tibros no difiera materialmente del que s habia calcutado ulilizando los valores
razonakle 5 final de cada peniodo,

Cualguler aumeniz en lz revalugcion de las propiedades, planta y equipes se reconoce en olo
resullade thtegral, y se acumula en el patimanio baja la denominacién de reserva de revaluaciin de
prapiedades, excepto si revierte Una disminucion en [a revaluacion del mismo previamente reconocida
en resultados en cuyo caso o aumento se acredita a resullados en ka medida en que se carga [a
disminucion previa. Una disminucian del valor den (ibros de la reevaluacion d los terrenos ¥ adiicios
es en la reserva de revaluacion relacionado con ung revaluacion anterior de dichos activos,

2.11.3 Retiro o venfa de propiedades, planta y equipos.- La utilidad o perdida que sunja del refira o
venta de un active de propiedades ¥ equipos es calsulada como la diferencia entre el precio de venta
¥ 2] valor en fibros del activo v reconocida on resullados,

En caso de venta o retiro subsiguienie de propiedades revaluadas, el saldo de la resemva de
revaluacidn es trensferido directaments a ulilidades relenidas,

2.11.4 Métodes de depreciacién, vidas atiles y valores residuales.- El costo o valor revaiuado de
propledades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con e métada de lina recta. La vida olil
estimada ¥ el método de depreciacidn son revisadas al final de cada afio, siendo o efeclo de
cualauier cambio en la estimacion, &% registrads sobre una base prospecliva.

A colinuacitén se presentan las paridas de propledades, planta y equipo y Isd vidas diiles usadas en
el céloulo de la depreciacion:

Propiedadss, Planta v Equinos Vida Util en afios
Edificio & Inslalaciones 20
Muehles ¥ Ensares 10
Vehiculo L
Ecjuipa de Computacian K}

La depreciacidn es reconacida en los resultades con base en el método de depreciacién lineaf sobre
las vidas {liles estimactas de cada elemento de propiedadl, planta ¥ equipos. Los terrenos no astdn
sujetos a depreciacidn alguna.

Los aclives emplezan a depreciarse cuando estén disponiides para su uso vy conlinuaran
deprecidndose hasta que saa dado de baja contablements, incluso si durante diche perodo ef bien ha
dejado de ser ulilzado.

La vida atil ds |os aclivos se revisa v ajusta (51 es necesarnio) en cada ciarre del pariodo contable, de
tal forma que se mantenga la vida Otil ¥ posible valor residual acedes con el valor de los activos a esa
fecha.

A ciiterio de la adminisiracian de la compafifa, 2 aqueltos bisnes de propiedad, planta ¥ equipos que
ne van & sof ransleridos o venidos no estdn sujetos a un valor e rescate, por o cUsl, 1o 8% necesario
establecer valor residual.

Adiclonalimente, no existe evidencia que la compaiifa ¥ tenga que incurrir en costos posteriores por
desmantelamicnta o restaracin de la propiedad, planta de su ubicacion actual.
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2.11.5. Deterioro del valor de los activos tangibles.- La compafile evalla periddicamenta si exislen
indicadores que alguna de sus activos pudieses eslar defericrado de acuerdo con i NIC 36 “Deterioro
del Vator de los Activos™.

Si existen tales indicadores se realiza una esfimacion del monto recuperable def activo. £l maonta
recuperable de un active es el mayor valar entre el valor justo de un aclivo o unidad gensradtora d
efeclive meno [os costos de venta y si valor houso, ¥ o8 determinado para un active individieal a
menos que el activo no genere entadas de efectivo que son claramente independientes de olros
aclivas o grupos d actives,

Cuande e valor en lbros de un achivo excede su monto recuperable, el active es considerado
deterinrado y us dlsminuido hasta alcanzar si monto recuperabla. Al evaluar sl valor en uso, ios fitjos
de efective futures estimadeos sot descontados usando una tasa de descuento ante de impuesto que
reflleja ias evaluaciones actuales de mercada, del valor isinpo del dinero y los riesgos especificos al
active. Para determinar e valor justs menos costo de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos calcwaos son corrobarados por miliple de valuacisn, u olros indicadores de valor
juste disponille,

Las péididas por delsroro del valor de un aclivo no financiero san reconocidas coh cargo a
restilitados en las categorias de gastos asociados a la functén del activo deteriorado, excepto par
prapietades anlenormente revaluadas donde la reevaitacion fus Hevada al patrimenio. En este saso
el deteriora tambin es reconocido con cargo a que fue llevado al patrimonio. En esta caso &l
delerioro lambién es reconocido con cargo a pattimenio hasta ol monto de cualgular reevaluacion
anierior.

Fara activos, sxcluyetde los de valor ininatenial, se realiza una evaluacion anuai respecta da i
existen indicadores que la perdida por detedoro reconccida anteriormente padria ya no exstir o
podila haber disminuido, si existe lal indicador, la compaiifa estima & monle nuevo recuperable,

Una perdida por delenisr anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habldo un cambio
en fas esfimaciones usadas para delarminar el monto recuperable del active desde |a (ilima vez que
s& Teconocid Uha perdida por deterioro.

St sa &5 el caso, 1 valor en libras del active es aumaentado hasta alcanzar su monto recuperable, Este
mente awmentads no puede exceder el valor en libro que habrla sklo determinade, neto de
depreciacion, sino se hubigra reconocide una perdida por resuttados a menos gue un active sea
registrade al monto reevaluado § caso en el cual &l reverso es tralado como un aumento de
raavaluacian.

2.12. Prestamos.Represemtan pasivas financieres que se reconocen a su velor rmzonable, neto de
los costos do da fransaccion incurridos, Estos presamos se registran subsecuentemente su costo
amortizadn, cuakquier difereancia onbre los fondos recibidos (neto de los costos de Tansaceion) y o
valor de redencién se recanace en e estado de resultsdes durante el periodo del préstame usendo el
meétodo de interés efectivo.

Los préstemos se clasifican como pasive corieitte a menos que la compafia lenga deracho
incondicional de diferir e paga de las obligacion por lo menes 12 meses después de la fecha sobrs la
gue se informa.

213, Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- las cuenlas por pagar son
activos financiems no dervados con pagos fijos o detenninzhles, qus o cotizan en un mercado
activo ¥ en el mommento |nictal son registradas a su valor nominal ya que su plazo medic de pago es
reducide ¥y no existe diferencia material con st valar razonable, ademés que a un porcentaje
imporiants de fas compras realizadas, son pegadas de forma anficipada a sus provesdoses,

Las cuentas por pagar comarciales incluyen aguellas ohligaciones de page con proveedorss locales y
sl exterior de bienes y servicios adquirlas en el curse nonmal de negocio.
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Las olfas cusntas por pagar corresponden principabments 8 cuentas par agar propias dal giro del
negocio, tales como anticlpo de clientes, obligaciones patronales y fribularas son reconacidas al inicio
¥ postenammants @ su valor nominal,

2,14, Pasivos par impuestos corriente,.- E| gaste por implesto a la renta representa la suma del
impuesto a la renta par pagar corisnte v elimpuesto diferido;

Nota N° 3. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DEL EFECTIVD
__ DICIEMBRE 31,

2015 T
Caja General: 0 19.886
Caja Chica 725 250
Bancos;
Banco del Pacifico Cla.Cla, 5483050 20 542 5643
Baneo Predfubanco Cla Cte. 020060154 7.269 121378
Baneo Produbanco Gla. 0 321
Banco Fichincha Cta.Cle, 3124420804 6.395 4,169
Banco Pichincha Cta Aha. 2202895744 400 2,846
Sub - total Caja General 35.384 154.494
Nota N*4. CGUENTAS ¥ DOCUMENTOS FOR COBRAR CONMERCIALES
CICIEMBRE 31,
2015 2016
Cuwsnitas por Gobrar - Cometciales 192,728 278147
Anlicipo a Proveedores 177.0856 202774
Invarslones Bancarias a Corto Plazo 1.003 1.020
Inversiones an Activos Fijos 227,040 283283
Cuentas por Cohrar - Empleados 1.456 264
QOtras Cuantas por Cobrar 83435 120.266
Compaias Relacionadas 408674 402810
Sud-Toial Cuentas por Cobrar 1.091.383 1.28B.664
Provisidn Cuentag Incobrables - 1542 - 1.542
Total Cuentas por Colirar 1.089.841 1.287.122
Mota N® &, INVENTARIOS
N DICIEMBRE 31,
20156 2015
Productos Teminados . 306897 68.855
Total lventario _ 306.897,00 68.855,00
Maota N° 6, IMPUESTOS CORRIENTES
DICIEMBRE 31, _
s 2016
lva en Compras 15,187,060 1.208,00
Crédilo Trbuiaro Retencidn 2n la Fuents 17.530,00 15.578,00
Credito Trbutaro del IMA 47700 gv7.00
Creddito Trbutario a favor de la Cia. (15D} 30.251,00 14.401,00
Totzl Activos per Impuestes Corrientes 63.555,00 32.165,00
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Nota No.? PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIFO
MOVINMIENTO EJERCICIO 2016

Mo Depreciahles
Tetrenos
Depreciables
Edificio

buchbles v Enseres

baauinarias y Equipos

Equipe de Computacidn
Yehiculos

Sub - Total

Meno: Deprecizcion Acumulada
Tetzl Propiedad, Planta y Equipo

Saldo Inlcial Adguisicidn  Ajustes Saldo Final
al 0i-ene-16
177954 Q 177950
7440312 138317 852329
13,472 R.977 25.449
15.408 i70 15.578
11.002 1.632 12634
36.000 D -BO00  28.000
1.003.853 146.0696 -3.000 1.141.9499
-287.988 -2.2711 0 -290.258
f15.865 143325_ rﬁ-:[:'iﬂ'[l 851,690

De acuerdo a la polftica eslablecida por la Gerencia de |2 companfa, en lo que respecta a la cobertuia
de seguros de 1a Prapiedades, Planta ¥ Equipos los montos cibirnos son los indicados pare atender
posibles siniestros que puedan ocurtir. En opinidn de la Gerencia, las poliicas de sequros son
consistentes con ia préctica local e intsrnacional en 2l comercio, y el riesgo de eventuzies perdidas
par siniestros consideradas en la pdliza de seglro es razonable, considerando ef tipo de acfivos gue

[Foson ka commpaiiia.
MNata No. 8 OTROS ACTIVOS DIFERIDOS
Activos Infanglble

Marcas, Patentes, derecho de Have
{Hros Activos Intangibles

{Menos) Amortizaciones Acumitadas de Activos

Sistema Administrativo Kyrios
Total Otros Activos Diferidos

Nota No, 9 OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Banco Pichincha Op ¥ 233803%-00 Venc. 28-08-16

Banco Produbanco Mastercard
Banco Pichincha Mastercard

15

DICIEMBRE 31,

215 2016
23,064 23.058
Lhdan 1.710
15,977 -21.5949
o 3.652
12.627,00 6.221,00

DICIEMBRE 21,

2015 2016
18976 0
3922 5.143
584 24359
23.492 7.502




MNota No. 10 DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR PAGAR

Proveedores:

Proveedores Locales

Proveedores del Exterior

Anticipo a Clientes

Proveedores Locales

Otras Cuentas por Pagar:

Total Documentos y Cuenta por Pagar

Nota MNe. 11 PASIVOS ACUMULADOS

PASIVOS ACUMULADOS

{ESS Aporte Personal

IESS Aporte Patronal

Préstamo Quiragrafario
Fréstarno Hipotecario

Fondo de Reserva

Lrécime Tercer Sueldo

Décimo Cuarto Suelda

15% Participacidn Trebajadores
Fofal Pasives Acurmulados

DICIEMBRE 31,

2015 2016 _
140,000 48,741
35934 23.362
24.758 13.268
51.003 140.000
32184 Glosd
251.879 287.355

PICIEMBRE 31,

2015

1.847

0

)

0

it

2.267

3.335
6981

14.4340

P

1.173
1.479
311

Al 21 de diviembre dei 2016, la compaiifa fiene como palitica, no regislrar provisiones por vacaciones,
debide & que sus empleados las gozan en les fechas respectivas. Todas tes domas provisiohes
corresponden a beneficios saclales anuales a los que tiene derecho los empleados de la compariia,
que han cumplide con ciertos crilenios de acuerdo disposiciones estallecidas en el Ciodigo de trabajo

&h &l Ecuadar.

Mota N2 12. IMPUESYOS POR PAGAR

iva en Ventas

Retenclon dei VA

Retencion cn la Fuente

impuesto a la Renta Carriente

Totaf Otras QObligaciones Corrizntes

DICIEMBRE 31,

2015 2016
8.413 0
1.062 g
¥28 0
37.643 47,288
47.8d6 47,288

Corresporkle a los impusstos registrados en fa contabilidad como agente de percepcton del WA, de
retencidn del impuiests & ka renla ¥ ol impueste a la renta de la compafifa del ejercicio cordente.
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Nata Mo, 13 CUENTAS POR PAGAR A LARGOD PLAZO
DICIEMBRE 31,

2015 2015
Pasivos por Contrate de Arrendamientio ] 3.557
Cuentas por Pagar 111.949 79.386
Antlcipo Clientes 154,794 150000
Ciras Provisiones 257.513 257250
Otras Cuentas Proveedores Exterior P, a - hs3¥2n 537.218
Total Obligaciones a Larga Plazo __ 1.061.477 1._029.241:
a, Las oiras Cuentas Praveedores Exterior se detallan a coantiniaclon
Zhejisng 161.163
Yupao Tirrit 124.306
Zhanjiagang 241.749 537.218
Nota fo. 14 OTROS PASIWOS DIFERIDODS
~_ DICIEMBRE 21,
_.Ams o o 20le
Provisign Jubilacidn Patranal [1} 9.896 8613
Pravision Jukilacién Patronal 6.58Y
Provisicin Desahucio [2) 3.080 6.862
Tatal Otros Pasivos Diferidos . 12.976 22,065

1 Provisién Jubilacion Patronal

La compafiia contrale los senvicios de un profesional calificade por da Superntendencia de
Comipafiias, para efectuar un esludio sctuarial y defermine la resefva necesatia para este fin. De
acuerdo a las loyes vigentes es un derecho que tienen tados los trabajadores a |a jubilacish paltonal y
en baze 8 las reformas al eédigo de trabajo, publicadas en el suplemento al Registro Qficial No.
359del 2 de julic del 2001, sa estabiscen los montos minimes mensuales par pensiones jubilares.

La Ley Organize de Régimen Trlutarin {iderna, congidera come gasto deducible el calculo del estudio
achlanal realizado por un profesional calificado y gue carrsspanda a irabajadores gue hayan cumplido
po7 lo menos 10 atos de trabaje on la misma empresa.

2 Provisio bilacidén por De cio

Do acusrdo con el Cédigo de Trabajo, la Compartia tiene un pasivo por indemnizaclones con los
empleados qus se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de esle pasivo probablemenlo ho
seis exjgible por la separaciin veluntata de alguhos empleados.
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Nota No. 15 CAPITAL SOCIAL
Al 31 da Diciembre del 2016 e capital social de la compaiiia consiste en veinte mil acciones
ardinarias con un valor nominal unitario de U551,00 eada una, dividido de fa siguiente forma:

Valor
Acciones uss Porcentaje
Accionistas
Mogales Cobefia Robert Xavier 16.000 8613 20%
Enea Norero Gladys Celina 4,000 6.584 20%
Total Capital Soclal 20.000 15,197 100%

Nota MNo. 16 RESERVA LEGAL Y FACULTATIVA

La Ley de Cotnpaiilas establece para Reservas Legales, una apropiacian del 10% de ta ulllidad anual
para su constituclon hasta gue represente por fo menos el 50% del capital pagado. El saldo de esla
reserva puede sef capitalizado o ulilzado para cubrir pérdidas.

DICIEMBRE 31,

2015 2014
Reserva Legal 34.304 34.304
Reserva Facultativa _ 25.500 25500
Total Otros Pasives Diferidos 59.804 59.804

MNota N" 14. EVENTOS FPOSTERIORES.

Enlre el 31 de Diciembre del 2016 ¥ la fecha de preparacion de los Estados Financierss adjuntos (25
de Abril de! 2017}, no se han producide eventos subsecuentes que en la opcidn de la adminisiracion
e la compafiia FRASCO 5.4, "FRASCDSA"Y, pudisran lener un elecle importante sobre los Estados
Financieros Audilados.
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