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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPEMNDIENTES

A los Accionistas y la Junta Directiva de: .
FRASCO S A, “FRASCOSBA"

Tiforme aohee loa Datados Financieros

Hemos anditado los cstados financieros adjuntos de FRASCO 5.4, FRASCOSA, que
comprenden et estado de sitvacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y los
corraspondientes estados de resultado integral, de cambios en ¢l patrimonio y de flujos de
efechva por el afio ferminade en esa fecha ¥ nn resumea de [las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.,

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Finencieres

La gorencia de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
ostog estados financieros de acuerds con Normas Internacionates de Informacidn Financiera
- NAF g del control inferne determinado por la gerencia como necesario para permilir la
preparacion de 1o estados tinancieros libres de errores materiales, debido a frende o crror.

Responsabilidad del Anditor

Muestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en
nucakbra auditonia, MNuestea auditosta foe efocmada de acuerde con Normas nternacionales
de Auditoriz.  Estas normay equicren gue cumplamos con reguerimientos éticos,
planifiguemes y realicemos la audiloria para obtensr rerteza razonable de si loa estados
financierey estdn libres de errores materiales.

Una auditoria compronde la realizacién de procedimientos para obtoner evidencia de
audikorie sobre los saldos ¥ revelacinnes presentadas en 1os estades financierog | Los
procedimionios seleccionados dependen del jeicio del auditor, incluyendo a evaluacion de
Is viesgos de error material en los cstados financieros debido a frande o error. Al efectoar
cela evaluacidn de riesgo, el auditor toma on consideracidn {os controfes internos relevanics
para la preparacion y piesentacion razonable de low estrdos financieros de la Compania a
fin de dischiar procedimientos de auditoriz spropiados a las circunstuncivs, pero no con el
proposito de expresar una opinién sobre la efectivided el control intterne de la Compaiifa.
Una auditoria kambién comprende la evaluacion de que lag politicas conbables utilizacias
s0n apropindas ¥ de que las estimaciones contables hechss por la gerencia son razonables,
as{ como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros,

Cunsideramos que la evidencia de auditorfa qus hemos oltenido ea suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditeria.




Opinion

En mucsira apinddn, los referidos estados financieros presendan tazehablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de FRASCUYS A, FRASCOSA  al 31 de diviembre del
2115, el resultado de sus operaciones ¥ sus [lujos de efeclive por el afio kaminade cs osa focha,
de acuerdn con Normas [nlernacionales de Informacidn Financiera - MIFE,

Guayaquil, Abrd, 15 del 2015 (,_...-_H_\
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TRASCID 5.A, "FRASCOLAY
ESTARG D SITUACTON FINANCIER A
AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2004

{Expresado on 12dlares)
NOTAS

ACTIVOS
AUTIVOS CORRIENTES:

Clectivo v eguivalente al efective
Cluentas v doclunenlos por cobrar
fnvendarios

Linpuestos corricnles

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiadades, plania v cquipos (Netfo)
TGTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

DTROS ACTIVOS DIFERIDOGS
Marcas, patentes v Otras

FOTAL OTROS ACTIVOS LPLAZO Y DIFERIDOS

TOTAL BE ACTIVOS

FASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:
Oblgactones bancarias v financierss
Documenios ¥ cuentas ppor papgar
TFagivos acumulados

lmpuestos por pagar

TOTAL PASIVGS CORRIENTES

PASIVOS LARGO FLAZO

Cuenias por pagar Largo Plazcr
Dhos pasivos diferidos

TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO

TOTAL FPASIVOS

PATRIMONID

Capilal social

Aportes para fubara capitalizacion

Feserva legal

Uilidades acumuladas cjercicies anteriores
Rasultades acumuladas NIIT

Utitidad {Pérdida) del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO- -

TOTAL PASIVOE Y PATRIMGNIO

Gerente General

L

-3 5

10
1i
12
13

T4
15

16

17

215 2004
35,3584 32,820
1,089,841 F13,271
306,897 178,062
63,555 48,158
1,495,677 974,611
) Fi3,865 745,267
715,865 705,267
12,627 17,468
12,627 17,468
2,024,168 1,697,346
23,492 ERTE )
251,875 305,114
35483 14,430
47,046 F2.2683
338,700 362,065
1,061,477 &4y, 57
12,576 -0
1,074,453 649,037
1,433,153 1,011,102
200000 200,000
60,000 60,000
59,804 5,804
181,512 173010
364,628 364,628
) 104,772 3,802
791,016 686,244
2,224,169 1,697,346

-
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Yatiina Maribé Linch Coello
Contador General
Rey, Mo, 021588

Ver notas a los Estados Financjicros
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FRASCO S.A. "FRASCOSA”
ESTADO DE RESULTADC: INTEGERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2075 v 2014
{Oxpresado en Diglarcs)

INGRESGS:

Ingreses pov vents do cnvases ¥ Cosmeticos,

Total de Ingresos

COSLOE:
Coslo venta de envases v olrog

UTTLIDAT BRUTA

GASTOS OPFRACIONALES

Zastos de administracion ¥ ventas
Gastos Dinsncicras

TOTAL GASTOS OPERACIONALLS

UIMLIDAD ANTES DE PARTICIFACION
LABORAL EIMPUESTO A LA RENTA

Menga:

15% Partiripacidn Trabajadores
Impuesto a la renta

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

Rubert }{d'ﬂd/ \Iogale*; Cobchia
Crorende CGoenoral

Ver Notas de los Estados Financieros

N{OTAS 2015 4
15 1,503,724 1, RE2ENE
1,593,734 1,552,834
(1,028,593) {435,755)
565,141 AUY N3
19 (393,771 (546,163)
_ pamy (437
{397,594) (650,540
167,547 46,543
(25,132) (6,081}
(37,643} (30,760)
104,772 8,802

ﬁ ..............
'L_ ?(kf}!-‘_ i f;g/(-'__
ﬂmna*i'ﬁi?ﬂa Tinch Coelly

Cimtador General
Regr Mo, 021588




FRASCO 5.A. “FIRASCOSA"Y
ESTAD{ DE FLUIOS DL EFECTIVO
I'OR LOS ANOS TERMINADOS AL: 31 DE DICIEMERE DL 2015 Y 2004

(Expresado en Ddlares)

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION ;

Edectvo rocibido de clienles

2015

2014

1,674,183

1,163,218

Efecvo pagado a proveedores ¥ empleados (1,221,824) (1,119,232)
Palivas suscritas (21,233) --
[ntereses recibidos S {5027
Otros pagros por actvidades do operacion {353.033) --
Cras entradas (salidas) de efechHva (B30 -0-
Eicctivo neto proveoniente futilizado) de las aclividades de operaciém 2,564 266,012
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra —venta de activos [ijos, nctos - (- 33 433
Fioctivo neto ublizado de las aclividades de inversion -'-"“ ) 4348
FLUJC DE LFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO

Financiamiente préstamos o largo plazo Al (229,020)
Anticipos a clientes -+ (299,879)
Efective nela ubilizado en las actividades de financiamientn . [4B5 466}
Digminucion {Aumento) del cfective ¥ cquivalentes de efectivo 2,564 (218,934)
Efeclivo y equivalentes del efectivo al inicio del periodo 32H20 251,774
CAJA ¥ EQUTIVALENTE D'E CAJA AL FINAL DEL ANO 35,384 32,820

. il .
REabort Xavier Nogales Cobefia
Giercnte General

Ver noetas a lus Estados Financieros

|-'"“.--

inch Coello

Yarina Maritel

.

Contador General
Reg, No. (21588
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FRASCO S A "FRASCOSAY
ESTADO DE FLUFOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA ULILIDAI NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDARES TIE

OIERACION

POR LOS ANCS TERMINADO AL: 31 DE DICIEMERE DEL 2075 Y 2014

{Expresado en [Dalares)

UTILIDAD (PERI3IPA} NETA DEL E[IRCICIO :

ATISTE PARA CONCILIAE LA UTHUINDATY META CON EL
EPRCTIVO MNETO PROVLENIENTE POR LAS ACTIVIDADES DE

CHPHE A IO

Ajnsles por gastns de depreciacidn y amortixacida
Ajuste por gasto partiopacion babajadores
Adzstes por gasto impuesto 2 la venla

Cambivs en activos ¥ pasivos:

{Imcremento) disminacidn en Cuentas por cobrar clientes
Ieremento {dismircién) cn anticipe de impuestos
{Incrementn) dismiratcidn en inventarios

flncremento} disminuwciin e pastos anticipados

Incremenlo (disminucién) en cuenlas por pagar comceciales
Incremento {disminucidnd cn alras cuentas por pagar
Incremento (disminucion) en beneficios empleados e impuestos
(Incrementa) {dismintcidng en anticipo provecdores
{Incremento) (disminucidn) cn gaslos acumulados
{Incrementn) {(disminuciin) en avnticipo de clentes

FLUJC DE £EFECTIVO FROCEDENYE DE (UTILEZADO IN)
ACTIVIDADES DE OPERACION

Corenle General

Ver Motas a los Estados Financieros

2ns 2014
167,547 8,802
(1,977) (28,623
(25,132) 0-
(37,643} -
{374,570 2,681
15,007 (-
{128,835) 15,220
{15,097} 45,954
(79,981 (9,662)
199,832 -
G4, 30 -0-
- 22,360
-0- 181,336
- e 2834
2,564 266,512

r:'ff__‘ S ' l oy .:.a.:f-é:(_f.,,-
YariEa Rlaribel Lines Coello

Crontador General
R, Mo, 021585
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FRASCO 5.A, “FRASCOSRA”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR L.OS ANOS TERMINADOS AL: 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014

1. INFORMACION GENERAL

OBJLTO SOCIAL DET.A COMPANIA

La compafiia TRASCD 5.A, “FRASCOSA”., tae constitubda en la ciudad de Guayagulil,
Provincia del Guayas seyrin consta en la escritura piblica celebrada el (2 de Loero del 2000 o
inscrita en el Registto Morcantil dod Canton Guayaquil €] 17 de Mayo del 2000, su actividad
principal la importacisn comercializacidn, distribucion, represenlacion de leda clases de
cnvases para perfumes, accesorios cosméticos, produccion de pecfumes, mezclas die aromas,
mezclas de suslancias ndriferas, aceites pars vso ihdushHal.

L estados financieros, han sido proparados on LS. délares como rosultado del procesn de
dolarizacitn de la economda a través del cual of Gobierno Fouatoriano Fjo comoe moneda de
cirre legal del pals, el dalar de dos Bstadas Uinddos de América,

5i bien el proceso de la dolarizacién incorpora el délar de los Estados Unidos de América
comn una moneda estable, la varfacion en los indices de precios al consumidor on la Repablica
del Ecuador, ha kmido comao efecto inerementar clertos tmportes incluides en los Estados
Financieros adjuntos por ¢l afie torminado el 31 de Diciembre del 2005, Por o tanbo, €] analisis
comparative de tales estados Financleros debe hacerse considerandoe Lal circunstancia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. Declararcidn de cumplimiento

Las estados [inancicroes han side preparados de conformidad con jas Nommas Internacionales
de Informacidn Financiera (INTTF).

Bases de preparacidn

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del coslo hisldrico, cxcopto por
ciertas propiedades e instrumentos financiercs que son medidos a sus valores razonables, tal
come s explica en las polificas contables incluidas mas abajo. El costo historico esld basado
generalmente en el valor razonable de [a contraprestacién entregada & cambio de bienes y
scavicios,

El valor razanable e« precia que se recibivfa por vender un acive o &l valor pagads pare
lransteriv un pasivo cnbre parbicipantes de un mercado en [a fecha de wvaloracian,
independientemente de si ose precio os dircctamente observalle o cstimado utilizando olra
teeruea de valoracidn, Al estimar ¢l valor ramonable de un acbvo o o pasive, la compafifa
tieme en coenta las caracteristicas del aclive o pasivo que los participantes del mercado
tomarian cn cuenta al ffjar el precio del active o pasivo a la fecha de medicién,  El valor
razonalble a efectos de medicion vy de revelacion en los estadas financieros, se determina solre
una base de este lpeo, a excepeidn de las mediciones que lenen algunas similitedes con ol
valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la
WIC 2 "lovenlarios” o el valor en uso de la NIC 36 "Deterioro do los Activos”
0.
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Adicimalmenle, a cfoclos de informacien finemciora, las medicionecs efechiadaes a walor
rasomable e clasifican oo el advel 1, 2 0 9 con base en ol grado de impertancia de los nsumns
para Ja medicidn del valor razonable con su iotalidad, los cuales se describen 8 contlinuacidn:

Nivel 1 Son precios eotizados {sin ajustar) en mervcadoes aclivos paa activos o pasjves
idénlices g la entidad puede aceeder a b feche de medician,

Nivel 2 lnsumos distintos a los precies cotizados incluidos en ol Nivel 1 que sean obscrvables
para &l aclivo o pasivo, va ses divecla o indirectaments.

Mivel 3 Insumos son dalos oo ebservables para el activi o pasive,

Accontinuacion se describen las principales polilicas contables adoptadas onla preparacién de
estos oslados financicros.

2.2 Pases de "resenlaciin de lps Estados Financleros.

La Compafita prepara sus cslados financierss de acuerde a Novmas Internacionales de
Informacidn Financieras (MILE), ¥ leves promulgadas por la Seperintcndencia de compafiiss ¥
de acucrde con las disposiciones de la Loy Orgamica de Régimen Tribularie Infcrno ¥ su
roglaments, dichos estados financieros son preparados de acuerdo al sistema de partida deble,
en idioma castellano y en dilares de Tos Eslades Unidos de América. En el presento afia no
han sido necesarios astentos de memorando pars ajustar los Estados Financieros adjanlos,

2.3, Tranzicidin a Normas Internacionales de Informacion Finandera Y NOT*:

El 20 de Noviembie del 2008, la Superintendencia de Compafiias, mediante Besalucidn Ne.
08.G.1D5C.010 establccid un cronograma de aplicacidn de las MNormas Intemacicmales de
Informacitn Financiera “NMF?Y por medio del cusl éstas normas enfraran en vigencia a partir
del 1 de enero del 2000 hasta €] 1 de enero del 2012, dependiendo del gropo de cmpresas en
gue 52 ubigue [a compafifa.

Para e caso de FRASCO 5.4, “TRASCOSAY, pot ser ina empress Pymes del Tercor grupo, las
MNIIT entraron en vigencia a partir del 1 de enero del 22, focha en que las Normas
Ceuatorianas de Conlabilidad (NEC) goedaron derogadas, ¥ s¢ establene ol abo 20711 come
periodo de trangicidn, para taf cfecto la compania elabord y presento sus eslades financicros
comparativas con observancia de las NIIF a partiv del ofercicio econdmico del afio 2072 en
acdelant:

2.4, Transucciones et #ioneda exlvanjera

Al preparar los estados financieros de la entidad  individual, las transacciones en moncda
distota 4 la moneda foncional de ta endidad {momeda ctranjera) son rogistradas ubilizando
los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se efeclian las operaciones. Al final de cada
perigdo que se informa, las partidas monctarias denominaday en moneda extranjera son
reconvertidas a los tipos de cambiv vigenles a esa fecha. Tas partidas no monetarias
registradas al valor razomable, denominadas en moneda extranjera, son roconvertidas a los
tipos de cambio vigenies a la fecha en que se determing el valor raronable. Las pavtidas ne-
monetarias calouladas en térmimos de costo histdrico, en moneda extranjers, 1o han sido
reconverlides, Las difercncias en cambic de Jas partidas no monetarias sc reccnocen en [os
rosullados del periode en que surgen

-
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2.5 Clasifieacion de snldos en covrientes y no corrfentey

I el Hstado de Siteacion Financiera se clasgifican 1os saldos en funcidn a sus vencimientos; en
corrienkz cuande el vencimiento es igual o inforior a doce meses, conladaes desde la fecha
sobre la gue se infinme on Jos estados financiercs v como ne corriente, los mayores & osc
petiodo.

A comtiamaacidn, $e resumen las practicas contables segmidas pot la compatia en la preparacion
de sus Dstadus Financieros.

2.6, Efectivo y equivalenies de efective

Ll efectiva y equivalenbs de efeclivo ncluye aquelles actives financieros lguides. depdsites o
lveryiones Hnancicras liquidas, que se pueden wmansformar ripidamente en efectivo en un
Plazo inferior a tres meses. Los sobrogiros bancarios son presetilados como pasivis corrientes
en el Fetado Jde Situacion Financicra,

3.7, Cuentas  docnentos poy cobray

Las cuentas y documentos por cobrar son activos financierss no derivados con pagos Bjos o
determinaldes, que ne colizan en un mercada active v en el momento fHcial son registradas a
au valDy nzonabhie ¥ posieriotments sum medidas al costo et Erads

Las cuentas documentes por cobrar, incluyen principalmente clientes lowales, anticipos a
provecdores, préstamos a empleados v ofras cucntas pov cobrar, las cuales gque son
valorizadas a valor neminal.

Las pérdidas por delerioro relacionadas a cuenkas incobrables son regishradas comoe gasios
en ¢l eslado de resulfados integral y su delerminacidn cs realizada mediante un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cucnlas con el ohjsio de disminuir el valor de lay cuenbas
por cobrar comerciales y reflejatlas & su valor probable de realizacion. Ll criterio gue utiliza |a
compafifa para determinar si existe evidencia objetiva deuna pérdida por deterioro incluye:

. Drficultad financiera sirnificativa del emisor 1 obligadeo;

. Incumplimicato del conlrato, como el incumplimiento de pagos o mota on ol pago dol
principal;

- lix probable gue el prestatario entrara en la bancartota o ofras teorgavizaciones

financieras; &

a Informacidn disponible que indica que hay una reduccidn medible en sus flujos de
cfectivo.

2.8 Inventarios

LLa compaiifa manliene su inventario en sus cstados financieros al cierre del periedo afie 2013,
los misimos que son valuados utilizando el méleds del costo promedio penderado

Ad cierre de cada periodo se realiza una evaluacidn del valor netlo realizable de las existencias,
efectuandn [os ajustes en aquellos casos en que el ensto de adquisicidn resultare mayor que el
precio do venta menos s rastos asociados para gjecucidn de Ja venta.

2.9. Otros Actives

Corresponden principalments a seguros pagados por anticipado, anticipos a proveedores v

otros anticipns entregades a fcrceros para servicios ¢ compra de bicnes a nivel local ¥ on el

extarior, log cuales se encuentran valorirados a so valor nominal ¥ no cuentan con derivados
<11-
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implicitos significabives que generen la necesidead de presenlarios por separado.

Los seyaros papgados por anffcipedos son amorlizados mensualmente en linea recla,
copsiderande el periodo de vigencia para el cual fueron adguiridies.

210, Activos por inpucsios corrientes

Correspondon ]71-im:ipahner{te a andicipo de impuesto a la renta, crédito mibutario de
impuestn al valor agregado (LY. A, di retenciemes enla facnke y de anticipos de impuesios a
la ronka cfectuados por los clienles; las cualcs, s¢ enouentran valorizadas a su valor nominad ¥
no cuentan con derivados implicitog significatives que generen la necesidad de presentarlos
por geparado.

Las pérdidas por deterioro de aclivos por fmpaeskos coctienles & o recuperar son regisiradas
como gasto on el Lstado de Resullados Tntegral, en base al apdlisis de recuperacion o
compensacion de cada una de las cuentas por cobrar,

2.11. Propiedades, plunti 3 equipos (NIC #16)

El rubro de propicdades, plantas v equipes se prosents al coslo nelo, que comprends el
voste de adquisicitn de! bion menos su tespectiva deprectacidn acumulada, correspondicnte. a
cada categorfa do active, v de ser aplicable, de ta provision por deterioro que se haya
estirnado.

Las propiedades, planla ¥ cquipos son rogistradas al cosio menies la depreciacidn acumulada
y climporte acnmulsdo de las perdidas por deteriovo de valor, :

Se clasificard coma propiedades, planta v equipos a todo bien tangible adquirido para el giro
ardinario del nepocio ¥ gque s criterio de la Administracion de la compaiifa compla con los
requisitos necesarios para sor conlalbilizado come propicdades, planta ¥ equipos, Fara el
cfocto, estos activos deberdn cumplir con los siguientes requisitos:

- Adguiridos por la entidad

. Trsades en la produccion y vents de dos productos o para propositos adminishrabives
. Utilizados durante mas do un periode contable

. Generen benelicics ccondmicos futuros a la compafita

- L coste del activo pueda medirse con fiabffidad.

. La compafita mantenga el conlrol de cstos activos.

2111 Medicrdat en el timmento del reconocrmiento

Las propledades, planta y equipus se confabifizan a su costo de compra menos
deprectacion v deterioro.

El costo inicial de propiedad, planta ¥ cguipos reprosenta e valor total de adquisicidn
del active, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciomes
para su utilizacién o pucsta en marcha; asf como, log coslos posicriorss generados por
desmantefarmients, impaclo ambicntal, retire ¥ rehabilitacién de la ubicacidn (2t los
hubiere).

El costa de lus elementos de propiedades, planla ¥ cquipos comprende:

a) Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacidn y los impuestos
indirectos no recuperables gue recaigan sobre la adquisicidn, después de deducir
cualquier deseuento o robefa del precio,

by Todeos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en ol lugar y en
las condiciones aeccsarias para que pucda operar de la forma prevista por la
TETETICIA,

iy
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r] La eslimacidn inicial de los costos postoriores de desmantelamicnto v relire del
elemenlo, asi como [a rehabilitacidn del lngar sobre el gue se asients (si les tnbiere),
fa vifigacion en que incwre wna entidad cuando adquiete el clemento o ocomo
consecuencia de haber ufilizade dicho clemento durante wn determingdo periodie.
con propdsites distintos al de produecidn de inventarios durante (al perioda

d} Las roparaciones y mantenimdento mayores que se Tealicen de maners portddica v
gue §on necesarios para que el activo genere bonelicios econdomicos [htares, sc
catgan a gastos a medida que e mowrran. Sole so capitalizardn aqueblos
desembolsos incurridos gue atimenten la vida Gfl o su capacidad ccostimica, estos
se asimflan como parte del componente y e deprecherin desde la fecha de
adquisicidn hasla {s vida ob! del comprmenic principal, Los costos neurridos
durantc cl procese de constriccidn de activoes sen acurmmilados hasta Ta conclusion de
la nbra.

2312 Medicion posterior al recouncimienta: modelo de revaluacicn

Después del reconocimiento inicial, log terrenos, ediffcios, instalaciones, madquinarias,
equipos, vehindos ¥ equipos de cdmpute son presentados a sus vabores vevaluadoy, que
=01 sUS valores razonables, en el momento de las revalvaciones, menas la depreciacian
acurmulada v el imporle acumulado de las pérdidas por deterioro de wvalor, Las
revaluaciones se ofeclian con suficienic frecuencia, de tal manera que el valor en libros
no difiera materialments del que s2 habria calculade utilivando Iog valores raxonables al
Tinal de cada pertodo.

Cualgquisr aumento en la revaloacidn de las propiedades, planta y equipos se reconoce
en obe resultade integral, ¥ se acumula en el patrimonic bajo 4 denominacidn de
reserva de revahlackin de propiedades, excepto st revierte una dismirucidn en |a
revaluacion del misme proviamente reconecida on resultados, en cuye case el aurmonta
se acredita a resullados en la medida en que so carga la disminucion previa. Una
disminucidn del valur en libras de la revaluacidn de los ferrenos v edificios es
registrads on resuliados en Ts medida quc excede el saldo, si existe alguno, mantenido
en la reserva de revaluacion relacionado con una rovaluacién anterior de dichas activos.

2113 Retiro o venta de propiedndes, planta y cquipos

La utilidad « pérdida que surfa ded rebro o venta de wn active die propiedades ¥ eqoipos
ey calculada como la diferencia entre el precio de venta ¥ el valor en libros del active
recomcida en rostltados,

En caso de venta o cetira subsiguicnte de propicdades revaluadas, el saldo de la resocrva
de revaluacidn es transferido direclamente a ullidades reterddas.

2.11.4 Métodos de depreciacidn, vidas dtiles y valores residiales

Tl costo o valor revaluado de propiedades, planta y cquipos se depreciz de acuerdo con
el método de linea recta, Le vida afil cstimada ¥ el métode de depreciacién son
revisadas al final de cada afio, sicndo el efeclo de cualgquier cambio en la estimacion, oS
registrado sobre una base prospectiva,
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A conbinuacidn se presendan las partidas de propledades, planta v equipos v las vidas
ttiles usadas en &l caleulo de la depreciacisn:

Propiedades, Planta v Equipos Vida dtil
(en atiny}
Terrenos : -
Edificios e Instalactones |
Muchlos & omsores 1f]
Equipos de computacion ’ 3
Wehicoulos L

La depreciacidn es reconocida on los resultados con base on ol mélode de depraciacidn
Lineal sebre las vidas 1ibles cstimadas de cada elemenlo de prepiedad, plansa v equipos.
l.os terrencs no eslin sujetos o depreciacidn alguna.

Lus actives empicran a depreciarse cuando estén disponibles para su aso v continuardn
deprociandose hasla que sea dado de baje contablemente, incluse <1 durante dicho
periodo el bien ha dejado de ser utilirada.

La vida tfil de los acBvos se rovisa v ajusta {sf es necesavio} oo cada cieree del periode
contable, de taf forma que semankenga la vida Gl ¥ posibic valor residual acordes con
al valor de log actives a esa fecha,

A oriberio de la Administracidn de la com patiia, aguelles bienes de propiedadeos planta
cquuipo que ne van a ser transferidos o vendidas no cstdn sujetos 2 un valor de rescale.
pior T cnal, mo es necesario cstablecer valor residual,

Adicionalments, no existe evidencia gue la compalia lenga que ncureir en oosbos
posleriores por desmantelamicnto o rostauraciom de la propicdad, plana de s
ubicacitn gotoal.

Dcteviora del valor de los activos tanmyibles

l.a comjrafiia cvalfa periddicamente &1 existen indicadores que alguno de sus activos
pudicse eslar delerlorado de acuerdo con la WIC 36 “"Deterioro del Valor de los
Ackivnz”,

Sl existen tales indicadores se realiza wna estimacién del monto recuperable del aclive,
Ll muntt recuperable de un active es el mayor valor endre el valor juste de e activo ©
nnidad generadora de efective menos os costos de venta ¥ su valor onoose, §oes
deferminade para un activo individual a menos que el active oo gencre entradas do
clectivo que son claraments independicnics do otros acbvos o grupos de aclives.

Cuando el valor en libros de an acliva excede su monto ecuperable, el aclive os
considerado deterivado y es disminuido hasla alcanzar su monio recuperable. A
cvaluar el valor en uso, los flujos de efechvo futnros estimades son descenbsdes usando
una tasa de descuento antes de impuesio que reflefa las evaluaciencs achuales de
mercado, del valor Bempo del dinero v los riesgos especilicos al actbvo. Para deterininag
el valor justo menos coslas de venta, s usa un moedelo de valuacidn apropiado. Bstes
ciloulos son corroborades por muiltiplos de valsacion, v obos indicadores de valor
justsy dispumibies.




las pérdidas por deterioro del valor de un activo e financiero son reccnocidas con
carge s residtados en das catvgorias de gastos asociados a la Auncidn del activo
deteriorado, excepto por propicdades anteriormente recvaluadas donde la recvalaacidn
fue llevada al patrimonte. Fn esle caso el deterioro mbicn os reconocide ron cargs &
patrimonts hasta el monta de cualquier resvaluacion anterior,

[fara actwas, excluye‘ndu los de valor immaterial, se realiza wng 2valiacidn anua’
respaclo de sl existen indicadores que la pérdida por deferiove recoqwcida
anleriorumente podria va no existir o podria hader dismineide. S este el indicador, Ta
compafifa cslima el monto nueyo recoperable

lna pérdida por deterioro anteriormenic reconocida es reversada sclamente sl b
habido un cambio on las estimaciones usadas para deberadnar el monlo recuperal:le e
ackivo desdela Gliima vee que se reconocii uia pérdida por deterioto.

i ese es el caso, ef valor en libros del acliyo es awmenktde hasts alcanzar su nonte
recupersbbe. Fste monle aumentado no puede exceder el valor en Bbres que haliria side
determinade, neto de depreciaciin, si no s hubicse reconocido una pérdida pos
dolerioen del actwo cn afios anteviores, Tal eeverse es recomocide con abono a
resultadas 3 menos que un achive sea regish-adn al momto rocvaluado, caso en ol onal el
reverso os fratado come ue aumenio de reevaluaciin.

2.12. Préstamos

Representan pasivas {inancieros que se recofoCeET & 51 valor razonable, neto de los
cosbos dola transaccidn incurtidos, Eskos préstames s regislran subsecaentemente a sa
costo amortirado; cualguier diferencia entre los fondes recibidos (nelo de Jos costos doe
transaccidny v el valor de redencitn se recomoce en o) cstade de resoltados durande ei
periodo del préstamo ugando el mitodo de inlerés efectivo.

Los préstamps se clasifican como pasive corrionte a menos que ls Compafia lenga
derecho incondicional de diferir el pagn de la obligacion por jo menos 12 meses dospués
de la focha sabre la que se informa.

213, Cuentas por pager comerciales ¥ olras cientas por pagar

Las cuentas por pagar sen activos financieros no derivados con pagos fjos o
determinables, que no ¢otizan en un mercado achvo ¥ en el momento inicial son
regrislradas a su valor nominal va gue su plazo medie de papgo es reducide v no existe
diferencia material con st valor razonable, ademds que a un porceniaje trmportante de las
compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus proveedores.

Las tuentas por pagar comerciales incloyen aquellas obligaciones de pago cop
provesdores localcs v del exterior de bienes y servicios adquirides en e curse normal de
nepgocie.

Las obras cucntas por pagar corresponden principalmenle a cuentas por pagar propias del
giro del negacio, lales como: anticipos de clientes, obligaciones patronales y Leibutarias
som reconocidas sl inicin ¥ posterivnmente a su valor nominal,

214,  Prstvos por ingrecstos covrientes

Fi gasto par impuesto o 15 renta representa la suma del impunsio a la renta pir pagar
cotriente v ¢l impuestn diferido:
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215, fiypnesto corricits

El bmpruesto por pagar covriente: s basa ondla wiilidad gravable {tribularta) regisirada
duranke e afio. 1.4 utilidad gravable dificre de la utllidad contable, deldde o las partidas
de ingrosos o gastos imponibles o deducibles v partidas que oo son gravables o
deducibles. Tl pasiva de la coompaiia por concopbe del impueste corricnte so calcula
utilizando las tasas tiscales aprobadas al [inal de cada perfodo,

2k Imtpriesios diferids:

Climpuesto diferida se recondee solwe las diferencias temporarias delecminacas entre
el valor en libros de les activos v pasivos Incluidos en los estados finencieros v Tas
bases fiscales comespondienles utbilizadas para determinar la wtiliclad gravable. El
pasive por impuesto dilerido se reconoce generalmente para todas sy diferencias
tempararias imponibles, Se reconouerd activo por mpuestos diferidos, por canse de
todas las diferencias temporarias deducibles, on la medida en guee resulle prabable
que fa compariia disponga. de wlilidades gravables fuhuras contra las que peodris
cargar esas dilerencias temporarias deducibles,

Los actives y pasivios por impuesios diferidos debon medirse empleande las tasas
fiscales quee se espera sean de aplicacion on ol periode en el que 2l acbvo se ronlicoo o

I ] q X
pasivo se cancele,

El tpmicsto diteride, correspondiente a cambicys en le fasa de linpuestos o en fa
noxmativa lkibularia, la estimacidn de la recuperabilidad de Jos actives por impacsios
diferides o en la [orma esperada de recuperar el valor en LEbros de on activa, se
reconoce e el resultado del periodo, excepto en la medida en que sc relacione cor
partidas previaments reconocidas fuera de los resullados del perfodo.

La compsnia debe compensar aclvos por impueslos diferidos con pasivos po
impucstas diferidos si, ¥ sdlo si Hene reconacido legalments el derecho de compensar,
frente a la autoridad fiscal, los fmportes reconacidas en esas parfidas; ¥ los aclivos par
impuestos diferidos v [os pasivos por impuestos diferidos se dezivan del bupoentoa la
renta y la compaiifa Hene Ia intencion de liguidar sus actives ¥ pasivos como netos.

2352, mpuestos corvientes y diferidos

Lo impuestos corientes v diferidos, deberdn reconocerse come Ingrresa o gasto, v ser
incluidos en el resultado, exrepte on fa meodida onogue havan surgido de uns
lransaccidn o suceso gue se reconoce [vera del resultado, va sea en olro resullade
integral o directamente en ol patrimonio, en cryo caso el lnpuesto mmbign se
reconce fuera del resultado; o cuando surgen del registeo nicial de una comoinacion
de neyrocios.

210, Provisiones
l.a compaida considera que las provisiones se reconocen ruandas:

+  Lacompeiia tiene una obligacidn futurs, va sea lepal o implicita, comue resultdy
de  sucesos PT{'.‘S{:'I'E['{‘S;

= Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar |a
abligraciin;

«  Elimparte se ha estimado de forma fiable,

“Lé-

E - B R R AR R N EREEEEEEEEEREEEEESZEEEESEEEEEEEREE R Y

=
&

£ RE- Rt JF. ]




A A A A S R A A A R R A R E A EERESEEEEREEELAEREEREEEENERNYEE Y]

Las provisiones son evaluadas poriddicamente ¥ ose emanlifican  teriendo en
consideracion la mejor nfermactdn dispanible a la fecha de cada clerre de los estados
Financiaros.

217, Bencficios g los empleades

FI mosto de Jus beneticios, definidos - Jubilacion pattonal cs determinads il zando el
Mélodo de 1a Unidad de Crédile Proveclada, con valoraciones acluariajes realivaday al fina!
de cada prriode. Dara ef efedla, se consideran dertes pardmetros en sus esimaciencs, tales
o permanencia futura, tasa de mportalidad cineromeemtos salarislos fFaluros delecminados
sobre |a base do caloulos actoariales.

los costos de los servicios, costo financiern, panancias ¥ pérdidas acinariales del periodo son
prosentados en forma separads en su rospecliva nola a los estados fnancieros adjonts ¥ son
repistradss en ol gasto del perfode en el cual se generan

l.og importes de beneficios a empleados a large plazo v post empleo son estimados por an
perito independiente, nsevito ¥ ocalilicade en ta Superinlendencia de Companias del
Leuador.

Las nuevas mediciones, que comprendan a ganancias v pérdidas acluariales, se recorocen er
el estado de siacion financicra con cargo o abone 2 obo resudtado inteyral, on el porndo or
que s producen,

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacidn patronal v desahucio,
son reconccidos aphicando el métode del valor actearial del costo devengado del bencficia,
para lo cual, se consideran ciertns pardmetros en sus cstimacionss como! permanencia
fudura, tasas de mortalided ¢ incrementos salariales Futuros determinados sebre o base de
calenios acluariales,

218, Participacion a trabajadores

La compufiia Tecomoce un pasivo ¥ gasto por la participacidn de los trabajedores en las
utilidades de ks compafia. Este beneficio se calcula a la tasa del 13% de las utilidades Hquideas
de aceerdn con dispusiciones legales vigentes,

L1Y, Reconoctiniento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias focluyen ol valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar generada por fa venta al por mayer de cnvases y accesorios puard
cosmelicos, menos las devolucinnes o descuentos existentes dentro del periodo. 1.os ingresos
pot aclividades ordinarias se presentan netes de devoluciones, rebafas v descucatos, sicmpre
¥ cuande cumplan kdas v cada una de las sipuientes condiciones:

a) Ll imports de Jas ingreses de actividades ordinarias pucda medirse con fialsdliclad:

[} sea probable que la entidad reciba Tos beneficios econdmices asociados con la
transaccidn on un corfo plazo;

o} el grado de realizacidm de la lranseccion, al final del perioda sobre el que se informa.
pueda sor medide con Rabilidad;

d)  los costos incwrridos en la tansaccion ¥ bos costos hasta completarla pucdan sor
medidaos con flabilidad.

17




IR EFEEEELEEEFEEEEENKERFREEEEFEEFEEFEEE R EFEEEE R X EE RS SR RERXEX XY

Mo st considera yue soa posible valarar el importe de los ingresos con fiabthicacd wsta gue
nio se han resuellbo tedas las conlingenciay relarionadas con fa venla.

2,200 Coustos ¥ (rastos

los costos v gastos se vegislean al vosto hislérice. Los costes 3 gasi08 se recohacen a malfda
que som dncareides, indepgndientomente de la fecha en que s& hava realizado o pago, v se
regigiran en el porfodo més corcanc en el que se conacen.

El costo de produccién incluye fodes aquellos coslos en los ques se incuire desae la comprs
de materia prima hasla la fransformacidn de producto terminado, ncluyendo aquellos
pAsos gque mvolucren materigh de embalaje, mane de obra direcla ¥ otros gaslos indirectos
de fabricaritn

Low gastos de administracion corresponden @ las remuneraciones del persoral, pege de
servicios bdsices, publlividad; asi coma, de ofros gastes gonctales asooiados o la actividaa
adieinistralivg de s tornpaiils.

T gasts de wenlas cenrespenden sueldes v comigiones de vendedores, pulblcidad,
: P F
promociones, gastos de fletes y obros gastos on los que se incurre para {inalizar 3a vonla y la
entrega del products,

2,21, Esladn de Flnjos de Efﬂc!f‘tw

Los (ujos originades por actividades de la operacion, inchiyen fodos aquelos flujos de
efectivo relacionados con el gire del negocio, incluyvendo ademés los intereses pagados, los
ingresos financieros v on genersl, todes aquellos flujos que no estdn delinidos como de
Erveersitn © financiamicmie. Bs nocesadio menclonar que el concepto operacional utilizado en
nste estado, o5 mas amplio que el considerads en ol Estade de Besultados Indegral. Kl métedo
utilizado para la presenlacian del estade de flajos de efectivi es o Direclo.

2.22, Activos financicros

Todos los achvos [nancieros se reconocen ¥ dan de bajz a la fecha de negociacién coanda se
ohserva la presencia de una compra o venta de un aciive [inanciero bajo uh condratn cuyas
condiviones requieren la cnirega del activo durante un pericdo cue generalmenis cstd
repulade por el morcade correspondiente, v son medidos inicialmenle ab valor razonable,
s los costas de la transaceidn, excepto por aquelhos achvos finrmcieros casificades al valor
razonable con cambios en resuitados, los cuales son nicialmetile medidas al valor razonable
¥ cly s caslos de ls transaccidn s reconocen en resullados,

Vodas Ios actives Hoancitercs reconacidos son posteriormente medidos on su towmbidad al
costo ameriizado o al valor razonalble,

La conupaiiia clasitica sus actives financieros en las sigulentss cafegorias a valar razanable
con camnbiog on resultadiss, activos financieros mantenidaos hasta su vercimieno, préstamos
v cuentas por cobrar. ba clasificacidn depende del prapésito con el gque se adguirieron los
instramentos financieras, La Administracién determina la clasificacion de sus instrumentos
frpmncieros on 2l memento del reconosmiento inicial,

Los activos financieros dentro del aleance de la MNIC 32 “Insbruonentos Pinaocieros
Presenlacidn” y NIC 3% “Instrumentos Financierss - Recomnocimiento y Medicidn™ sun
clagificadus como actives financicros para docomentas v cueidas por eibrar, La companis ha
delinido v valoriza sus actives financieros de la siguienie forma.
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222 1, Actives financieros snanternides hastu el vencivtiento.-

L.os acBvos [ancicras manlonides hasta el vencimionta se medirin al costo amoriizado
tlilizando el Indtode de la tasa de interds efectiva, menos cualquier deteriore. Hl ingresc por
intercses, incluyendo bos intereses implicitas, se reconoce como gresos do IWErs:onss y s
caloulan wtilizande la lasa de interés efeciiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plaza
cuando el reconocimients de interés resultare inmaterial. Kl perioda de crédito para 2 venla
de bisngs oscila entre 3k, 45 v 60 dias.

2,222 peistamos y Cuentlus pov cobray

lLixs préstamos ¥ cuenlias por cobrar som activos financieros no derivados con pagos fifes o
Aetermipalles, que no cobzan cioun mercado activo, Se clasifican en actvos corvienles,
exceplo 125 vencimientos superiores a 12 nmwses {de existiz) desde s fecha del eslade de
situacion financiera, que se clasifican come activos no corrientes. [os préstames v cnemtas por
cobrar incluyen las cuentas comerriales pur cebvar v ofvas cucndas por cobrar,

2.22.3, Baja en cuentas de wn activa financiero

LT active [nanciers (i, cuando sea aplicalle nna parle de un aclive [nanciero o nna parte de
un grupo de setives financiercs similares) s dado de baja ceando:

a) Los derechos de recibie flujus de cfecliva del active han terminado; o

b} l.a compafia ha {ransferido sus derechas o recibir flujos de cfeclive del activo o ha
asumido vna obligacién de pagar |a totalidad de los flujos de efectiva recibidos
inmediatamente a una tercera parle bajn viacverdo de teaspaso

¢) La rompafita ha transforido sustancialmente todos los ricsgos v beneficins diel
activa 0, de no haber bransferido ni retenide suskencialmenle todes s ricsgos ¥
heneficios del active, si ha transferide s cantral

3224 Pasiuos financeros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valer razonable con
cambios an resulidos o como pastens Anancieros medidos al costo amorfizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corricntes a menos que la compafifa fenga
un derecho incondicional a diferie su Tiquidacidn durante al menos 12 mescs después de s
ferha del estado de simacidn financiera,

2.22.5. Bajd en cuentds de un pasivo financiero

Un pasivo financicro o5 dado Jde baja cuando la oblisacion de pago se termina, sc cancela o
vence, Cuando un pasive fnanciern oxisbents ey recmplazado por alea del mismo prostalazio
en condiciones significalivamente dilerentes, o las condicioncs son moedificadas on [orma
impaortante, dicho reemplaxo o modificacion se frala como uka baja del pastvo original y e
reconueimicnto de un nuoeve pasivo, reconocindose la diferencia enbc ambos en los
resultadeos del periodo,

2226 Nowenas nietus y revisadas en medicida del valoy razonable y revelaciones

MNHF 13 - Medtcids del Valor Rezomable

La Compania ha aplicado Ia NEHF 13 desde ol perlode anterior. Ta KIF 13 estaslece une
ttnica foenle de crientacitn para las mediciones y revelaciones efectiadas & valer raxomable
El aleance de fa INHF 13 es amplio, Ies requerimientos de medicidn del valor raronablz de la
MIE 13 se aplican tante a instamentos [ihancicros ¢ inslrumenlos no financicros. para los
cuales, atras NI requieren o permiten mediciones del valor razonable v [as revelaciones
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sobre las mediciones cfecinadas a valor rasonable v mediciones que Henan alymeas
simililudes con el valor razonable , pero no son valer razanabls (por ejemple, ol valor nete
de realizacion a electes de la moedicidn de ks invendarios o el valor de uso con fines de
gvahiacion de deteriors).

La MIIT I3 dedine ef valer raronable como el precie que se recibirta por vender on acliva o i
valor pagado pala lransferiv un pasivo en una liansaccién de mercada principal (el mds
vanlajosod o la [echa de medicidn en las condiciones actaales del mercade.

tl valor rarenable segan la NIIF 13 e o precio de salida, indepondienterrenls de si eue
precio os directamente abservable o cstimado uBlizando abra técniea de valoraciim.
Asimisne, la NIF I3 ncluye reguisitos extermos de revelacidn,

La NI 13 requiere la aplicacidn prospectivi a pactir del T enere del 2004 Adicionalnents,
fas disposiciones ansilarias especificas en la notma, establecen que no os necesario aplicar
s requisitos de revelacion establecidos en la norme, en eferoncla o la inkormnacidn
colmparabva proporcionada por periodos antes de la aplicacion infcial e la nerma. D
acderds con estas disposiciones transitorias, la Companfa no ha revelado informadian
redquerida por ls MNIIF 13 para el porfedo comparative 2015,

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicacidn de Jas NUF 13 no ha tenido ningin
impacto significative sobre los impoctes teoonocidos en los estados finandieros do FRASCC
SBA, FRASCOSA.

Modificaciones a la NIC)T - Presentactim de partidas en otro resultado inbegral

PDurants ol afio en curse, la Compafifa ha aplicado las modificaciones a o WNIC 1-
Presrmtacidn de Parfidas en Otra Resultads Integral, Las modificaciones a la B 1
reduicren que las parlidas de otro resultade integral sean agroupadas on dos cateporias: (a)
[as partidas que no seran reclasificados posteriormente al resultado del gjercicio. v (b} las
partidas que poeden sor reclasificadas posteriormente al resullado del perjode cuande s
cumplen determinadas condiciones. El impuesto. sobre la rente-de las partidas de otre
resultadn dntegral se asigmarvdn sabre la misma base, v estas modilicaciones ne cambian la
apcidn de p:eéente.\' paitidas d obe eeubtado ntzpral anics de bnpuests o despuds de
impucslos. Las modilicaciones se han aplicado de forma relrospectiva, y por (0 tanto, la
prescrtacion de parlidas de otro resuldo integral se ha modificado para reflejar los
referidos cambios. Aparte de bos cambios de presentacidn antes mencionadaos, 3 aplicaciar
de las modilicaciones a la MIC 1 no da lngar a ningGn impacto on el resultado del periede,
utilidad intejrral ¥ el resultado integral total,

NIC 19 - Beneficios a [os empleados (revisada en el 2012)

Ern el afie en curso, la Compafifa ha aplicado la NIC 19 - Benceficios a los Hmpleados
frevisada onoel 2012) ¥ las enmicndas consiguientes, desde el gjeraicio ccondicn anteriar,

Ta NIC 19 {revisada en el 2012) cambia la comtabilizacidn de los plancs de beneficios
definidos v lus bencticies por ferminaciin. B cambdo mds importante se refiere a la
contabilizacidn de los cambios on as obligaciones por beneficios definddes y los arfivos del
plan. Las modificaciones requieren el reconocimiento de [os cambios en las obligaciones pa
bereficios definidos ¥ en el valor razonable de Ios activas del plan cuando se prodecen, vy
par lo tanlo elimingn & método de la “banda de fluctoacidn” permdtida por la velsido previa
de la NIC 14 y acclea el recovocimiento de los coslos  de sorvicios  pasados.
Adicionalments, todas las papancias v pérdidas acluarfales (nuevas mediciones) so
reconocen inmediatamente en ofvo reseltado inteyrral, Por otea patte, el costo de inlerés vy
renclimiento esperado de los actives del plan atlizades en la versidn previa de la NIC T s
suslituyen por el enfogque del “interés neta”, el cual segdn da NIC 19 {revisada cn e 2012), se
caleula aplicande la tasa de destuento nota sobre 28 pasive oactive pot benelicios definidos,
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Ezlos cambios Lan tenide un dmpacto cn los mpottes reconacidos on el resultade del
periode y olre resultado integral en afios anlerkores, Adicionalmente, la NIC 19 {revisads e
af 2012) introduee alymnas cambios en la prosentacion del costo por boeneficio delinidos
incluyendo extensas vovelaciones adiciona los,

3 ESITMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

.1

3.2

La preparacidn de [os presentes estados Hnancioros on confarmidad cen MIF requicre que o
Administracion realice ciertas estimaciones v establezea algunos supucsles inbecentes a e
achividad econdmica de fa entidad, con el propésito de determinar 1a valuacidn y presentacion
do algunas  pactidas gue fonman parte de los ostados Anancieros. Enooopinidn de s
Admdnistracion, tales tsbmaciones v supuestos esluvieran basados on la mejor ulilizacian de
la informacién disponibic al momento, los cuales podelan legar a diferiz de sus efectos finales.

l.as cslimacionss ¥ juicios subyacentes se rovisan sobre una base reguler. Las esHmaciones y
fuicios subyacentes se revisan schro une base regular.  laos efertns de los cambios o
estimaciones comtables surgdos de cslas revisiones se reconocen on of periodo de la revisian y
perindos [uluros si el cambio afects tank: al periedo actual come & periodas subsceu cnbes.

A conbinuacion se ]"‘1':"‘&':“113“ las rabimaciones ':."'_JI.ZI.J.ICIQ":t contablos criticos g la Adminslracicr:
dit la compafiia ha wiilizado en el process de aplicacion de bes criteries contables:

Deteriore de activas

La Adminislracidn es quien determing lay vidas ttiles estimadas y los corresponcienizs cargos
par depreciacidm para sus prupiedades, planla v equipo, ¢sta cetimaciin s base on los ciclos
de vida de los acBvos en funcidn del uso esperado per of Crapa, considerandc’o como base
depreciable al valor osullanie cnlre el costo de adquisicien del bisn mencs su valor de
recuperacion eslimado,

Adiclonalmente, de acuerdo a b dispucsie par la NIC 36 “Deteriora de valor de aclivas”™, la
compafifa evabia af cierre de cada cfercicio anval o antes, si exisle algin indicio de detarioro,
el valor recuperabde de los activos de larro plaro, para comprobar si hay pérdida de deterion:
o1 el valor de los actvos.

Erelerminar si los activies han sufrido delerloro implica of cdloulo del valor en uso de las
unidades generadotas de cfective, El cdleule del valor en uso requiere que la compaiia
determine los flujes de efectivo futuros que deberfan surymr de las unidades goneradoras de
efective ¥ una tasa de descuento apropiada para caloular of valor presents.

En el caso die que ol importe yocuperable sea inferior al valor nelo en libros del activo, se
registra la comespondiente provisitn por pérdida por deteriorn por la diferencia, con cargue a
resultad s,

Las perdidas por deterioro reconocidas en un achve en perlodos anterlores san revertidas
cuando se produce un cambic en Jas eshimacienes sobre su importz  recuperable
incrementande el valor del activo con abono a resultados con el limite del valer en libros que
el activo hubicra tenido de no haberse reconocido la pérdida por deteriora,

Pravisiones para oblivuciones por Beneficios definidos

Ll valor presenle de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de
varios [actores yue son determinadus en funcidn de un cileulo actuarial basados en vaties
supuesios,
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>3

3.4,

Estos supuestcs wtilizadas pars determinar ol valor presenle de estas obligacienes mncluyen
e tasa o descoento. Cualguier cantlie o W5 supuestes impacks en eb salor en lileos de las
provisicnes de estos Deneficios,

El actuario conlralade por la eompaffa para realizer el cidculo actuarial, vtiliza la tasa de
descuentn, fa tasa de mortalidad vy de rotacion &l final de cada afio repartade por la
Administracidn de la compaiia, La tasa de descuenlo o la tasa de intergs gque debe ser
utilizada para detorminar el vidor presente de los fujos [umres de vaja estimados que se
piperd van a ser requeridas para curnplir con la obligacitn de estos bonoficios.

Las obligaciones por preslacioncs definidas de Ja compatia se descuentan o Una tasa
establecida por releroncia a las tesas de mercade al final del perfoda de referencia delos bonos
corpurativis de alla ralidad. Se requiers un juicio significativo al establecor os criterios para
omos a sor inchisidas en la poblacidn de la que s deriva la corve de rendimienlo. Los criwrios
mds importanies consideradoes para la seleceldn de os bunos incluyen ol famafio de fa emisién
de: los kanos corporativos, calificacidn de los bonos ¥ 1a identificacidn de Eos valares abdpicos
qile se excluven,

Imipnesto a la venta corriente

la determinacion de las obligacionns v gastos por Dnpecstos reyoiers terpretacionns a la
liggrislacion Bribubaria aplicable. Fa compaiin busca asesoria profesional en maleria nibntaria
anles de alpung decision sobre asunlos (eibalarios. Aun cuando lz Administracion considers
gue sus estumacioncs son prudentes y apropiadas, pucden surglr diferencias do interpretacidn
con la admindstracidn Liibwlaria que pudicran afestar [0s carges impuestos en el [ulure

Uiitidad por aecfon

La utilidad por accién bisica y diluida ha side calculada subre la base del promedio
pomderado de las acciones comunes en circulacitn a la {fecha ded balance jeceral. La
Compafifa no Hene instrumentos financieras que prodoscan_electos diluides, por lo que Ta
ulilidad por acckdn bdsica y diluida es la misma. La wtilidad por accidn se calcula
considerande anicamenle la nblidad neka arihoible a log accionistas.

Indicas de precios ul consunidar
Cambins en loy indices de precios al Consumider, ¢ siguienle cuadto prosents infurmacidn

relacionada oon ol porcentae de wvariacidn en los fndices ce prectss al consumidor
preparado por ol stiteto Nacional de Fstadisticas ¥ Consos

ANO TERMINADO VARIACTON
21 MCIEMBRE PORCENTUAL
11 3

2012 4

2m3 4

2014 4

2015 3
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NOTA 4 FFECTIVO Y EQUIVATENTE AL EEECLIVO)

La cuents efcclive y equivalente al efective 2l 31 de diclembre doel 2003 y 24 esldn constitnidos como

silgut'-_-:
1D 0kares)
, 2015
(Zaja Chica 728
Baricis ;- (a)
Banen del Pacifico k. Cle, b483050 211,592
Banco de Produbance Cta. Cre. D20060 04 7,260
fBanco del Fichincha Cea. Cho, 3124420804 6,350
Baricn del Plchincha Cla. Ao, 22020967 44 4150
TOTAL EFECTTVO Y EQUIVALENTE A EFECTIV( 33,354

2014
4,050

1.528
13,382
128240

{a) Bancow.- Comprende los suldos de las cuentas carrienles mantenidas on las mstitociones
Luncarias locales, v estdn denominadas on délares estadounidenses. Tas cuentas corrientcs

manteniday rcalmenle no generan mlerés.

NOTA 3. CULNTAS FOR COBRAR

Las Cuentas por Cobrar pl 31 de diclembie del 2005 v 2004 estdn comstituidas como sipe:

{Ddlares)
2015 2014
Cuentas por cobrar- comerciales 192,729 274,557
Anticipo proveedores 177 1186 21,420
[nversiones bancarias a corlo plazo T.00813 -
Inversiones en activos fijos fa) 22T 00 -
Cuenlas por cobrar empleados 1,405 LR
Oleas Cuentas por Cobrar 33,435 27,632
Compafidas Relacionadas () _ AnBA74 180,000
Sub-tutal Cuentas por Cobrar {Pasan) 1,091,383 716,813
Pravisidn Clucnlas Incobrables fch {1,542} {1.242)
TOTAL CUENMTAS pOR CORBRAR 1,153'_3'3,3111 TR
fa) Las cuentas inversiones en actvos fijos es:
C LIS 2018
Terrenos Ceibos 152 00 -
I'ereeno S, 1lanna 1000 mi2 C F5am0 0 -0
Toral inversiones en achivos Iijos 237000 -4l
(b} la coemta por cobrar ne relacionadas es como
sigues
Cuentas por cobaar Sr, Harna TE000 18RI
Cuentas por cohrar Carvapll 151,400 A}-
Ulnnpadiias Retacionadas (Y1) TEETY -U-
Sub-total Cuentas por Cobrar (Pasan) JU8 K73 150,00

A




5 7 FOFFFRPEFIITEPEFREFEFYTF gV RS OEE Y S ESY ST ST WETSEWEYSE™

ic} Provisidn cuenias incobrables
La provisidn pava cvéditos incobeables ceipivados en lag operacienes del givo ordinario del negocio,
electuadas on of cjepcicio iinpositve a rasdn del 1% armal solre los oeddifos comorciales coencedidos
en dicho ojorcicie ¥ que se encuentran pendicntes de recaudactdn. la compaiila no comsidero
necesatic electuar la provisiom de cucntas por incobrabilidad, En opinddn de b Geroreia de o
compaiia el saldo provisionado del 1% es seficiente para cabric 2l riesgo de crédile de eslas
cuentas a la bocha del Balance General en el prosonts gjercicin 2005

NOTA & INVENTARIOS

Los inventatios al 31 de diciembre del 20035 v 2014 estan constituides como sigues

iI¥6]ares)

2015 2114
Productos leciinadns y mercaderfa exislencia 06, BT TS R82
Mdercaderin en Transikg - _AED
TOTALINVENTARIOS 306,897 178,062

NOTA 7. IMPUFRSTOS CORRIENTES

A131 de diciernbre del 2013 y 204, ¢l detable de los Impuestos Corrlentes es Como siruen:

(I}ilares)
25 2014
Iva en comprag 1h1%7 LB
Crédite tribatario retencidn en la fuente 17530 23005
Anticipe impuesto a fa renta - L5391
Créadite Wributarit del - TV A 477 .00
Crésdito Wributario a favor de la Cia, (I50) 351 23544
TOTAL IMIUESTOS CORRIENTES £3,553 48,458
NOTA B PROPIEDADES, PLANTASY FEQUIPOS (NELO
Al 31 de diciembre del 2013 v 2014, ol detalle de las propiedades es como sigue:
[Délares)
o Saldos al | Saidos al
: Descripciém 3111314 Adiciones | Bajas/djustes 3111215
"N DEPRECIABLES
Terrencs 177,859 -0- -0- 177,00
-DEPRECIABLES
: Edificios 744,002 - -0 744,012
| Muchles v cnseres 10,852 5620 M- 19,472
Maquinarias y equipos 15,405 -0- - 15,108
Equipes de Computacion 11002 -()- -0- 11,4002 ;
Vehicuios o 36,000 ol .| ssow
Total YaR 233 8620 -1- 1,003,853
Mernos: Deprec. Acumalada {289,966} o {Loed) 3642 [2B7.988)
‘Tutal Propiedades, Netos 705,267 6,936 3,642 715,865

ETR
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Cre acuerdo s la polidca cetablecida por la Gerencia de Ia compalia, on loque respects a la caberlura
i Seyruros de las Propiedades, Plantas v hguipes, los montos cebiertos son los indicades para atender
posibles sindestras que puedan ocurrin, Foo opimidn de Ja Gorencia, Bas politicas de seguros son
cansistentes con kb praclica local e internacional en el comercia, v el ricsgo de evenfuales pérdidas pot
sinjestros considerados wn o poliva dessepuro es rasemable, considerande el Bpo de activis que posee
la compariia. '

MNOTA 9. OTROS ACTTVOS DHIFERIDOCS

Al 31 de dicrwembre ded 2005 v 2004, la cuenka CHros Actbeas 3 diforfdos estén constibuidos como signe

(Dilares)
25 amg
Achves ntangibles
Marcas, patentes, derechos de llave 23,0054 23,061
(Mros setivos inlangildes 2,540 4,762
{ Blenos) Amortizaciones acamuoladas de acBvos (15,977 MLA3E)
TOTAL OTROS ACHTVOS DIFERIDOS 12,627 17,468

NOTA 10, OBLIGACIONES BANCARTAS Y FINANCIERAS

Al31 de diciernbre del 2005 y 2014, Tas FPorcidn corriente de obligaciones hancarias v financicras cstin

constituidas coma sigue;

{IrSlares)
. 2015 2014
Banco del Pichincha Op # 2338093-00 Vone 28-05-16 18,976 -
Baneo Produbarnco Maskercard 3,922 9,933
Buneo del Pichincha Mastereard o - 0.00
TOTAL OBLIGACTONES BANCARIAS Y FINANC, 23,4492 9,938

NOTA 11, DOCUMENTOS Y CUENTAS FOR PAGAR

A3 de diciembre del 2015 v 20014, los Vecumenlos ¥ Cuenlas par Pagar ostan constiluicias como

sigle:
{Drolares)

) & Al
Provesdores focales {5r. Hanna) T LE IARLIICK
Frovecdores del exkerior 2,934 13,551
Anticipos de Clicnles 24.758 59,855
Frovesdores Locales 71,503 &2, [
(Mras Cuentas por pagar 32184 -0-
Prestamos aeeionistas o -0- 27,454
TOTAE DOCUMENTOS ¥ CUENTAS IHOR PAGAR 251,879 305 414
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NOTA 120 PASIVOS ACUMETLAIDGS

4131 de dicicmbre del 2015 ¥ 2014 lns Pasivos Acumulados, estan constituidas coma signe:

_ ) D lares)
s e ndam ! Saldo al; \ i+ i-} || Saldo al:
_ ) . 51-12-34  Provisiones Pagos F1-12-35 |
(CHiligaciones con el [ES5 o 147 21,857 21,040 ZEGL
“Décimo Tercer Suelde 2,267 8,374 7504 | 2057
Déciman Cuarks Sucelda 3,335 5,275 4477 5,007
| Fomddn de Rescren Al 4,591 4,334 1 - 637
15% Tarticipacidn T rabajacdozes ; 6,581 ' 25,132 _ 0,501 25137
|TDT,M_ PASIVOS ACCMULADOS N 14430 65,924 _ 44,8?6] 35483 _.

Al 3T de diciemnbre del 2015, ba rompafia tiens como polifics, no regrisha provisiones por vacacionses,
debido a que sus emplesdos las gozan en las fechas respechivas, Todss s demds provisiones
correspanden a beneficios sociales anuales & los que Hemnen derecho los emplea das de la compania,
que han cumplide con clerlos criterios de acuerdo a disposiciones establecidas on ol Codipn de 1rabaje
en e Rouador.

NOTA 13, IMPUESTOS POR PACAR

Al3L de Dictemnbre del 2015 ¥ 2014 |a Cucnla Impucstes por Pagar, estan constitnidas comu siguo

{Délares)

Cuentas; 2115 L I
Iva en Ventas 5413 -t
RBetenciones del TVA 1,082 Q34
Kelenciones cn la Fueniz 7 SHH
Impuesta a la Renta corrlents - 27643 30,755
TOTAL IMIPUESTOS F'OR PAGAR 47,846 32,283

Curresponde o s inpuestos Tegisirades en ta contabilidad coma agentes de pereepicn del iva, de
retencién del impuesto a la renla v el impuesto a la renta de Ja compafida del gjercicio corricnle

NOTA 14, CUENTAS PORPAGAR A TARGD PLAZG

Al 31 de dicicmbre del 2015 ¥ 2014 la coenta obligaciones y cuentas por pagar 4 largo plazo, estin
consiiluidas come siguc:

(Délares)
2015 2014
Cuentas por pagar 111,749 163,329
Anticipos clientes 159,794 130,344
Otras provisioncs 257,513 257,719
(Mras cuenlas provecdores exteriores Lo {a} o oa3rel 77,643
TOTAL CUENTAS PORPAGAR AL I 1,061,477 649,037
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{a) Las otvas cuentas proveedores exterior

se detalla a conlinuarcian

2015 2014
Zhejizngr 141,166 - -1}
Yupao Tiri ' 134,306 -
Zhanjlaguang 241,744 F76A5
Tolal otras cucnlas Prov. Extertor 1,07 ' R37,22] Gl

NOTA 15, OTROS PASIVOS DIFERIDOS

AL de diclemnbre del 2015 v 2014 la cuents (Oios pasives diferidos, estan constituidas como sigue

{Ialares)
2015 2uld
Provisidn jubilacién patronal {*1) ER -
Provision por Desabucio ™2y 3,080 o -
TUTAL OTROS PASIVOS DIFERIDOS 12,976 -

("1} Provisidn Jubilacion Palronal

La compaiiia contratéd los servicios de un profesional calificads por la Superintendencia de
Compesiiias, para efectuar un estudio achrarial v determine la reserva necessris para oste fin o
acuerda a las leyes vigenles os un derecho que Henen todos los bahajadores a la jubilacidn patronal v
en base a las reformas al Codigo de trabajo, publicadas en el Suplemento al Regisira Oficial Mo, 334
del 2 de Julie de 2000, se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

La Ley Orgénica de Régimen 'I'mbutaric Interna, considera como gasto deducible el calealo del estudic
actuarial realizado por un profesional calificado v gue corresponda a trabajfadores que hayan
cumplide por lo menos 10 afios de trabajo en la misma empresa.

(*2) Provision por Desahucic

Ly aruerdo con el Cadigo de Frabejo, fa compafila lene un pasive por ndemnizaciones con los
empleados que se separen bajo cicertas citcunstancias. Una parte de este pasive probablermente no sera
exigible por la separacion veluntaria de algunos empleados

NOTA 16, CAPITAL SOC1AL

Al 31 de diriembre del 2015, &l capital social de la compafiia consiste en veinte mil acciones ordinarias
con un valor nominal unitarie de US$ 100 cada una, dividido de la siguicnic foroua:

Aecionistas Acciongs Valor USE, ¥

Mogales Cobeoiia Robert Xavier T, 000 11,0000 AL

Enca Narero Gladyy Celina ARG 4,000 20.00

CAPITAL SOCIAL 20,000 20,000 100,00
a7
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NOTA17. RESERVA LEGAL Y FACULTATIVA

laloy de Compabias establece para Reservas Lepales, una apropiacion <el 10% de ia ulilided anual
para su comebiucidn hasts que represente por b menos el 30% del capital pairade, El saido de esta
reserva puede ser capitalizaco o otilivade para cubrie pardidas. A3 de diciembre del 20015 o} saldo es
de LS5 34,504, La Reserva Facultativa earresponde a una asignacién especifica establocida por da Jurnts
General de Accionistas on la Sociedad.,

(Diolares)
2015 W14
Feserva Legal %4%[‘4 '-_%*1,3(_14_
Kemorva Facullativa 23,500 25,5000
TOTAL RESERVA LEGAL Y FACULTATIVA N 549,504 . 5‘-'!,8(!1

NOTA 16, INGRESOS POR VENTAS

M 31 de diciembez del 2015 v 2014 la cuenla Ingress por venta de mercaderfa, estdr consbitaicas

COMO sigue:
(Ddlares)
20115 o 2014
WVenta de mercadeoria _ 1,593,?3_%_ 1,552 858
TOTAL INGRESOS POR VENTAS 1,503,734 1,552,635

NOTA 19. GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS

ALST de diciembre del 205 v 2IN4 |a cnenta Gastes de administracion y ventas, estan constiluidas

COILD ST

Dalares
2ms 204
SUELDOS ¥ BENEFICLOS SOCIALES
Sueldosy 100,731 83,337
Aportes al lesy 13,643 15,447
Beneficios sociales 22,045 20,609
Subtolal Beneficios sociales 141,492 119,343
GASTOS GENERALES
Gustos de protnocion y publicidad 14,706 1,375
Sorvicios bésleoy 16,948 15,185
[rimas de segure GALLE 768D
Tramsporte 19,103 19,45
Impucstos, contribucienes v tros HA4H23 11,703
Honorarios, comisiones v servicios I _19.516
I'ASAN: 72,389 7544610




FFDPIPIFFRIFIIPIPDPIRIA ISP FISSIP IOV AT A TS TEAET

VIEMNEDN: 73380 75,460
Mantondmientos v reparaciones &7, 2741 131,559
Gaslos de gresbian 7,575 5,511
Gastos de viafes 1,374 1,275
Combustible ! 13,432 a2
L odsiones -+ 4,042
Suministros, herramisntas, malcriales ¥ repuestos 51,593 23,211
Orvos gaslos adininistralivos 18,130 267,13
DEPRECIACIONES
Drepreciacion de bienes v amorbzacionss 7,285 14,147
OIRO5 LORESOS
CGaslos provision jubilacién patronal Ry -0-
Gastos provision desahucin 3,0051) N -{-
Subtotal Gastos penerales ¥ oiros 252,279 524,770
TOUAL GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 393,771 646,163

NOTA 200 IMPUESTO A LA RENTA

La tasa para el cAlculs del impuacsto a la renta es del 22% solye las ulilidades gravables. Bn caso de
que la compafila reinvierta sus ulilidades en el pais en maquinarias ¥ equipos noeves que sc destiner
a produccitn, Ja tasa de impuesko & la renla seria del 134% sobre ef monfo reinvertide, siempre v
cuando s vealice el eorrespondicnto aumento de capital hasta el 31 de diciembre del sijmiente ajio,

T.a aularidad fiscal no ha determinads a la comprafiia en los diEmos tros afins, Sinembargo la facultad
delerminadora le permite revisar los impuestos de la compabia en 1os bes afios posteriores contados a
partir de |a presentacidn de la declaracior del impuesio a ka renls, siempre v coando haya cumplide
pporhinamente con su obligacion de presentar la declavacion de impuestos,

Durante ¢f ejercicio fiscal del 2015, la companda no ha realizade transacciones con partes relacionadas
pur ke que bio es necesario realizar ¢l estudio de precios de transferencias por operaciones realizadas

con dichas parkes,

Al 31 de diciembre del 200% La Concilincian Tributaria, es comeo.sigue:

{Ddlares

Litilidad Antes de Participacidn brab, ¢ Impuests Renta Th7.547
(-1 15% Participacion Trabajadores {13137}
(+) MMierencias temporarias

(+) Gastos no ded ucibles locales 28.658
Ulilidad {rravable 171,103
22% lmpuestu a la Renta causade Afo 2005 37,643
{-} Anticipo impuacsic a la renta {15,052)
{+) Salda del anficipo pendiente de pago 15,052
{-) Crédito tribalario del efercicin fscal (19,006
() Crédite fiscal afies anteriores (11,345
1-) Retenciones ot la Fuente efectuaday durants € afio (17,5300}
Saldeo a favor del contribuyentc {1238

i
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NOTA 23 PRUCIOS DE TRANSIERENCIAS

Ll 31 de dicjembre del 2004, se publicd o Registro (Miclal Suplements Mo, 494, {2 reforna 2l
roglamento para la aplicacion de la Ley de Béglmen Inibulatio, mediant: ol cual se prelende ajustar
los ingresos fribularios del contribuyenle para que reflejen las ganancias y coskos entre parles
relacicnadas, como gue si estas e hubieren ofecluado entre anles no relacionades, enominadaes

precios do plens competencia, La compaiyia 1o registra transacciones entre parte relacionaclas al 37 do
diciembre ded 2015

NOTA 24 VENTOS SUBSECULNTES

Mir se han producide evenlas gue pudieran tenct fm pac ko significativo sabre los ostados fnancicras
dit 1A cam pariia TRASCO S A, "TRASCOSAY, hasta la fecha de prosomilacidn de esteinforre
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