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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
SEASES S. A.

Hemos auditado el balance general que se adjunta de SEASES S. A., al 31 de Diciembre del 2007
y los correspondientes estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio de los
accionistas y estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compadiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre dichos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Dichas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de
las normas ecuatorianas de contabilidad utilizadas y de las estimaciones significativas hechas por
la administracién, asi como tambieén, evaluar la presentacion de los estados financieros en
conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de SEASES S. A., g
2007, los resuitados de sus operaciones y de flujos de efectivo por el afio t
de conformidad con normas de contabilidad descritas en la nota 1.
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Mayo 23, 2008 Eddie Vizhfiay Diaz
RNAE No. 105 RNC No. 1903
y calle Primera Este

BX: (593-4) 2396346
0. Box: 09-01-7016
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SEASES S. A.

Balance General
Al 31 de Diciembre del 2007

(Expresado en U.S. dolares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo en caja y bancos (notas 2 y 4)

Cuentas por cobrar (nota 5)

Companias relacionadas (nota 6)

Pagos y gastos anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDADES, NETO (notas 2 y 7)

OTROS ACTIVOS (nota 8)

TOTAL ACTIVO

Ver notas a los estados financieros

88,228.26

326,420.86

100,892.58

940.43

516,482.13

65,144.48

138,462.52

720,089.13

I —— —— — — ——— ———



PASIVO

PASIVO CORRIENTE:

Cuentas por pagar (nota 9)

SEASES S. A.

Balance General

Al 31 de Diciembre del 2007

(Expresado en U.S. dolares)

Gastos acumulados por pagar (nota 10)

Impuestos por pagar (nota 11)

TOTAL PASIVO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social (notas 1y 12)
Reserva legal
Reserva faculitativa

Reinversion a capitalizar

TOTAL PATRIMONIO

Pasivo contingente (nota 13)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

319,046.31
15,065.48

31,209.65

365,321.44

365,321.44

111,508.00

29,841.72
163,237.63

50,180.34

354,767.69

720,089.13



SEASES S. A.

Estado de Resultados
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2007

(Expresado en U.S. délares)

Ventas netas 1,985,449 .40
Costo de ventas 1,684 ,943.81
UTILIDAD BRUTA 300,505.59
Gastos de administracion 242.692.24
Gastos financieros 4.157.14
TOTAL DE GASTOS 246,849.38
UTILIDAD OPERACIONAL 53,656.21
Otros ingresos 25,656.43
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES

E IMPUESTO A LA RENTA 79,312.64
Participacion de trabajadores (notas 2, 10 y 13) 11,896.90
Impuesto a la renta (notas 2, 11y 13) 17,235.40
Reinversion a capitalizar 50,180.34
RESULTADO DEL EJERCICIO -

Ver notas a los estados financieros



SEASES S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Por el afio terminado el 31 de Diciembre deil 2007

(Expresado en U.S. dolares)

CAPITAL SOCIAL

Saldo inicial 111,508.00
Saldo final 111,508.00
RESERVA LEGAL

Saldo inicial 24 250.09
Transferencia de resultados acumuiados L 5,591.63
Saldo final 29,841.72
RESERVA FACULTATIVA

Saldo inicial 131,091.91
Transferencia de resultados acumulados 32_, 1_4?_._2_2_
Saldo final 163,237.63
REINVERSION A CAPITALIZAR

Saldo inicial -
Transferencia de resultado del ejercicio 50,180.34
Saldo final 50,180.34
RESULTADOS ACUMULADOS

Saldo inicial -
Transferencia de resultado del ejercicio 37,737.35
Transferencia a reserva legal -5,591.63
Transferencia a reserva facuitativa -32,145.72
Saido final -
RESULTADO DEL EJERCICIO

Saldo inicial 37,737.35
Transferencia a resuitados acumulados -37,737.35
Utilidad del ejercicio 79.312.64
Participacion de trabajadores -11,896.90
Impuesto a la renta -17,235.40
Reinversién a capitalizar -50,180.34
Saldo final -
TOTAL 3564 767.69

e e e

Ver notas a los estados financieros



SEASES S. A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afo terminado el 31 de Diciembre del 2007

(Expresado en U.S. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES

E IMPUESTO A LA RENTA 79,312.64
AJUSTES POR:

Depreciacion de activos fijos 40,455.06
Amortizacion de seguros 32,678.51
Amortizacion de otros activos ___.90,686.20
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS ANTES

DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO 243,132.41
Disminucion en cuentas por cobrar 373,929.13
Aumento en compafiias relacionadas por cobrar -33,670.50
Aumento en pagos y gastos anticipados -48,244 .67
Disminucién en otros activos 45,946.50
Disminucion en cuentas por pagar -327,571.38
Disminucion en compaiias relacionadas por pagar -197,970.12
Disminucion en gastos acumulados por pagar -8,968.60
Aumento en impuestos por pagar 13,341.32
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS 59,924.09

FLUJOS DE EFECTIVOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compras de activos fijos (nota 7, adiciones) -2,469.33
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION -2,469.33

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Disminucion en documentos por pagar -2,378.79
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -2,378.79
AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES 55,075.97
Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo 33,152.29
Efectivo y sus equivalentes al final del periodo (nota 4) 88,228.26

Ver notas a los estados financieros



SEASES S. A.

Notas a jos estados financieros

OPERACIONES

La compaiiia esta constituida el 6 de Marzo del 2001, simultaneamente de acuerdo con las
leyes de la Republica del Ecuador, y tiene por objeto social en el desarrolio, operacion y ia
explotacion de los servicios del transporte maritimo de petrdleo y de los productos derivados
del petréleo, la operacion y servicios del transporte maritimo, terrestre a través de terceros,
almacenamiento, importacion, exportacidn, comercializacion y venta de petroleo y sus
derivados.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Preparacion de los estados financieros

L.os estados financieros han sido preparados en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en {0 que
respecta a 10s saldos originados, hasta el 31 de Marzo del aino 2000, fecha a la cual
los registros contables fueron convertidos a dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica mediante disposiciones de ajustes y conversion contenidas en las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad No. 17.

Todas las cifras presentadas en las notas a los estados financieros estan expresadas
en dolares de los Estados Unidos de Norteamerica.

La preparacion de los estados financieros estan de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) involucra la preparacion de estimaciones
contables que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la
determinacion de los resuitados, asi como en la reveiacidn de activos y pasivos
contingentes. Debido a la subjetividad inherente e este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la administracion.

b. Caia y Equivalentes de Efectivo

Incluye dinero efectivo y depdsitos en bancos disponibles.

C. Propiedades, neto

Al costo de adquisicion. El costo de las propiedades es depreciado de acuerdo con el
método de linea recta en funcién de los afios de vida Gtil estimada de 5 para equipos
de nave y equipos de transporte, 10 para muebles y enseres y equipos de oficina, 5
para vehiculos y 3 para equipos de computacion (nota 7).



SEASES S, A.

Notas a los estados financieros, continuacion

d. Reserva Legal

La Ley de Comparias del Ecuador, establece una apropiacion obligatoria no menor
del 10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por 1o menos el 50% del capital
pagado de la compaiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion excepto en caso
de liquidacion de la compaiia; pero puede ser capitalizada o destinada a absorber
perdidas incurridas.

e. Participacion de Trabajadores en las Utllidades

De acuerdo con el Cdodigo de Trabajo la compafiia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de la utiidad que resulta antes de impuesto a fa renta. Este
beneficio es registrado como apropiaciéon a los resultados del periodo en que se
originan.

f. Impuesto a la Renta

Las sociedades nacionales 0 extranjeras domiciliadas o no en el pais, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de caracter general y
obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas Internas SRI estaran sometidas a la
tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible y se carga a los resultados del afio
en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

g. Reqistros Contables v Unidad Monetaria

Los registros contables de la compafiia se llevan en idioma espanol y expresado en
dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, que es la unidad monetaria de la
Republica del Ecuador.

3. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variacidn de los indices de precios al
consumidor, preparada por el instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
ejercicio economico del 2007, fue de 2.32%.

ANO TERMINADO PORCENTAJE
DICIEMBRE 31 INFLACION
2004 1.95
2005 4.36
2006 2.87

2007 2.32




SEASES S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

4. EFECTIVOEN CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre de 2007, el saldo es el siguiente:

Caja U.S.$ 200.00
Bancos 88.028.26
TOTAL U.S.$ 88.,228.26

5. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2007, es como sigue:

Clientes U.S.$ 12,545.80
Cuentas por cobrar exterior 274,553.80
Empleados 9,485.73
Otras cuentas por cobrar 29,835.53
TOTAL U.S.$ 326,420.86

Las cuentas por cobrar exterior se encuentran respaldadas por convenios comerciales
internacionales de compariias navieras

6. COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de compafiias relacionadas al 31 de Diciembre del 2007, es el siguiente:

Progas S. A. U.S.$ 70,101.54
Seagent 30,791.04
TOTAL U.S.$ 100,892.58

Las transacciones con companias relacionadas, se respaldan y efectian en los mismos
términos y condiciones equiparables a otros de igual especie, realizadas con terceros.



SEASES S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

7. PROPIEDADES, NETO

Los movimientos del costo y depreciacion de propiedades, por el ano terminado el 31 de
Diciembre del 2007, fueron como sigue:

SALDOS TRANSFE- SALDOS

CUENTAS 31/12/2006 ADICIONES RENCIAS 31/12/2007
Equipos de nave U.S.$ 122,682.23 - -103,054.06 19,628.17
Equipos de transporte 369,031.79 - -332,128.61 36,903.18
Muebles y enseres 16,342.03 1156.14 - 16,457.17
Equipo de oficina y computacién 13,516.11 2,354.19 - 15,870.30
Vehiculos 17,741.20 - -15,967.10 1,774.10
TOTAL 539,313.36 2,469.33 -451,149.77 90,632.92
Menos.

Depreciacion acumulada 436,183.15 40,455.06 -451,149.77 25,488.44
Propiedades, neto U.S.8 103,130.21 -37,985.73 - 65,144.48

Equipos de nave y equipos de transporte se deprecian al 25%, muebles y enseres y equipos
de oficina al 10%, vehiculos 20% y equipos de computacion al 33.33% anual, bajo el
metodo de linea recta.




SEASES S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos al 31 de Diciembre del 2007, es el siguiente:

Diques Punta Blanca US. $

Depdsitos en garantias

136,367.30

2,095.22

TOTAL US.$

La cuenta Diques Punta Blanca se amortiza al 40% anual en 2.5 anos.

CUENTAS POR PAGAR

138,462.52

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2007, por clasificacion

principal es como sigue:

Proveedores US. $

Ofras cuentas por pagar

TOTAL US. $

276,406.00

42,640.31

319,046.31



10.

11.

SEASES S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

El movimiento de los gastos acumulados por pagar al 31 de Diciembre del 2007, es como

sigue:
SALDOS
31/12/2006
Décimo tercer sueldo UsS. $ 852.69
Décimo cuarto sueldo 204.79
Fondo de reserva 1,133.29
Aporte patronal 78.84
Participacion de trabajadores (nota 13) 9 867.57
TOTAL US. § 12,137.18

DEBITOS

120.00

678.93

948.91

9,867.57

11,615.41

CREDITOS

736.58

225.37

736.58

948.28

11,896.90

14,543.71

SALDOS
31/12/2007

1,589.27

310.16

1,190.94

78.21

11,896.90

15,065.48

IMPUESTOS POR PAGAR

El movimiento de los impuestos por pagar por el ano terminado al 31 de Diciembre del 2007,

es como sigue:

SALDOS

31/12/2006 DEBITOS

Impuesto al valor agregado US. & -

impuesto a la renta en
relacion de dependencia -

Retencion en la fuente -

Retencion en la fuente del IVA -

Impuestos por pagar 14,760.59
Impuesto a la renta (nota 13) 1,136.31
TOTAL US.$  15,896.90

1,713.38

480.00
21,451.85

9,349.29
18,516.88

16,400.28

67,911.68

CREDITOS

1,713.38

480.00
21,451.85

9,349.29

32,994.51

17,235.40

83,224.43

SALDOS

31/12/2007

29,238.22

1,971.43

31,209.65




SEASES S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

12. CAPITAL SOCIAL

El capital social SEASES S. A., esta conformado de la siguiente manera:

No. VALOR DE SALDO
ACCIONISTA ACCIONES % ACCION U.S.9 U.S.$
Cassina Silva José 111,507 99 1.00 111.507.00
Farias Mudoz Julio 1 1 1.00 1.00
TOTAL 111,508 100 111,508.00

La seflor Cassina Silva José, accionista de SEASES S. A. cedid una accion al sefor Fanas
Mufioz Julio segun consta en Nomina de Accionistas emitida por fa Superintendencia de
Compatiiias, con fecha 22 de diciembre del 2007.



SEASES S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

13. PASIVO CONTINGENTE

CONCILIACION DE IMPUESTQOS

Utilidad antes de participacion de trabajadores

e impuesto a fa renta U.S.% 79,312.64

Menos:

Participacion de trabajadores (nota 10) 11,896.90
67,415.74

Mas:

Gastos no deducibles 21,598.00

Base Imponible U.Ss$ 89.013.74

PORCENTAJE DE

VALOR IMPUESTO IMPUESTO
Valor a reinvertir 50,180.34 15% 7.527.05
Valor que no se reinvierte 38,833.40 25% 9,708.35
Total 89,013.74 17,235.40
Menos:
Retencion en la fuente aflo 2007 15,263.97
Impuesto a la renta (nota 11) 1,971.43

Segun la resolucién 2001-41 de la Funcion Legislativa publicada en el Registro Oficial No.
325 del 14 de Mayo del 2001, establece que las sociedades que reinviertan sus utilidades en
el pais podran obtener una reduccion del diez por ciento (10%) en la tarifa del impuesto a la
renta sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectuen el correspondiente aumento de
capital, el mismo que se perfeccionara con la inscripcion en el respectivo Registro Mercantil
hasta el 31 de Diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de reinversion.

Los estados financieros de SEASES S. A., no han sido fiscalizados por las autoridades de
impuesto, hasta el ejercicio del afo 2007. De acuerdo con disposiciones legales, las
autoridades tributarias tienen la facuitad para revisar las declaraciones de impuesto a la
renta de la compafiia dentro de los fres afios anteriores a partir de la fecha de presentacion
de la ultima declaracion presentada.



14.

15.

16.

17.

SEASES S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de Diciembre del 2007, y la fecha del informe de los auditores independientes
Mayo 23 del 2008, no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de la
comparfiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

SEASES S. A., cuenta con trabajadores en relacion de dependencia y tiene personal
tercerizado al 31 de Diciembre del 2007 con la compafiia RACOSAN S. A.

PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de los programas que se han instalado en las computadoras de la compafiia, han
sido adquiridos legalmente, cuentan con las respectivas licencias de autorizacion de [os
fabricantes. Las marcas y el nhombre comercial, con que trabajamos son de propiedad
exclusiva de nuestra entidad.

INFORME TRIBUTARIO

La opinion de los Auditores Externos de los Impuestos Fiscales, esta en el Informe de
Cumplimiento Tributario, que se emite de forma independiente a este informe.



