A los Sefiores Acclonistas de KMOTOR S A,

En cumplimiento a 1o establecido en las disposiciones legales vigentes en el Art, 278
de la Ley de Compafifas y a los estatutos de la compafia, como Comisario de
KMOTOR S.A. pongo a vuestra consideracion el presente informe correspondiente al
ejercicio econdmico cerrado el 31 de diciembre de 2012, que ha sido preparado sobre
la base de los Estados Financieros entregados por la administracion y mediante la
aplicacidn de normas y principios de auditoria aceptados. Dejar constancia de que se
ha cumplido con |a revision mensual de los balances,

Mi opinidn sobre la confiabilidad de los Estados Financieros, segon el examen
realizado, es que se han elaborado de acuerdo con {fas Nomas Internacionales de
Contabilidad, aplicados uniformemente y con los adecuados procedimientos de control
interno.

La Administracién ha cumplido con las normas legales, estatutarias y reglamentarias,
asl como con las resoluciones de Junta General de Accionistas. El libro de Actas y los
libros de Contabilidad y demas documentos se conservan de conformidad con las
disposiciones legales.

De acuerdo al Estado de Resultados y Situacion presentados, la empresa demuestra
lo siguients:

1. Las ventas se han incrementado en un 10.50%, de $ 37,571,888 a $41,515,511
$3,043,624 mas con relacidn al perledo 2011

2. Los Costos de Ventas se incrementan en un 8.47% de $ 33,363,083 pasan a

$ 36,523,511

3. La Utilidad Bruta es de $4,992,000 mayer en un 18.61% con relacion al ejercicio
anual anterior que fue de $4,208,805, en dolares se incrementa $783,195

4. Los Gastos Adminlstrativos del periodo 2011 fuercn de $409,543 y dej 2012 son
$493,986 se incrementan un 20.62%.

5. Los Gastos de Ventas En el periodo 2011 fueron de $1,907,984 que
relacionados con 0% del 2012 que son de $2,171,643 produce un incremento del
13.82%

8. Otros Ingresos: que principalmente pravienen de incentives por venta de
vehiculos exonerados,por $108,919 : de comisiones por tarjetas de crédito
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$31.407; el total de ingresos no operacionales asciende a $180,857 que
comparados con el 2011 disminuyen en un 25.93%

Los Gastos Flnancieros suman $149,201 por comisiones en tarjetas de crédito
en el periodo 2011 fueron de $199,832 esto produce un decremento del 25.34%
Utilidad antes de Impuestos y Participacion de Trabajadores as de $2,358,027
mayor en un 21.82% con respecto al 2011, que fue de $1,935,616, es decir
$422 409 mas.

Activos Corrientes se dan los siguientes cambigs: existe una incremento en el
disponible del 48,48%, de $1,459,360 a $2,181,688; las cuentas por cobrar se han
incrementada en el orden del 20.83%, para ubicarse en $1.240,368:; los Inventarios
representan $3,514,122, siendo mayor al pertodo anterior en $417,447, un 13.48%.
Activos No Corriente crecen en un 2.51% de $1,619,772 a $1.660,465, Este
incremento se registra por las adecuaciones de los locales.

Pazlvos Corrlentes: Los Pasivos corrlentes en el affo 2012 son de $ 4,300,734
gue comparados con el periodo 2011 que fueron $4,445 320 disminuyo en un
3.25%.

Pasivos No Corrlentes: En el afio 2012 son de $86,142 que relacionados con el
2011 se incrementan en un 100% por la aplicacién de provisidn para jubilacién y
deshaucio.

Patrimonio: El patrimonio crece de $2,767,022 a $4,287,351, por efecto de las
Utilidades del Ejercicio $1,520,329 un 54.94% mas que el periodo 2011

indices Financleros: EIl Capital de trabajo es de $2,635444. La liquidez es de
1.61, activo circulante contra pasivo circuiante. EL Nivel de Endeudamiento es de
1.02 el Pasivo total sobre Patrimonio. L.a Rotacién de Cartera es de 11 dlas
promedio. La Rotacién de Inventarios es de 35 dias, La Rotacion de Proveedores
es de 42 dias. El Punto de Equitibrio es de $ 21,905,204

Por lo expuesto anteriormente, me pemito recomendar a la Junta General aprobar
fos Estados Financieros cortados a diciembre 31 del 2012

Guayaquil, 30de bril del 2013
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