A los Senores Accionistas de KMOTOR S.A.

En cumplimiento a lo establecido en las disposiciones legales vigentes en el Art. 279
de la Ley de Compafiias y a los estatutos de la compafiia, como Comisario de
KMOTOR S.A. pongo a vuestra consideracion el presente informe comrespondiente al
ejercicio econémico cerrado el 31 de _dielembre de 2011, que hasido preparado sobre
la base de los Estados Financieros entregados por la administracién y mediante la
aplicacién de normas y principios de auditoria aceptados. Dejar constancia de que se
ha cumplido con la revisién mensual de los balances.

Mi opinién sobre la confiabilidad de los Estados Financieros, segun el examen
realizado, es que se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Contabilidad, aplicados uniformemente y con los adecuados procedimientos de control
interno.

La Administracion ha cumplido con las normas legales, estatutarias y reglamentarias,
asi como con las resoluciones de Junta General de Accionistas. El libro de Actas y los
libros de Contabilidad y demas documentos se conservan de conformidad con las
disposiciones legales.

De acuerdo al Estado de Resultados y Situacion presentados, [a empresa demuesira

lo siguiente:

1. Las ventas se han incrementado en un 33%, de $ 28,304,809 a $37,571,888
$9,267,079 mas con relacién al periodo 2010
2. Los Costos de Ventas se incrementan en un 31% de $ 25,502,424 pasan a
$ 33,445,309
3. La Utilidad Bruta es de $4,126,579 mayor en un 47% con relacién al gjercicio

$422,263 se incrementan un 35%.

5 Los Gastos de Ventas En el periodo 2010 fueron d

relacionados con los del 2011 que son de $1,895,264 produce
54%
6. Otros Ingresos: que principalmente provienen de los aportes Aekia S.A., por
concepto del cambio de imagen corporativa por un valor de $194,518; de




comisiones por tarjetas de crédito $41,643; el total de ingresos no operacionales
asciende a $244,171

7. Los Gastos Financieros suman $117,607 por comisiones pagadas por ventas con
tarjetas de crédito.

8. Utilidad antes de Impuestos y Participacion de Trabajadores es de $1,935,616
mayor en un 64% con respecto al 2010, que fue de $1,178,877, es decir $756,739
mas.

9. Activos Corrientes se dan los siguientes cambios: existe una disminucién en el
disponible del 0.11%, de $1,470,977 a $1,469,360; las cuentas por cobrar han
disminuido en el orden del 54%, para ubicarse en $937,757; los Inventarios
representan $3,096,675, siendo mayor al periodo anterior en $417,856, un 16%.

10. Activos No Corriente decrecen en un 5% de $1,129,363 a $1,068,344

11. Pasivos Corrientes: Los Pasivos corrientes en el afio 2011 son de $ 4,445,320
que comparados con el periodo 2010 que fueron $6,486,900 disminuyo en un 31%

12. Patrimonio: El patrimonio crece de $1,579,653 a $2,767,022; por efecto de las
Utilidades del Ejercicio $1,242 850

13. indices Financieros: El Capital de trabajo es de $1,147,251. La liquidez es de
26%, active circulante contra pasive circulante. EL Nivel de Endeudamiento es de
61% el Pasivo total sobre Patrimonio. La Rotacién de Cartera es de 9 dias
promedio. La Rotacién de Inventarios es de 33 dias.

Por lo expuesto anteriormente, me permito recomendar a la Junta General aprobar
los Estados Financieros cortados a diciembre 31 de 2011.

Guayaquil 04'de Abril del 2012
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