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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

iembros de Accionistas de
OR S.A. (KMOT)

Opinién

He auditado los estados financieros de la Compaiia KMOTOR S.A. (KMOT), que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, el estado de
resultado integrales, estado de cambios en el patrimonio y estado de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha y las notas a los estados financieros, incluyendo un resumen
de las politicas contables significativas.

En mi opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de la Comparia KMOTOR S.A.
(KMOT) al 31 de diciembre de 2016, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por
el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Bases para una opinion

He realizado la auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA's).
Mi responsabilidad conforme a esas normas describen mas detalladamente en la seccion
Responsabilidades del Auditor por la auditoria de los estados financieros de mi informe.
Soy independiente de la Compafiia de acuerdo el Cédigo de Etica del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores Publicos junto a los requisitos éticos que son
relevantes para mi auditoria de los estados financieros en Ecuador, y he cumplido con otras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el Codigo de Etica del Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores Pliblicos apropiada para proporcionar
una base para mi opinion.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para mi opinién de auditoria.

Asuntos que se enfatizan

Los estados financieros de KMOTOR S.A. (KMOT) al 31 de diciembre del 2015 fueron
auditados por otros auditores, con registro SC-RNAE-373, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera, cuyo informe de fecha 16 de marzo del 2016,
contiene una opinion sin salvedades sobre los referidos estados financieros.

El Informe de Cumplimiento de Obligaciones Tributarias de KMOTOR S.A. (KMOT) al 31
de diciembre del 2016 se emite por separado.

Responsabilidad de |la gerencia sobre estados financieros

La administracion es la responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con las NIIF y del control interno que la administracion
determind necesario para permitir 1a preparacion de estados financieros libres de errores
significativos, debido a fraude o error.



aracion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar
jdad de la compaiia para continuar como negocio en marcha, revelar, segun
os asuntos relacionados a continuidad e utilizar el principio de empresa en marcha
se contable, a menos que la direccion pretenda liquidar la empresa o cesa las
jones o no tiene ofra alternativa mas realista que hacerlo. El Consejo de la
inistracion es responsable de supervisar el proceso de informacion en financiera de la
compaiiia.

Responsabilidad del auditor por la auditoria de los estados financieros.

Mi responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos,
basados en mi auditoria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria, las cuales requieren que cumpla con requerimientos éticos, planifique y
realice una auditoria para obtener certeza razonable sobre si los estados financieros estan
libres de representacion erronea de importancia relativa.

10. Mi objetivo es la de obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros

en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir un
- informe de auditoria que contiene mi opinion. La seguridad razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria - NIA siempre detecte errores materiales cuando
. existan. Las equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se considera material si,
- individualmente o en su conjunto, puede esperarse razonablemente que influyan en las

decisiones economicas de los usuarios, basadas en los estados financieros.

. 1. Como parte de la auditoria a los estados financieros de KMOTOR S.A. (KMOT) de
- conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA, aplico el juicio profesional
y mantengo una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

= « |dentifico y evalio los riesgos de errores significativos en los estados financieros,

disefio y, realizo procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos,

obtengo evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base

. para mi opinién,

= « Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin

de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,

pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control

. interno de la Compaiiia.

. « Evalio lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la

Administracion.

s + Concluyo sobre el uso adecuado por la Administracion del supuesto de empresa en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existen o no relaciones
con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la
capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha. Mis
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi
informe de auditoria; sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que
la Compaiiia no pueda continuar como una empresa en marcha.

e Evalio la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
operaciones subyacentes y eventos en una forma que logre presentacién razonable




teniendo suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacion
anciera de la Compaiiia para expresar una opinion sobre los estados financieros.
y responsable de |a direccién, supervision y ejecucion de la auditoria de la
omparnia. Soy el unico responsable de mi opinion de auditoria.

e he comunicado con la Administracion de la Compaiiia en relacion con, entre
ofras cosas, en el alcance y el momento de la realizacion de la auditoria y los
resultados importantes de la auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas
en el control interno que he identificado durante mi auditoria.

He proporcionado a los responsables de la Administracion de la Compafiia una
declaracién de que he cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y
demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar
a mi independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

" Guayaquil, Ecuador
Mayo 17, 2017
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KMOTOR S.A. (KMOT)

ESTADOS SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31,2016 Y 2015

(Expresados en délares de E.U.A.)

ACTIVOS Notas
Efectivo y equivalente de efectivo
Activos financieros, netos
Inventarios

Otros activos

Total activo corriente

;o b W

Propiedad, mobiliario y equipo, neto
Activos financieros largo plazo
Otros activos no corrientes

o~

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS

Pasivos financieros 9
Gastos acumulados

Total pasivo corrienta

Paslvos financieros a largo plazo 10
Provisién jubilacién patronal 11
Total pasivos

PATRIMONIO DE LOS ACCION|STAS

Capital social ) 12
Aporte futuras capitalizaciones 12
Resultados acumulados 12
Reservas 12
Utilidad Integral 12

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

/

Las 9‘01515 adjuntas son parte integrante de Ios esta
|

y ﬁﬂ"‘

2018 2015
641,203 719,344
3,536,329 2,782,811
7,667,602 5,476,193
2,544,895 192,100
14, 390,029 9, 170, 448
2,053,688 1,996,494
2,600,090 2,596,398
214,084 283,842
4,867, 862 4 876,734
19 257,891 14, 047,181
8,126,702 4,575,440
— 533,345 502,464
8, 660,047 5,077,904

579,726 -
12,730 20,365
79,252,503 5,008,269
252,060 252,080
24,893 24,893
3,721,871 5,402,208
4,950,088 1,837,310
1056476 1432441
10,005,388 8,948,912
19, 257,891 14, 047,181
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KMOTOR S.A. (KMOT)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015

(Expresados en délares de E.UA))

Ingresos ordinarios
Costos de ventas
Utilidad bruta

GASTOS

Gastos de ventas y administracion
Utilidad operacional antes de impuestos y
participacion de trabajadores

Otros ingresos

Otros egresos

Utilidad del ejercicio antes de impuestos y
participacion de trabajadores

Participacién de trabajadores

Impuesto a la renta

Utilidad del gjercicio

Provision beneficios empleados - NIC 19

Utilidad integral

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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2016 2015
45,894,479 42,934,733
_ (40.797,171)  (36,964,864)
5,097,308 5,969,869
_ (3,534.475) (3,877,144)
1,562,833 2,002,725
331,097 391,119
(273,302)  (304,634)
1,620,628 2,179,210
(244,240) (325,756)
_ (327,548)  (413,509)
1,048,840 1,439,945
7,636 (7,504)
1,056,476 1,432,441
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KMOTOR S.A. (KMOT)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - INDIRECTO

DICIEMBRE 31, 2016

(Expresados en délares de E.UA)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad integral

Ajustes para reconciliar la utilidad integral

con el efectivo neto provisto en actividades de operacion
Depreciacion

Amortizacion

Jubilacion Patronal y Desahucio

Participacion de trabajadores

Impuesto a la renta

Cambios netos en aclivos y pagivos
Activos financieros

Inventarios

Otros activos

Pasivos financieros

Gastos acumulados

Efectivo neto provisto en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Otros activos )

Adquisicion de propledad, mobiliario y equipo

Activos financieros largo plazo

Otros activos no corrientes

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pasivos financieros

Disminucion neto en efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo

Las notas adjgfntas son parte integrante de los estados financiero
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2016
1, 056,476

142,595
64,521
12,364

244,240

327,548

(753,518)
(2,191,409)
(927,449)
2, 167,584
10,881
153,833

(1,600,000)
(199,789)
(3,691)
5,237
(1,798,243)

1,566,269

_ (78,141)
719,344
641,203
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KMOTOR S.A. (KMOT)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - DIRECTO

DICIEMBRE 31, 2016

(Expresados en dolares de E.UA))

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION: 2018

Efectivo recibido de clientes, neto 49,166,203
Otro cobros activos de operacién (927,449)
Efectivo pagado a proveedores y empleados (48,007,951)
Intereses y comisiones bancarias pagadas (220,445)
Otras entradas, neto 143,475
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 153,833

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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NOTAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

KMOTOR S A (KMOT) fue constituida en Guayaquil — Ecuador en febrero 2 de 2001 e
inscrita en el Registro Mercantil en abril 3 de ese mismo ano. Su actividad principal es la
comercializacion de vehiculos, repuestos, accesorios y servicios técnicos de la marca KIA
Sus operaciones las realiza en cinco locales ubicados en Guayaquil, Machala y Milagro. La
Compafiia tiene asignado por parte del Servicio de Rentas Internas — SRl el RUC
0992183934001,

Aprobacién de los Estados Financieros.- Los estados financieros al 31 de diciembre de
2016, han sido aprobados por la Gerencia General, los estados financieros adjuntos no
tendran modificaciones, mismos que seran proporcionados al Directorio y a la Junta General
de Accionistas para su aprabacion en el plazo legalmente previsto.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracién de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas
han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
- NIIF (IFRS por sus siglas en ingles), emitidas por el Consejo de Normas Internaciones de
Contabilidad (IASB por sus siglas en ingles). Tales estados financieros y sus notas son
responsabilidad de |la Gerencia de la Compaifila.

Base de preparacidn.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base
del costo histérico,

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compania para la
preparacién de los estados financieros adjuntos, es mencionado a continuacion:

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos de la Compariia estan expresados en
Dolares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador
en marzo del 2000. Consecuentemente la moneda funcional del ambiente economico
primario donde opera la Compafiia y la moneda de presentacion de las partidas incluidas
en los estados financieros, es el Dolar de los Estados Unidos de América.

Activos y pasivos financieros.- Comprende instrumento financieros y categorias de no
derivados cansistentes en cuentas por cobrar y cuentas por pagar. Los activos financieros
estan registrados inicialmente a su valor razonable, mas los costos directamente atribuibles
a la compra o emision, los cuales son contabilizados en el momento en que existe el
compromiso de adquirir tales activos, La baja de un activo financiero es reconocida cuando
el derecho contractual de la Compafiia sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira
o cuando la Compania transfiere el activo financiero a ofra parte sin retener el control o
sustancialmente |os riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros,
la baja es reconocida cuando la obligacién especifica expira o es cancelada.
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Un detalle de activos y pasivos financieros es el siguiente:

» Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo al momento de la negociacion de la
venta de vehiculos, repuestos y servicios, cuando es efectuada la transferencia al
cliente de |la totalidad de los riesgos y beneficios de |la propiedad de los bienes y
recepcién del servicio.

e Cuentas por pagar.- Son registradas al momento de la adquisicion de los
vehiculos, repuestos y servicios recibidos, que son utilizados en el proceso de
comercializacion,

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros gue tienen
relacion con los diferentes riesgos que afectan a la Compania, tales como: Mercado, Crédito
y Liquidez. Un detalle de los mencionados riesgos es indicado a continuacion:

¢ Mercado.- Es el riesgo de que &l valor razonable de los flujos futuros de efectivo de
un instrumento financiero fluctien a cambios en las condiciones del mercadao. Tales
cambios pueden ser generados por variaciones en la tasa de interés y por
fluctuaciones en los precios, La Gerencia de la Compariia considera que los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado, corresponden
principalmente a los depdsitos en bancos.

« Crédito.- Es el riesgo de una posible pérdida financiera por incumplimiento de las
obligaciones de una contraparte, con relacion a un instrumento financiero o contrato
de venta. La Gerencia de la compaiiia considera que esta expuesta al riesgo de
crédito por sus actividades operativas y financieras, razon por la cual implementa
politicas y procedimientos para controlar la gestion de su area comercial, con el
objetivo de disminuir el indicado riesgo. En el caso de |la venta de vehiculos, el riesgo
de crédito es inexistente, en razén que la Compariia no presta financiamiento. Dicho
financiamiento es asumido directamente por instituciones financieras con sus
clientes.

» Liguidez.- Es el riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los
compromisos de pago a corto plazo. La Gerencia de la Compafiia monitorea el
riesgo de liquidez mediante el uso apropiado de sus flujos de efectivos a corto plazo,
con base a sus operaciones. La compania recibe financiamiento operativo por parte
de una compariia relacionada, permitiéndole mantener niveles apropiados de capital
de trabajo.

Inventarios: Los inventarios se regisiran al costo o a su valor neto de realizacion, el que
resulte menor, Son valorizados por el método del promedio ponderado para los repuestos
y accesorios, y, al costo especifico para vehiculos, los mismos que no exceden el valor
neto de realizacion.

Las importaciones en transito son registradas al costo segin el monto de las facturas mas
los gastos de nacionalizacion incurridos

Servicios y otros pagos anticipados.- Representan principalmente seguros que son
devengados en linea recta en funcién a la vigencia de las polizas; y, anticipos a
proveedores que son registrados a la fecha de desembolso y liquidables al momento de
recibir los bienes o servicios contratados,
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Propiedad, mobiliario y equipo: Se muestra al costo de adquisicion, excepto por los
terrenos y edificios que se presentan al costo revaluado, menos la depreciacién
acumulada.

El costo de la propiedad, mobiliario y equipos; y, la depreciacion acumulada de los
elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se
causan. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados
del afo.

La depreciacion se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Otil estimada.

A continuacion, se presenta las principales partidas de propiedades y equipos, asi como

Edificio — 20 anos

Muebles, enseres y equipo — 10 afos

Equipo de computacion vy electronico — 3 afios
Vehiculos — 5 anos

Instalaciones y adecuaciones — 10 afios
Maquinaria y equipo — 10 anos

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor
en libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable

Inversion en acciones.- Esta registrada inicialmente al costo, La plusvalia mercantil es
avaluada anualmente por la Gerencia para establecer del deterioro,

Cargos _diferidos, neto.- Los cargos diferidos corresponden a mejoras importantes
realizadas en las instalaciones de la Compania, las cuales estan registradas al costo y su
amortizacion es en linea recta hasta en 5 afios plazo.

Activo y pasivo por impuestos corrientes - Los activos por impuestos corrientes
representan créditos tributarios que pueden ser compensados anualmente con el impuesto
a la renta a pagar de la Compairiia, o ser objeto de devolucion en aplicacion a la normativa
tributaria establecida en cada caso particular. Los pasivos por impuestos corrientes
corresponden a obligaciones fiscales que son compensadas o pagadas mensual, asi como
provisionadas al cierre del ejercicio como es el caso del impuesto a la renta de la
Compania.

Otras obligaciones corrientes.- Estan constituidos principalmente por beneficios
sociales que son reconocidos mediante el método del devengado, originados por
obligaciones establecidas por el Cédigo del Trabajo.

Jubilacién patronal y desahucio.- El Cadigo de Trabajo establece la obligacién por parte
del empleador de conceder jubilacion patronal a todos aquellos trabajadores que por 25
afios o mas hubieran restados servicios, continua o interrumpidamente en una misma
compania, En adicion, el Codigo Laboral establece la bonificacion por desahucio en caso
de terminacion de la relacién laboral, que consiste en el pago al trabajador del 25%
equivalente a |a Ultima remuneracion mensual por cada afio de servicio prestado. Con este
propésito la Compania establecio reserva matematicamente anual basada en estudio
actuarial realizado por una firma de actuarios profesionales,
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Reserva leqal.- L.a ley de Companias requiere gue el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reversa no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reserva facultativa - La ley de Companiias permite constituir reservas especiales o de
libre disposicion, mediante la apropiacion parcial de utilidades neta anual, en los
porcentajes y para los objetivos establecidos por la Junta General de Accionistas.

Reconocimiento de ingresos.- La comparia reconoce ingresos cuando es efectuada la
transferencia al cliente de |a totalidad de los ingresos y beneficios de la propiedad de los
bienes y servicios.

Reconocimiento de costos y gastos.- La compafia reconoce costos y gastos en la
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que sean efectuados los
pagos.

Participacion de trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del
Codigo de Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de la utilidad
contable. Este beneficio social es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en
gue es devengado,

Impuesto a la renta.- La ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de aplicacion
establecen que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicaran la tarifa del 22% de
impuesto a la renta sobre su base imponible, No obstante, la tarifa sera de 25% cuando la
sociedad tenga accionistas que estén establecidos o residan en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion con participacion directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital social o de aguel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad. Si la participacion fuere inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara saobre la
proporcion de la base imponible que corresponda dicha participacion. También aplicaran
la tarifa de 25% a toda base imponible, las sociedades que incumplan el deber de informar
sobre la participacion de sus accionistas al Servicio de Rentas Internas (SRI).

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el Ecuador podran obtener una reduccién
de 10 puntos porcentuales de |a tarifa de Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido
en activos productivos, siempre y cuando su destino sea la adquisicion de maquinarias
nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo
vegetal produccion agricola, forestal, ganadera y de floricultura, utilizados en su actividad
productiva, asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e incremento
de empleo. El aumento de capital se perfeccionara con la inscripciéon en el respectivo
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio econdémico impositivo posterior a
aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del afio en que es
devengado, con base al método del impuesto a pagar.
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3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el detalle de efectivo y equivalente de efectivo es el
siguiente:

2016 2015
(Dolares)
Caja 6.504 12.230
Bancos locales 314699 387.114
Inversiones temporales (1) 320.000 320.000
Total 641.203 719.344

(1) Al 12 de septiembre del 2016 estan constituidas por un certificado de depasito a plazo
emitidos por el Banco del Austro S.A. por US$ 320,000 a 360 dias plazo con tasa de
interés del 7% anual y vencimiento en septiembre 7 del 2017,

4. ACTIVOS FINANCIEROS, NETOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el detalle de activos financieros netos es el siguiente:

2016 2015
(Délares)
Cuentas por cobrar clientes (1) 3.390.211 2.701.421
Otras cuentas por cobrar 172,495 107.768
Subtotales 3.562.706 2.809.188
Menos: Estimacion para cuentas incobrables _ (26.378) 26.378)
Total _ 3.536.329 . 2.782.811

(1) Cuentas por cobrar clientes; Al 31 de diciembre del 2016, representan principalmente
saldos por cobrar a clientes por la venta de vehiculos por un monto de US$ 1, 275,158
(2015: US$2, 076,781), cuentas por cabrar financieras por US$ 1,545,353 (2015:US$ 0),
cuentas por cobrar taller por US$ 381,186 (2015: US$ 442 541), cuentas por cobrar
repuestos por US$ 96,273 (2015: USH 97,460) y otras cuentas por cobrar por US$92,241
(2015: US$84,639).
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5.

6.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el detalle de inventarios es el siguiente:

2016 2015
(Délares)
Vehiculos 5.246.932 3.296.954
Repuestos 1.672.949 1.687.689
Accesorios 677.632 325370
Otras existencias 170,089 166,180
Total 7.667.602 5.476.193

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el detalle de ofros activos es el siguiente;

2016 2015
(Ddlares)
Anticipo proveedores (1) 1,607,360 7,360
Otros activos 937,535 184,740
Total 2,544,895 192,100

(1): El 14 de Junio del 2016 comparecen a la suscripcion del convenio de construccion de
obra material entre el KMOTOR SA (KMOT) y el contratista SIDERURGICA
ECUATORIANA S.A. (SIDEC) para la ejecucion de la construccidn del concesionario KIA
SAMANES, ubicado en |la Avda. Francisco de Orellana de la ciudad de Guayaquil. El valor
de la obra objeto del convenio es de US$2,284,303 mas el IVA, denotando que durante el
ejercicio economico 2016 se desembolsé anticipos a la contratista por US$1,600,000.

PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO, NETO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el detalle de propiedad, mobiliario y equipo es el
siguiente:

2016 2015
Saldo al inicio del afo 1,996,494 1,047,007
Adquisiciones, netas (1) 204,406 1,048 649
Reclasificacion (4,617) 0
Depreciacion (142,595) (99,162)
Saldo al final del ario 2,053 688 1,996 494

(1) Adiciones: En el afio 2016 las principales adiciones corresponden a: Instalaciones y
adecuaciones por US$ 132,572, muebles de oficina por US$ 6,479, equipos de oficina
por US$ 15,065, equipos electronicos por US$ 29,463 y herramientas por US$ 20,827
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8. ACTIVOS FINANCIEROS LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el detalle de activos financieros largo plazo es el

siguiente;
2016 2015
(Délares)
Samamotor S.A. (1) 2.600.090 2.596.398
Total 2.600.080 2.556.398

(1) Al 31 de diciembre de 2014, representa desembolsos realizados a Samamotor S.A. para
adquirir el terreno ubicado en Guayaquil en la Av. Francisco de Orellana, Mz 35, Solar
1, a Programasa S.A. Esta transaccion no genero interés y no tenia fecha especifica de
vencimiento. En el afio 2015, este saldo fue reclasificado a la cuenta de inversiones en
acciones una vez concluido el proceso de constitucion de Samamotor S.A. en la
Superintendencia de Compaflas, Valores y Seguros, Al 31 de diciembre del 2016,
representa inversion en Samamotor S.A. con participacion del 99,86% cuyo valor
nominal de las acciones asciende en US$500,800. Samamotor S.A, es una sociedad
ecuatoriana que tiene por actividad principal la tenencia de acciones. Adicionalmente,
incluye plusvalia mercantil por US$ 2, 099,290 en compra de acciones.

9. PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el detalle de pasives financieros es el siguiente:

2016 2015
(Dolares)
Proveedores |ocales (1) 6.796.558 2.950.072
Cuentas por pagar (2) 986,543 1.282.768
Anticipo de clientes 205.064 197.036
Impuestas por pagar 134.203 132.336
Acreedores varios 4.334 13.228
Total 8,126,702 4,575,440

1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, representan principalmente adquisiciones de
vehiculos, repuestos y accesorios, Los saldos de estas cuentas por pagar no devengan
intereses y tiene vencimiento de 30 dias plazo. Los saldos mas representativos al 31 de
diciembre del 2016 estan conformados por: Aekia S.A. por US$ 6,633,416 y ofros por
US$ 163,142

2) Corresponde a los saldos del préstamo realizado por Aekia S.A por US$ 1,200,000
realizado en junio del 2016 con vencimiento en el afo 2018 y que genera un interés
anual promedio del 10% . El saldo de la porcién no corriente de |la deuda en mencion se
encuentra en la Nota 10: Pasivos financieros a largo plazo.
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10. PASIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, &l detalle de pasivos financieros a largo plazo lo

siguiente;
Porcién no corriente 2016 2015
(Délares)
Cuentas por Pagar - Aekia S.A. 579.726 -
Total 579.726

11. PROVISION JUBILACION PATRONAL

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el detalle de provisién jubilacién patronal es el siguiente:

2016 2015
(Dolares)
Jubilacién patronal 12.730 20.365
Total 12,730 20.365

El movimiento de la Provision Jubilacién Patronal es la siguiente:

2016 2015
(Délares)
Saldo inicial, neto 20.365 13.269
Mas: Provision - 7.096
Menos: Reclasificaciones y/o ajustes (7.635) -
Saldo final, neto 12730 20.365

La provision por desahucio la Compaiia la mantiene registrada en la porcion corriente
dentro de la cuenta pasivos acumulados — provision social por pagar al 31 de diciembre del
2016 por un monto de US$ 42,167 (2015: US$ 44,016).

Con base a lo mencionado, los importes del estudio actuarial elaborado por Palan Tamayo
PATCO Cia. Ltda. para los afios 2016 y 2015, con el objeto de actualizar la reserva de
jubilacion patronal, tuvieron que ser ajustados al numero de personal existente al cierre de
cada ejercicio econémico, respectivamente, E| valor presente actuarial al 31 de diciembre
de 2016 y 2015 fue establecido con base al método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado. Los principales supuestos utilizados en la valuacion de la reserva matematica
para la jubilacién patronal fueron los siguientes:
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2016 2015

(Dolares)

Salario minima vital

(USS$) 366 354
Numero de empleados 140 164
Tasa de interes actuarial real (anual) 6,50% 6,50%
Tasa de cracimiento de sueldos

(anual) 2,40% 2,40%
Tasa de rotacion de personal 39,80% 42,05%

12. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

Al 31 de diciembre de 2016 el capital social esta representado por 252,060 acciones
ordinarias y nominativas de US$ 1.00 cuya propiedad accionaria le pertenece a Asiauto S.A.
(una sociedad andnima ecuatoriana) con el 99.999% y Constructora San Jorge S.A. (una
sociedad anénima ecuatoriana) con el 0.001%.

La resolucion No. NAC — DGERCGC12 — 00777 del Servicio de Rentas Internas (SRI),
publicada en el Registro Oficial No. B55 de diciembre 20 de 2012, con ultima reforma en
febrero 15 de 2013. Requiere que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de
Contribuyentes (RUC) como sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria entre otra
informaciones, la identidad, RUC, domicilio o residencia fiscal de los Accionistas, Participes,
Socios, Miembros de Directorio y Administradores de la empresa. La Compaiia en
cumplimiento al referido requerimiento legal, remitié el Anexo del ejercicio fiscal 2015 en
febrero de 2016. Para el afo 2016, cuya informacién se reporta en el afio 2017, debe ser
presentada conforme a la Resolucion No, NAC-DGERCGC16- 00000082 del SRI, publicada
en el Registro Oficial No. 693 de febrero 18 del 2016. El anexo del ejercicio fiscal 2016 se
envié al Organo de Control el 15 febrero 2017.

Apories para futuras capitalizaciones

Estos aportes para futuras capitalizaciones provienen de afios anteriores, donde no hubo
variacion alguna durante el ejercicio economico 2016. El saldo al 31 de diciembre el 2016
es de US$24,893.

Reserva legal

La Compariia no ha transferido el 10% de su ganancia liquida a la cuenta reserva legal
debido a que la misma supera al 50% del capital social suscrito y pagado, Esta reserva no
puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compania, pero
puede ser utilizada para cubrir pérdidas o para aumentar el capital.

Durante el ejercicio econdémico 2016 no hubo variacion alguna en comparacion al ejercicio
economico 2015. Este valor al cierre del gjercicio econémico 2016 es de US$493,406

Reserva Facultativa

De conformidad al Acta de la Junta General Universal de Accionistas de la Companiia
KMOTOR S.A. (KMOT) celebrada en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas, el 18
de julio del 2016, a disposicion de los Sefiores accionistas se expresa la conveniencia de
resolver sobre el destino de las utilidades de los ejercicios econdmicos de los afios 2014 y
2015 a incrementar la reserva facultativa aprobado por unanimidad. El incremento del
resultado del ejercicio econdémico 2014 fue de US$ 1,680,336 y del ejercicio econdmico 2015
fue de US$ 1,432 441 generando un incremento al 31 de diciembre del 2016 de
U$3,112, 777 cuyo saldo al 31 de diciembre 2016 es de US$4,456 681,
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13.

14.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA
RENTA

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la conciliacion entre la utilidad seglin estados financieros
y la utilidad gravable, es como sigue:

2016 2015

Utilidad antes de participacion a

trabajadores e impuesto a la renta 1,628264 2 171,705
Participacion a trabajadores (244,240) (325,755)
Gastos no deducibles 104,830 8,455
Utilidad gravable 1, 488,854 1, 854,405
Total impuesto causado 327 548 407,569
Total minimo anticipo impuesto a la renta 319,457 413,509
Impuesto a renta corriente 327,548 413,509

De acuerdo con disposiciones legales |a tarifa para el impuesto a la renta, se establece en
el 22%.

Durante el ejercicio 2016, la Compania fue objeto de retenciones en la fuente por US$
201,103,

OTROS INGRESOS Y EGRESOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el detalle de otros ingresos es egresos es el siguiente:

2016 2015
Otros ingresos (Dolares)
Ingresos por cesion de vehiculos, neta (1) 4,021 0
Comision intermediacion venta vehiculos, neto 129,933 81,969
Otros ingresos 197,143 309,150
Total 331,007 391,119
2016 2015
Otros eqgresos (Délares)
Intereses y comisiones bancarias 220,445 279,882
Otros egresos 52,857 24,752
Total 273302 304,634

1) En noviembre del 2016 por estrategias comerciales se realizd importaciones de 156
unidades cuya generacion de ingresos netos no son parte de la operacion normal del
negocio, importacion fue direccionada a la relacionada Aekia S.A.
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15. UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accién basica por cada accién comun ha sido determinada de la siguiente

manera.
2016 2015
(Doélares)
Utilidad atribuible 1.056.476 1.432.441
Numero de acciones en circulacion 252060 252.060
Utilidad basica y diluida por accion 419 5,68

La utilidad basica por accidn fue calculada dividiendo la utilidad integral atribuible a los
accionistas, entre el promedio ponderado del nimero de acciones en circulacién al 31 de
diciembre de 2016 y 2015.

16. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2016, las transacciones con comparias relacionadas cuyo saldo al
finalizar el ejercicio se origind un saldo de cuentas por cobrar son las siguientes:

2016
(Ddlares)

Aekia S.A, 248,783
Asiauto S.A, 224 322
473,105

Al 31 de diciembre del 2016, las transacciones con compafias relacionadas cuyo saldo al
finalizar el ejercicio se origind un saldo de cuentas por pagar son las siguientes:

2016
(Ddlares)

Aekia S.A. 6,631,937
Asiauto S.A. 25068
6,657,006

A su vez, se puede observar las siguientes transacciones de ingresos y compras entre
relacionados:

2016
(Ddlares)
Ingresos Compras
Askia S.A. 4, 860,709 38, 115,502
Asiauto S.A. 523,378 912,138
5 384 087 39, 027 840

Al 31 de diciembre del 2016, hubo préstamos con compariias relacionadas Aekia S A. por
$1, 503,470 lo que generd un gasto por interés de US$ 62,799
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17.

18.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Con base a la resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 de mayo 29 de 2015, emitida
por el Servicio de Rentas Internas (SRI), los sujetos pasivos del impuesto a la renta que
hayan efectuado, dentro de un mismo pericdo fiscal, operaciones con partes relacionadas
locales y/o del exterior en un monto acumulado superior a US$ 3, 000,000 deben presentar
el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si el monto es superior a los US§ 15,
000,000 deben presentar adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, un Informe Integral de Precios de Transferencia.

A |la fecha de emision del presente informe (Mayo 17, 2017), la Compariia cuenta con un
informe de reporte de Operaciones con Partes Relacicnadas del ejercicio fiscal 2018, que
incluye el informe Integral de Precios de Transferencia y el anexo de Operaciones con partes
relacionadas. El mencionado informe se establece que las operaciones se ajustaron al
principio de plena competencia.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emision de este informe (Mayo 17 de

2017), no se produjeron eventos que de la opinion de la Gerencia de la Compariia pudieran
tener un efecto significative sobre los estados financieros adjuntos
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