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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

bros de Accionislas de
R S A (KMOT) - SAMAMOTOR S.A

He audilado los estados financieros consolidados de la Grupo KMOTOR S.A. (KMOT) y
SAMAMOTOR S.A., que comprenden el estado de situacion financiera consolidada al 31
de diciembre de 2015, el eslado de resultado integrales, estado de cambios patrimoniales
nélo consolidado y eslado de flujos de eleclivo consalidado por el afo terminado en esa
fecha y las nolas a los estados financieros, incluyendo un resumen de las politicas contables
significalivas.

En mi opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemenie, en
todos sus aspectos importantes, la situacidn financiera consolidada del Grupo KMOTOR
S A (KMOT) y SAMAMOTOR S.A. al 31 de diciembre de 2015, y su desempefio financiero
consolidado y sus flujos de efeclivo consolidados por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con las Normas Inlernacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases para una opinign

He realizado la auditoria de acuerdo con las Normas Inlernacionales de Auditoria (NIA's)
Mi responsabilidad conforme a esas normas describen mas delalladamente en 13 seccion
Responsabilidades del Auditor para auditoria de estados financieros de mi informe. Soy
independienie del Grupo KMOTOR S A. (KMOT) y SAMAMOTOR S A de acuerdo con el
Cédigo de Etica del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores Publicos
junio a los requisitos élicos que son relevanies para mi auditoria de los estados financieros
en Ecuador, y he cumplido con otras responsabilidades éticas de acuerdo con eslos
requisitos y el Codigo de Etica del Consejo de Normas Internacionales de Elica para
Contadores Publicos apropiada para proporcionar una base para mi opinion.

Asuntos gue se enfatizan
La informacién financiera de la controlante KMOTOR S.A. (KMOT) ha sido previamente
audilada y verficada cuyas aseveraciones contenidas en los estados financieros al 31 de

diciembre del 2015 fue presentado medianie dictamen del 16 de marzo del 2015 con opimon
favorable.

Una entidad controladora siempre eslara en la obligacion lecnica de consolidar sus estados
financieros con los de sus subsidiarias. eslo en virtud de los crilerios lécnicos esbozados
por las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Este proceso de consolidacion
servira para mejorar la cantidad y calidad de la informacion financiera que la Administracion
de la entidad utiliza para la loma de decisiones financieras y estratégicas. En lal sentido, la
consolidacion es sdlo para propositos financieros cuya informaciin tributaria tanio de
KMOTOR S.A. (KMOT) y SAMAMOTOR S.A. se las individualiza y se las presenta por
separado, misma obligacion le comespondera unicamente a KMOTOR S.A y
SAMAMOTOR S A respeclivamente.




stracion es la responsable por [a preparacion y presentacion razonable de eslos

financieros consolidados de acuerdo con las NIIF y del control Interno que |a
ibn delermind necesario para permitir la preparacion de estados financieros
idados libres de errores significativos, debido a fraude o amror

En la preparacién de los estados financieros consolidados, 1a administracion es responsable
de evaluar la capacidad del Grupo KMOTOR §S.A (KMOT) y SAMAMOTOR S.A. para
continuar como negocio en marcha, revelar, segun aplique, los asuntos relacionados a
conlinuidad e ulilizar el principio de empresa en marcha como base conlable, a menos que
la direccibn prelenda liquidar la empresa o cesa las operaciones o no liene olra allermnativa
mas realista que hacerio. El Consejo de la Administracion es responsable de supervisar el
proceso de informacion en financiera del Grupe KMOTOR S.A (KMOT) y SAMAMOTOR
SA.

Mi responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financieros
consolidados adjuntos, basados en nuestras auditorias. Mi auditoria fue elecluadas de
acuerdo con Normas Internacionales de Audiloria, las cuales requieren que cumpla con
requerimientos éticos, planifique y realice una auditoria para obtener certeza razonable
sobre si los estados financieros eslan libres de representacion erronea de importancia
relativa.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimienlos para oblener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presemadas en los estados financieros. Los
procedimientios seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de
los riesgos de representacion erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya
sea debido a fraude o ermor. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor loma en
consideracion el control interno relevante a la preparacion y preseniacion razonable de los
eslados financieros, para disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunsiancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efeclividad del control
imemo del Grupo KMOTOR S A, (KMOT) y SAMAMOTOR S.A.. Una auditoria también
incluye la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones conlables reallzadas por la administracion son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financiernos

Considero que la evidencia de auditoria que he oblenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para mi opinidn de auditoria.

Guayaquil, Ecuador
Abril 24, 2017
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KMOTOR S.A (KMOT) — SAMAMOTOR S.A
EST IERA CON

DICIEMBRE 31, 2015

{Expresados en dolares de EUA)

ACTIVOS Notas 2015 g
Efectivo y equivalente de efectivo 3 720,344
Activos hnancieros, netos 4 2,783,523
Inventarios -] 54TE 103
Otros actives 192100
Total activo comente 9,172,160
Propiecad, mobiiaric y equipo. neto 6 2,456 4%
Activo Intangible 7 2,095,388
Otros activos no comentes 283,841
— aETsIm
Total activos 14,047 8823
Y P | 11
Pasivos financieros 8 4 575 440
Gastos acumuladas 502 484
Total pasivo comenie 5,077,904
Pasivos financleros a largo plazo -
Provigitn jubilacion patronal - | 20,185
Total pasives ” 5,098,269
PATR M A T
Capital social = 10 252.060
Interés minoritario 10 712
Aporte futuras capitalizacones 10 24,893
Resultagos acumulados 10 5,402,208
Reservas 10 1,837,310
Unitidad Imegral 10 1.432 441
Tolal patnmonio 6,949,624
Total pasivos y patnmonio 14,047,893

Econ B Gamesz
Gerame
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KMOTOR S A (KMOT) - SAMAMOTOR S A

INTEGRAL

1

1

| S

{Expresados en dolares de E.UA)

Ingresos ordinanos
Coslos de ventas
Lilidad bruta

GASTOS

Gastos de ventas y adminisiracion
Utilidad operacional antes de impuesios y
participacion de trabajadores

Olros ingresos

Otros egresos

Utiidad de! ejeraco antes de impuesios y
participacdn de trabajadores
Parnicipacidn de trabajadores

Impuesio a la renta

Utilidad oel ejercico

Provisién beneficios empleados - NIC 19
Lhibdag imegral

Natas

i
1

. 9

12

2015

4283713

—(36,964,884)
5,969,869

— (3,884.647)
2,085.222

440 838
(346,848)
2,179,210

(325.756)
{413,509)
1,430,945

(7.504)

1,432,441

Las notas adjuntas son parte integrants de los estados financieros

LA
Yy A
Ly}
Econ. Byrbn|Chiévez Gomez
Gerente General

=

Jhon Garcia
General
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A

E 0] FECTIVO - INDI

l 1 1

(Expresados en dolares da E.U.A.)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION. 2015
Utilidad Integral 1. 432 441
Ajustes para reconciliar la utilidad integral B
con el efectivo neto utilizaco en actridades de operacion
Depreciacion 995,162
Amortizacion 169,658
Jubilacién Patronal y Desahucio 38,247
Participacion de rabajadoves 25755
Impuesto a la renta 413,500
Otras paridas diferentes al efectivo 8.419
0% N f
Aclivos linancieros aT4 BaT
Inventarios 363,001
Otros activos _ (£64,315)
Pasivos financieros (2.330.22T)
Gaslos acumulados " S?EEIEB'EE
Efectivo neto ubiizado en actividades de operacién (326,801)
F POR A 1
Adquisicidn de activos fijics (BEB,663)
Adquisicion de activos intangibles {B9,185)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (987.858)
Ay I i
Pasivos financieros i?ﬁﬂ.ﬂ&?]
Disminucidn neto en efectivo ;2.21’ Ellﬁﬁl
Efectiva y equivalentes de efectivo al comienzo del afo 2 991 060
mm*nmmpmlmurﬂldﬂumm/;‘p;ﬁ:
Econ Byg::m Gomez Jhon Garcia
Gerente Genaral Q General




KMOTOR S A (KMOT) - SAMAMOTOR S.A

STADO FLUJOS DE EFECTIVO - DIRECT
DICIEMBRE 31_2015
(Expresados en ddlares e EUA.)

ELUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION. 012
Efectivo recibido de clientes, neto

43,457,512
Otro cobros activos de oparacién {464 315)
Eleclivo pagado a proveedores y empleados (43,333,020)
Intereses pagados (279,882)

Ofras entradas, nelo
Efectiva nata utilizado por actividades de operacian

282 804

(326,801}

Las notas adjunias son pare integrante de los eslados finanoeros
!

p
I | L 1 ’
Econ. Byron Chivez Gomez iﬁ’ Jhon Garcia

.

Garenle General £~Clogtador General
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

INFORMACION GENERAL DEL GRUPO KMOTOR S.A. (KMOT) Y SAMAMOTOR S.A.

KMOTOR S A (KMOT) fue constitwda en Guayaguil — Ecuador en febrero 2 de 2001 e
inscrita en el Ragisiro Mercantil en abril 3 de ese mismo afio Su actividad principal es la
comercializacion de vehiculos, repuesios, accesonos y senacios 1écnicos de la marca KIA
Sus operacionas las realiza en cinco locales ubicados en Guayaquil, Machala y Milagro. La
Compafiia KMOTOR S A (KMOT) tiene asignado por parte del Servicio de Remas Internas
el registro Unico de contribuyentes numero 0952183934001

SAMAMOTOR S A fue constituida en Guayaguil - Ecuador en julio 14 del 2014 e inscrila
en el Registro Mercantil en sepliembre 3 ge ese mismo ahfo. Su activdad es tenedora de
acciones de compaiias andnimas, de responsabilidad limitada, adquirir derechos fiduciarios
¥ Compear acciones colizadas en bolsa La Compafiia SAMAMOTOR S A tiene asignado
por parte del Servicic de Rentas Internas el registro unico de contnbuyentes nimero
0952876751001

Aprobacién de los Estados Financieros.- Los estados financieros ai 31 de diciembre de
2015, han sido aprobados por la Gerencia Ganeral, mismos gue han sido proporcionados al

Direciono y a la Junta General de Accomistas para su aprobacion en el plazo legalimente
previsio

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaraciéon de cumplimiento.- Los esiados financiercs adjuntos y sus nolas explicativas
han sido preparados de acuerdo con las Normas Internaconales de Informacién Financiera
- NIIF (IFRS por sus siglas en ingles), emitidas por el Consejo de Normas internaciones de
Contabtilidad (IASB por sus siglas en ingles) Tales estados financeros y sus notas son
responsabilidad de la Gerencia del Grupo KMOTOR S A (KMOT) y SAMAMOTOR S A.

Base de preparacidn.- Los estados financeros adjuntos han sido preparados sobre la base
del coslo histdnco

El Grupo KMOTOR SA (KMOT) v SAMAMOTOR S A aplican las politicas y
procedimientios contables de su matriz principal.

Un resumen de las pnncipales normas conlables aplicadas por el Grupo KMOTOR S A
{(KMOT) y SAMAMOTOR S A. para la preparacion de los estados financieros adjunios, es
mencionado a contnuacion.

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos del Grupo KMOTOR S.A (KMOT) y
SAMAMOTOR S A estan exprosados en Ddlares de los Estados Unidos de Aménca,
moneda adoptada por la Repidblica del Ecuador en marzo del 2000 Consecueniemente la
moneda funcional del ambiente econdmico primario donde opera el Grupa KMOTOR S A
(KMOT) y SAMAMOTOR S A y la moneda de presentacion de las panidas incluidas en los
estados financieros, es el Dolar de los Estados Unidos de América

Activos y pasivos financieros.- Comprende instrumento financieros y categorias de no
derivedos consisientes en cuenias por cobrar y cuentas por pagar. Los activos financiaros
estan registrados inicialmente a su valor razonable, mas los cosios directamente atnibuibles




a8 la compra o emision. los cuales son contabilizados en el momento en gue exisie o
compromiso de adquirir lales aclivos. La baja de un activo financiero es reconocida cuando
al derecho contractual del Grupo KMOTOR S A (KMOT) y SAMAMOTOR S A sobre los
flujos de efectivo del activo financiero expira ¢ cuando e Grupo KMOTOR S A (KMOT) v
SAMAMOTOR S A transfiere e activo financiero a otra pane sin relener el control o
sustanciaimente los nesgos y beneficios de ese aclivo. En el caso de los pasivos financieros,
la baja es reconocida cuando la obligacion especifica expra 0 es cancelada

Un detalle de activos y pasivos financieros es el siguiente

» Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo al momento de la negodiacion de a
venla de vehiculos, repuestos y servicios, cuando es afectuada la transferencia al

chente de |a totalidad de los nesgos y beneficios de |a propiedad de los bienes y
recopcin del servicio

« Cuentas por pagar.- Son regstradas al momento ge la adguwsicibn de los
vahiculos, repuestos y servicios recivdos, que son utlizados en el proceso de.
comercializacon

Las NIIF requieren cierias revelaciones acerca de los instrumentos financieros que tienen
relacion con los dilerentes nesgos que afectan al Grupo KMOTOR S.A (KMOT) y
SAMAMOTOR SA, tales como Mercado, Crédilo y Liguidez Un detalle de los
mencionados Nesgos es Indicado a continuacion:

« Mercado.- Es el riesgo de que el valor razonable de los Nujos luluros de efectivo de
un instrumento financiero fluctuen a cambios an las condiciones del mercado. Tales
cambios pueden ser generados por variaciones en |a tasa de interés y por
fluctuaciones en los precios La Gerencia del Grupo KMOTOR S A (KMOT) y
SAMAMOTOR S A considera que los instrumentos financieros afectados por el
riesgo de mercado, coresponden prncipaimenie a los deposilos en bancos

 Crédito.- Es el nesgo de una posible pérdida hinanciera por ncumplimiento de las
obligaciones de una contraparie, con relacién a un instrumento linanciero o contrato
de ventn La Gerencia del Grupo KMOTOR S.A (KMOT) vy SAMAMOTOR S A
considera que esta expuesia al iesgo de crédilo por sus actividades operativas y
financieras, razon por la cual implementa politicas y procedimientos para controlar
la gestdn de su drea comercial, con &l objetivo de disminuir &l inchcado mesgo. En
ol caso de la venta de vehiculos, el nesgo de crédilo es inexistenie, en razon que el
Grupo KMOTOR S.A (KMOT) y SAMAMOTOR S A no presta financamiento
Dicha financiamiento es asumido directamente por instiluciones financieras con sus
chantes

« Liquidez - Es el nesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los
cOmMpromisos de pago a corlo plazo La Gerencia del Grupo KMOTOR S A (KMOT)
y SAMAMOTOR S.A monilorea el riesgo de liquidez mediante el uso apropiado de
sus flujos de electives a corto plazo, con base a sus operaciones

Estimacién para cuentas incobrables.- £5 reconocida con cargo a resultados del ano
con el propdsito de cubrir posibles pérdides que puedan llegar a producirse en la
recuperacion de las cueantas por cobrar a clientes locales, con base a una evaluacibn de
las mismas realizada conforme a disposiciones Inbutarias vigentes El casligo de las
cuentas por cobrar a clienles es registrado con un crédito a la cuenta estimacion para
cuentas incobwables cuya contra cuenta serd el castigo a resultados del perindo

10
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Inventarios: Los inventanos se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que
resulie menor. Son valorizados por el métodoe del promedio ponderado para los repuestios
y accesorios, y, al costo especifico para vehiculos, los mismos que no exceden al valor
nato de realizacion

Las importaciones en transilo son registradas al costo segun el monto oe las facturas mas
los gastos de nacionakzacion incumdaos

Servicios y otros pagos anticipados.- Representan prnncipalmente seguros que son
devengados en linea recta en funcidn a la vigencia oe las pblizas, y, anticipos a
proveedores que son registrados a la fecha de desembolso y liguidables al momento de
recibir los bienes o servicios conlralados

Propiedad, mobiliario y equipo: Se muestra al costo de adquisicion, excepto por los
terrencs y edificios que se presenian al costo revaluado, menos la depreciacion
acumulada

El cosio de |a propiedad, mobiliano y equipos, y, la depreciacion acumulada de los
elementos vendidas o retirados s descargan de las cuentas cormespondientes cuando se
produce la venta o el retiro y el resultade de dichas transacciones se registra cuando se
causan, Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resullados
dal afo.

La depraciacion Se regisira con cargo a las operacionas del afo, utiizando lasas gue se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util estimada

A continuacion, se presenta las principales partidas de propiedades y equipos, asi como

Edificio — 20 afios

Muebles enseres y equipo — 10 afios
Equipo de computacion y electrénico - 3 aflos
Vehiculos - S afos

instalaciones y adecuaciones — 10 afos

Maquinaria y equipo - 10 afios

El valor en hbros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si ol vaior
en libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable

Inversion en acciones - Esia regisirada imc:almente al costo La plusvalia mercantil es
avaluada anuaimente por la Gerancia para establecer del deterioro.

Cargos diferides, neto.- Los cargos diferidos comesponden a mejoras imporanies
realizadas en las instalaciones del Grupo KMOTOR S A (KMOT) y SAMAMOTOR SA,
las cuales estén registradas al costo y su amonizacién es en linea recta hasta en 5 aflos

plazo

) L 0 es - Los activos por impuestos cormentes
Mmmummwwmmmm
ala renta a pagar del Grupo KMOTOR S A (KMOT) y SAMAMOTOR S.A , o ser objelo de
davolucion én aphcacidn a la normativa tnbulana establecida en cada caso particular Los
pasivos por impuesios comenies comesponden a obligaciones fliscales que son
compensadas o pagadas mensual asi como provisionadas al ceme del eercco Como es
el caso del impuesto a la renta del Grupo KMOTOR S A (KMOT) y SAMAMOTOR S A

1
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Qtras obligaciones corrientes - Estan constituidos principalmente por beneficios
sociales que son reconocidos mediante e método del devengado, originados por
obligaciones establecidas por el Cédigo del Trabajo.

Jubilacién patronal y desahucio.- El Codigo de Trabajo establece la obligacion por pare
del empleador de concader jubilacion patronal a todos aquellos trabajadores que por 25
afhos o mas hubgran restados sericios, continua o interrumpsdamenta en un mismo Grupo
KMOTOR S A (KMOT) y SAMAMOTOR S A En adicon, el Comgo Laboral establece la
bonificacidn por desahucio en caso de lerminacion de la relacion laboral, que consisie gn
ol pago al rabajador del 25% equivalente a la Gitima remuneracidn mensual par cada aho
de servicio prestado. Con este propdsito el Grupo KMOTOR S A (KMOT) y SAMAMOTOR
S A establecio reserva matematicamente anual basada en estudio actuanal realizado por
una fema de acluanos profesionales.

Reserva legal.- La Ley de Compafias requiere que &l 10% de |a ulihdad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que repraesente por lo menos @l 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reversa no puede ser distribusda a los accionisias, pero puede ser
utiizada para absorber perdidas {uturas o para aumento de capital

Reserva facultativa - La Ley de Compariias permile constituir reservas especales o de
libre disposicion, mediante |a apropiacion parcial de utiidades neta anual, en los
porcentajes y para los objetivos establecidos por la Junta General de Accionistas.

Reconocimiento de ingresos.- El Grupo KMOTOR 5 A (KMOT) y SAMAMOTOR S.A
reconoce ingresos cuando es efeciuada la ranslerencia al cliente de |a \otalidad de los
ingresos y baneficios de la propiedad de los bienes y servicios.

Reconocimiento de costos y gastos - El Grupo KMOTOR S A. (KMOT) y SAMAMOTOR
5 A reconoce costos y gasios en la medida que son incumndos, independientemente de la

fecha en que sean efectuados los pagos

Cédlgn dn Tmbqn Iu.'. mﬂdu paganin a sus tmhnjadurnt @l 15% de la utilidad
contable. Este benelicio social es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en
que es devengado

impuesto a la renta.- La ley de Régimen Tributano Intemno y su Reglamento de aplicacion
astablecen que |as sociedades constitundas en al Ecuador. aplicaran la tanfa dal 22% de
impuesio a la renia scbre su base imponible. No obsiante, la iarifa sera de 25% cuando |a
sociedad lenga acconistas que esién eslablecidos o residan en paraisos fiscales o
regimenes de menor Imposiaon con participacion drecta o indirecta, individual o conjunta,
igual o supenor al 50% del capital social 0 de aquel gue corresponda a la naturaleza de la
sociedad Si la particpacion fuere infenor al 50%, la tanfa de 25% aphcara sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda dicha participacion. También aplicaran
la tarfa de 25% a toda base imponible, las sociedades que incumplan el deber de informar
sobre la parboipacion de sus accionisias al Servicio de Rentas Intermas (SRI)

Las sociedades que reinviartan sus utiidaces en el Ecuacor podran obtener una raduccion
de 10 puntos porcentuales de |a tanfa de Impuesto a la Renta sobre &l monto reinverido
en activos productivos, siempre y cuando su deslino sea la adquisicion de maguinarias
nuevas o equipos Nuevos, aclivos para nego, matenal vegetativo, plantulas y todo nsumo
vegetal produccion agricola, forestal, ganadera y de floncultura, ulilizados en su actividad
productiva, asi como para la adquisicitn de bienes relacionados con nvestigacion y

12
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lecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion productiva @ incremento
de empleo. El aumento de capital se perfeccionara con la inscripcién en el respactivo
Registro Mercantil hasia el 31 de dicembre del gjercicio econdmico impositivo posterior a
aquel en gue se generaron las utilidades materia de la reinversion

El impuesio a la renia determinado es cargado en los resullados del afio en que es
devengadao, con base al método del impuesto a pagar

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el detalle de efectivo y equivalente de efective eg el
siguente

2015
(Dolares)
Caa 12230
Bancos locales (1) 388 114
Inversiones lemporales (2) 320.000
Total 716 344

(1) Bancos locales: Al 31 de diciembre de 2015, representan depositos a la vista manienidos
en Banco del Austro S A_ por USS 103 472, Banco de Guayaguil 5. A por USS 284 642
Los saldos en caja y bancos estan disponibles a la vista y no existe ninguna restriccion
que limite su uso

{2) Al 12 oe sephembre del 2015 estan constiluidas por un certificado de deposito a plazo
emitidos por el Banco del Ausiro S.A. por USS 320,000 a 360 dias plazo con tasa de
interés del 7% anual y vencimiento en sephembre 12 del 2016

4. ACTIVOS FINANCIEROS, NETOS
Al 31 de aiciembre 2015, el detalle de actvos financieros netos es el siguente

2015
{Délares)
Cuentas por cobrar clientes (1) 2.701 421
Otras cuentas por cchrar ~_107.768
Subtotales 2.B09 188
Menos Estmacion para cuentas incobrables _ (26.378)
Total 2782 811

(1) Cuentas por cobrar chenles Al 31 de dicembre del 2015, representan phncipalmente
saldos por cobrar a chentes por la venta de vehiculos por un monto de USS2, 076,781,
cuentas por cobrar taller por US$ 442 541, cuentas por cobrar repuestos por USS 97 460
y Oiras cuenias por cobrar por US$584 639
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5. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2076 y 2015, el detalle de inventarios es el sigulente

2015
(Dolares)
Vehiculos 3.295. 954
Repuesios 1. 687 689
Accesorios 325370
Otras exislencias 170,089
Total 5476.193

6. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO, NETO
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el detalle de propiedad, mobiliario y equipo es el

siguiente
2015
(Délares)
Saldo al inicio del afo 1,547,007
Adguisiciones, netas (1) BS8.663
Transferencias 149 986
Depreciacion (99,162)
Saldo al final del afio 2,496,494

{1) En el afo 2015, las principalas adquisiciones comrasponaden a edificios por USS 593,144,
herramientas para los talleres de colisiones por US$140,558, Equipos de oficina por US$
96 608 y otros por USS 68,353

7. ACTIVO INTANGIBLE

Al 31 de diciembre de 2015, el detalle de activos intangibles es &l siguiente:

2015
{Dolares)
Activo imangible 2.095398
Total 2095.398

(1) Al 31 de diciembre de 2015, el Grupo mantiene una plusvalia mercantil por
LIS$2,095,398 por la inversion da KMOTOR S A (KMOT) en SAMAMOTOR S.A
con una participacion del 99 B6% cuyo valor nominal asciende en US$500,800.
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8. PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el detalle de pasivos financieros as el siguiente.

2015
(Dolares)
Proveedoras locales (1) 2950072
Documentos por pagar (2) 1.282.768
Anlicipo de clienles 197.035
Impuestos por pagar 132.336
Acreedores vanos 13.228 :
Tatal 4,575.440

1) Al 31 de diciembre de 2015, representan principalmente aaquisiciones de vehiculos,
repuestos y accesonos. Los saldos de eslas cuentas por pagar no devengan intereses
y tiene vencimiento de 30 y 60 dias plazo. Los saldos mas representativos al 31 de
diciembra del 2016 estan conformados por los proveedores. Aekia S A por USS
2,361,290, Asmauto S A por USS 341,474 y otros por USS 247,308

9. PROVISION JUBILACION PATRONAL

Al 31 de diciembre de 2015, el delalle de provision jubilacion patronal es el siguente;

2015
(Dolares)
Jubilacién patronal 20385
Total 20 385

El movimiento de la Provision Jubilacion Patronal es la siguiente:

2015
{Délares)
Saldo inicial, neto 13.269
Mas; Provision 7 096
Menos Reclasificacionas ylo ajustes -
Saldo final, neto 20,365

La prowisibn por desahucio del Grupo KMOTOR S.A (KMOT) vy SAMAMOTOR S.A |a
manliene regisirada en la porcidn corriente dentro de la cuenta pasivos acumulados -
provisidn social por pagar al 31 de dicembre del 2015 por un monto de USS 44,016

Con base a lo mencionado, los importes del estudio actuarnal elaborado por Palan Tamayo
PATCO Cia. Lida. para el afo 2015, con el objelo de actualizar la reserva de |jubilacion
patronal, tuvieron que ser ajusiados al nimero de personal existente al cierre de cada
gjercicio econdmico, respectivamente. El valor presente actuarial al 31 de diciembre de 2015
fue establecido con base &l mélodo de Cosleo de Crédilo Unitario Proyectado, Los
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10.

principales supuestos ublizados en la valuacion de la reserva matemalica para la jubilacion
patranal fueron los siguientes:

2015
Salano minimo vital (USS) 354
Mumero de empleados 164
Tasa de interés actuanal real {anual) 6.50%
Tasa de crecimiento de sueldos {anual) 240%
Tasa de rotacion de personal 42 05%

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

Al 31 de diciembre de 2015 el capilal social consolidado esta representado por 252,772
acciones ordinarias y nominativas de US$1.00, misma que le pertenece 8 KMOTOR S.A
{KMOT) con el 99.71% de parhcipacion que representa en 252 060 acciones mientras que
el interés minoniano representaco por AUTOEASTERN SA con el 02B168% de
paricipacion que representa a 712 acciones

La propiedad accionana de KMOTOR S A le pertenace a ASIAUTO S A (una sociedad
anormma ecuatoriana) con el 99.999% y CONSTRUCTORA SAN JORGE S A (una sociedad
anonima ecuatoriana) con &l 0.001%

La propiedad accionaria de SAMAMOTOR S A le pertenece a KMOTOR S A (una sociedad
gnomma ecustonana) con el 99.86% y AUTOEASTERN S A (una sociedad andnima
ecuatonana) con el 0.14%

La Compariia SAMAMOTOR S A se consliluye con un capital BOO de délares el mismo que
es pagado al 100% consiituido de |la sigwenie forma: ocho de las acciones de propiedad del
Sefior Budiando Hartono Ashadew, setecientas doce acciones da propiedad de la Compania
AUTOEASTERN S.A pagadas al 100% de la misma a un valor nominal de US21,00 v, lo
restante a Compariia KMOTOR (KMOT) S_A gue declara que ha suscrito y pagado el 100%
de 80 acciones al valor de $1,00 cada una

Al § de diclembre dal 2014 El Sedor Budiando Hariono Ashadevi, esiablece el aumento dei
capital suscrito, fijacion del capital autonzado y reforma del estaluto social de la compafia
SAMAMOTOR S A, mediante Junta General de Accionistas de SAMAMOTOR S.A se
dispone el 21 de noviembre del 2014 en avocar en resolver el aumento del capilal suscrito,
fijgr un nuevo capital autorizado y su consecuenle reforma estatulana con aumenio de
US$500,000, dicho aumento de capital suscnito se ha efeclivamente pagado mediante el
aporte de capital de dos bienes nmuebles gue realiza el Sefior acocionista Budiando Hartono
Ashadevi. Los accionistas de KMOTOR SA y AUTOEASTERN S A renuncian
expresamenie a su derecho de preferencia para suscnbir acoones en el presente aumento
de capital

El 10 de marzo cel 2015 se sirve @ comunicar y registrar |a sesion de acciones entre al

cedente Budiando Hartono Ashadevi cuya transferencia asciende a § 500,008 acciones a
un valor nominal de US$ 1,00 a favor de la Compafiia KMOTOR S A (KMOT)
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Eslos aportes para futuras capilalizaciones provienen de anos anlenores, donda na hubo
variacién alguna durante el ejercicio economico 2015 Al 31 de dicembre del 2015 el mento
es de US%24 823

Reserva legal

La Grupo KMOTOR S A (KMOT) y SAMAMOTOR S.A no ha transferido & 10% de su
ganancia liquida a la cuenta reserva legal debidc a que |a misma supera al 50% del capital
social suscrilo y pagado. Esta reserva no puade ser distribuida a los accionisias, excepto en
caso de liguidacin de la Compadia, pero puede ser uliizada para cubrir pérdidas o para
aumentar el capital R

Durante el gjercicio econdmco 2015 no hubo vanacion alguna en comparacion al jercicio
econdmico 2014, Este valor es de USS$493 406

Reserva F v
Conforme al ejercicio acondmico 2015 no hubo variacion alguna en comparacion al ejercicio
aconomico 2014, Esle valor es de U5$1,343904,

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA
RENTA

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la conciliacion enfre |a utilidad segin estados financieros
y la ulllidad gravable, &s como sigua

2015
(Délares)

Ulidad antes de particpacon a

trabajadores e impuesto a la rema 2,171,705
Participacion a trabajadores {325,755)
Gastos no deducibles 8.455
Lhihdad gravable 1, B54 405
Total impuasio causado 407,969
Total minimo anticipo impuesto a la renta 413,509
Impuesto a renta comiente 413,509

De acuerdo con disposiciones legales la tanfa para el impuesto a |a renta, se astablece en
el 22%

12. UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accidn basica por cada accion comun ha sido determinada de la siguiente

manara.
2015
{Dolares)
Utlidad stribuible 1.432 441
Numearo de acclones en circulacian 252 080
Numero de acciones interés minositano 712
Utilidad basica y diluida por accién 568
Utilidad pasica y diluida por accidn nterés minoniarno 2.012
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13.

14.

La utilidad basica por accién fue calculads dividiendo la utilidad integral atribulble a los
accionistas, entre el promedic ponderado del numero de acciones en circulacion al 31 de
diciembre 2015

FRECIOS DE TRANSFERENCIA

Con base a la resclucidon No. NAC-DGERCGC15-00000455 de mayo 29 de 2015, emitida
por el Servicio de Rentas Internas (SRI). los sujetos pasivos del impuesio a la renta que
hayan efecluado , dentro de un mismo penodo fiscal, operaciones con partes relacionadas,
locales yfo del exterior en un monto acumulado superior a WSS 3, 000,000 deben presentar
2l Anexo de Operaciones con Parles Relacionadas. Si el monto es superior a los USS 15,
000000 deben presentar adiconalmente al Anexo de Operaciones con Paries
Relacionadas, un Informa Integral de Precios de Transferencia.

El reporte de Operaciones con Parnes Relacionadas del ejercicio fiscal del 2015, fue
elaborado por Transier Pricing Adwisors (TPA), gurenes concluyaran an su informe que los
margenas operacionales dal controlante KMOTOR S A (KMOT) cumplen con &l pnncipio de
plena compeiencia. Para alcanzar esta conclusion, fue aplicado el Méiodo de Margenes
Transaccionales de Ulidad Operaconal (MMTUQ), admetido reglamentanamente por &l
SRI

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de dimembre de 2015 y hasia la fecha de emision de este informe (Abril 24 de
2017), no se produjeron evenlos que da la opinidn de la Gerencia del Grupo KMOTOR S A

(KMOT) y SAMAMOTOR S A pudieran lener un efeclo significativo sobre los estados
financieros adjunios
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