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1. Hemos auditado los estados de siuacin financiera adjunios de KMOTOR S.A. al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, y los correspondientes estados de resultados integral, de cambios
&n el patrimonio nelo de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, as! como el resumen de las principales politicas contables y otras notas explicativas 2
los estados financieros

i La Administracion de KMOTOR S.A. es responsable de la preparacitn y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera, y del control interno que la Administracion considere necesario para
permitir la preparacidn de estados financieros libres de distorsiones importantes, debido a
fraude o ermor

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad consisie en expresar una opinion sobre esios esiados financieros
basada en nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con las Mormas
Internacionales de Auditoria Estas normas reguieren gue cumplamos con nequerimientos
#bcos y que planifiquemnos y ejecutemos |a auditoria para obtener seguridad razonable sobre si
los estados financieros estan libres de distorsiones importantes

Una audilorla comprende la realizacion de procadimientos para oblenar evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financeros Los procedimeantos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
distorsiones importantes en los estados fmancercs, debido a fraude o error Al efectuar esta
evaluacion de riesgos, ol auditor toma en consideracidn los controles intemos relevantas de la
Compafiia para la preparacidn y presentacidn razonable de los estados financieros, con el
proposito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia Una auditoria incluye también la evaluacién de sl los principios de contabilidad
ulilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la Administracion de la
Compafiia son razonables, asl como una evaluacidn de la presentacién general de los estados
financieros Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionamos una base raronable para expresar una opinidn.

Opinidn:

4, En nuestra opinidn, los esitados financieros indicados en e parmalo 1 presentan
razonablemente. en lodos los aspectos importantes, la situacidn financiera de KMOTOR S.A. al
31 de diciembre del 2014 y 2013, los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio neto y los flujos de efectivo por los afos : en esas fechas, de acuerdo con
as Normas Intémacionales de Informacién Fi
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Enfasis:

5. A la fecha de emision del presente informe (febrero & del 2015), la Compafiia tiene en proceso
de elaboracion el Informe de Operaciones con Panes Relacionadas, que incluye un anexo de
operaciones con paries relacionadas y el informe integral de precios de transferencias,
expedidos de conformidad a los parametros establecidos en la normativa tributaria vigente El
Informe de Operaciones con Pares Relscionadas tiene como objeto determinar que los
precios de las operaciones con partes relacionadas hayan cumplido con el principio de plena
competencia El plazo de presentacién del mencionado informe vence en junio del 2015,
respecto de las operaciones con partes relacionadas efectuadas por KMOTOR S.A. durante el
cyam:hoﬁsnalzuu

A/Lﬁ‘; i

Febrero 6 del 2015
Guayaquil - Ecuador




ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresados en Dolares)

Notas ACTIVOS
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ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo an caja y bancos
Activos inancieros, nelo
Exisléncias

Activo por impuesios comenies
Serncios y Olros pages anbopados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

Otras obligaciones cormientes

TOTAL PASIWOS CORRIENTES
PASIVOS NO CORRIENTES.

Cuanta por pagar a largo plazo - compahia relaconada
Jubilacion patronal & indemnizacion por desahucio
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVDS

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estacos financieros

2014 2013
2,891,080 2721318
3,158,370 2,075,235
5,830,104 5,068 670
9458 96,041
— 0eeT 2750
12200577 11136157
986 416 909 299
2,528,145 0
478,403 861,678
4,780 4,780
— P85 744 ___ 1STOOST
—iB208021 12712214
268 555 0
5 886 466 52725468
. B33008 __ $97.322
— 1700028 6260008
956,057 0
—Ja7es 106213
— S22 10621
__B778851 ___ 6376081
252,080 252,080
24 883 24,893
493,408 268 527
1,343,004 0
5402207 ___S770653
___ 1516470 __ 63318
—10286321 _12.712214

PLALLLLLLLLLLALLLRRRALALAALALAAAARAAAAARAAAAAALL

|




KMOTOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresados en Délares)
Notas INGRESOS 2014 2013
14 VENTAS, NETAS 58,008 542 56,134,010
114 {-) COSTO DE VENTAS { 51.721.281) ( 49.618.128)
UTILIDAD BRUTA 6.377.251 6,514,882
GASTOS OPERACIONALES
15 (-) Gastos de ventas 3,548,071 2,715,534
15 (-) Gastos de administracion 248,123 677573
TOTAL 3,786,184 3.383.107
UTILIDAD OPERACIONAL 2 581,057 3121775
OTROS INGRESOS (GASTOS)
(-} Gastos financieros ( 234386) ( 168,730)
(=) Otros egresos ( 34.019) ( 58 540)
(+) Otros ingresos 233.081 224 840
TOTAL (_35324) (  2.430)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA 2 545733 3,110,345
16 MENOS: 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES { 381.860) (  467.802)
16 MENOS: IMPUESTO A LA RENTA { 483.536) [ 602.661)

17

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
UTILIDAD POR ACCION

Ver notas a los estados financieros

1680337 _ 2048782
— - -7 A— % I




KMOTOR S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en Délares)




KMOTOR S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresados en Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y trabajadores

Gastos financiaros

Otros rentas (salidas) de efectivo

Efectivo neto provisio por ias actividades de operacidn

ELUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Cuenta por cobrar a largo plazo

Adquisicion de propiedades y equipos

Cargos diferidos

Efectivo utilizado por las actividades de inversitn

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Compafia relacionada
Pago de dividendos

Efectivo neto, provisto (utilizado) por las actiwvidades
de financiamiento

Aumento neto del efectivo
Efectivo en caja y bancos al inicio del afo

Efectivo en caja y bancos al final del afo

Ver notas a ios estados financieros

56,603,330 54,508,537
( 65,125,799) ( 53,202,626)
(  234,386) (  168,730)
— 287600 ___166.900

1.620.754 1,383 481

( 2.526,144) 0
( 1328629) ( 232.339)
(114,851 (__136817)

773624) ( 200.956)

1922812 0
(_500.000) (__484.895)

1422612 (  484.899)

2680 742 539,630
2.721.318 2.181,688

—aag91.060 _2.721318
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KMOTOR S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresados en Délares)
2014 2013
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 1,680,337 2,048,782
AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROWISTO
POR LAS ACTVIDADES DE OPERACION
Provisién para cuentas incobrables 30,340 0
Ajustes y/o bajas de existencias v] 28,385
Depreciaciones 55512 47 9586
Amortizaciones 208,426 318,533
Reclasificaciones 0 91614
Ajuste en jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio ( 9,891) 47 695
Participacion de trabajadores en las utilidades e
impuesto a la renta de la Compafiia B65,3586 1,070,563
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
(Aumento) Disminucion en.
Activos financieros { 1,113.475) { 1,134 362)
Existencias 127,776 ( 2,480,792)
Activo por impuestos comentes BT 485 248 158
Servicios y otros pagos anticipados | 25804) ( 251.217)
Otros activos comentes 0 283
Aumento {Disminucién) en
Pasivos financieros 613,920 2,566,293
Otras obligaciones cornentes ( 928.710) ( 1,182,827

Jubilacidn paironal e indemnizacion por desahucio
Total ajustes

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

(59.450) (  27.623)
[ 59.583) ( 635.301)

1620754 _ 1393481
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KMOTOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

KMOTOR S.A. - Fue constituida en Guayaquil - Ecuador en febrero 2 del 2001 e inscrita en el
Registro Mercantil en abril 3 de ese mismo afio. Su actividad principal es la comercializacion de
vehiculos, repuestos, accesonos y servicio técnico de la marca KIA. Sus operaciones las
realiza en tres locales ubicados en Guayaquil y uno en Machala La Compafiia tiene asignado
por parte del Servicio de Rentas Internas - SRI el RUC 0992183034001

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros adjunios y sus notas explicativas han
sido preparados de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera - MIIF
(IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés) Tales estados financieros y sus notas son
responsabilidad de la Administracion de la Compaia

-~ Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base
del costo histdnico

Un resumen de las pnncipales normas contables aplicadas por la Compaflia para la
preparacion de los estados financieros adjuntos, es mencionado a continuacion

Moneda funcional - Los estados financieros adjuntos de la Compafiia estdn expresados en
Délares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en
marzo del 2000 Consecuentemente, la moneda funcional del ambienta econtmico primario
donde opera la Compafia y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los estados
financieros, es el Dolar de los Estados Unidos de Aménca.

Activos y pasivos financieros - Comprende instrumentos financieros y categorias de no
derivados consistentes en cuentas por cobrar y cuentas por pagar Los activos financieros
estan registrados incialmente a su valor razonable, mas los costos directamente atribuibles a la
compra o emision, los cuales son contabilizados en & momento en que existe el compromiso
de adquiric tales activos La baja de un activo financiero es_reconocida cuando el derecho
contractual de la Compafia sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la
Compatiia transfiere el activo financiero a otra parte sin retener &l control o sustancialiments los
nesgos y beneficios de ese activo En el caso de los paswvos financieros, |a baja es reconocida
cuando la obligacion especifica expira o es cancelada

Un detalie de activos y pasivos financieros es el siguiente

» Cuentas por cobrar - Son registradas al costo al momento de la negociacion de la venta
de vehiculos. repuestos y servicios, cuando es efectuada la transferencia al cliente de la
totalidad de los nesgos y beneficios de ia propiedad de los bienes y recepcion del senvicio

- Cuentas por pagar- Son registradas al costo al momento de la adguisicion de los
vehiculos, repuestos y servicios recibidos, que son utiizados en el proceso de
e bey

Las NIIF requeren cierias revelaciones acerca de los instrumentos financeros que tienen
relacion con los diferentes nesgos que afectan a la Compafiia. tales como: mercado,
financieros y generales de negocio Un detalle de los mencionados nesgos es indicado a
continuacion
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2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

+  Mercado - Es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien a cambios en las condiciones del mercado Tales cambios
pueden ser generados por varaciones en la tasa de interés y por fiuctuaciones en los
precios La Administracion de la Compafiia considera que los instrumentos financieros
afeciados por el riesgo de mercado, corresponden principaimente a los depositos en
bancos

= Crédito - Es el nesgo de una posible pérdida financiera por incumplimiento de las
obligaccones de una contraparte, con relacidn a un instrumento financiero o contrato de
venta La Administracion de la Compaftia considera que esta expuesta al nesgo de crédilo
por sus actividades operativas y financieras, razdn por la cual implementa politicas y
procedimientos para controlar la gestidn de su érea comercial, con el objetivo de disminuir
¢l indicado riesgo. En el caso de la venta de vehiculos, el riesgo de crédilo es inexistente,
en razon que la Compafiia no presta financiamiento a ning(n cliente Dicho financiamiento
&5 asumido directamenta por las instituciones financieras con sus clientes.

Ligquidez - Es e! riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los compromisos
de pago a coro plazo. La Administracion de la Compafiia monilorea el nesgo de liquidez
mediante el uso apropiado de sus flujos de efectivo a corto y largo plazo, con base a sus
operaciones La Compafila recibe financiamientc operativo por parte de una compafia
relacionada. permitiéndole mantener niveles apropiados de capital de trabajo

Provision para cuentas incobrables - Es reconocida con cargo a resultados del afio con el
propésito de cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a producirse en la recuperacion de las
cuentas por cobrar a clientes locales, con base a una evaluacidn de las mismas realizada
conforme a disposiciones tributanas vigentes. El castigo de las cuentas por cobrar a clientes es
registrado con débito a la provision, la diferencia no cublerta por la provision es contabilizada
directamente en los resultados del periodo

Existencias - Estdn registrados al costo promedio que no excede el valor neto realizable.
Debido a la naturaleza de los inventarios, la Compafiia no requiere constituir ninguna provisian
por deterioro para reducir el valor en libros de las existencias.

Servicios y otros pagos anticipados - Representan principaimente seguros que son
amortizados en linea recta en funcidn a la vigencia de las pdlizas, y anlicipos a proveedores
que son registrados a la fecha del desemboiso realizado, iquidables al momento de recibir ios
bienes o servicios coniratados

Propiedades, planta y equipos, neto - Estan registrados al costo de adquisicion Los pagos
por mantenimiento son cargados a gasios, mm“unwuiwm
capitaiizadas Los actvos fijos son depreciados apiicando el método de linea recta
considerando como base [a vida utl estmada de estos activos

Las tasas de depreciacién anual de los activos fijos son las siguientes

Activos Tasas
Repuesios y herrameentas 10%
Muebles y enseres. equipos de oficina y otros equipos 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacian, licencias y sistemas 33.33%

- Los cargos diferidos corresponden a mejoras importantes realizadas
en las instalaciones de la Compafiia, las cuales estan registradas al costo y su amortizacion es
en linea recta hasta en 5 aflos plazo
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servicio prestado. Con este propdsito la Compafia establecid reserva matematica anual
basada en estudio actuarial realizado por una firma de actuarios profesionales

Reserva legal - La Ley de Compafias requiere que el 10% de la utiidad neta anual sea
apropiada como reserva kegal, hasta que represente por lo menos &l 50% del capital suscrito y
pagado Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital

Reserva facultativa - La Ley de Compafias permite constituir reservas especiales o de libre
disposicion, mediante la apropiacion parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para
los objetivos establecidos por la Junta General de Accionistas

Reconocimiento de ingresos - La Compaflia reconoce ingresos cuando es efectuada la
transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de los
productos y servicios Los descuentos y devolucionas son disminuidos de las ventas

1 d tos - La Compafiia reconoce cosios y gasios en [a medida
quIlnnin::unﬁnl mmuhhﬂum“mmmW

[s] [i Dulmmducmdhpolﬁnnnddcodﬁgn
:I-I‘rrlbqu umm-mmmmmummm
beneficio social es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en que es devengado

impuesto a la renta - La Ley de Régimen Tributano interno y su Reglamento de Aplicacion
establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utiidad después del 15% de
participacién de trabajadores, la tarifa del 22% de impuesto a la renta, o una tarifa del 12% de
impuesto a la renta en el caso de reinversion de utiidades La provision del impuesto a la renta
es calculada mediante |a tasa de impuesto aplicable a las utiidades gravables y es cargada en
los resultados del afio en que es devengada, con base al método del impuesto a pagar

- La preparacién de los presentes esitados financieros de acuerdo con
NIIF requiere que la Administracion de la Compafiia utiice ciertos estimados contables criticos

estimaciones y supuestos utilizados estan basados en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de ios hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diccembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguente
2014 2013
(Ddlares)

Bancos locales 2642797 __2.604042
Pasan 26427497 2 604 042
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EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS (Continuacion)

2014 2013
(Dolares)
Vienen: 2,842,797 2,604,042
Caja 348203 _ 117276
Total —ad1060 _2J21318

Bancos locales - Al 31 de diciembre del 2014, representan depdsitos a la vista mantenidos en
Banco del Austro S.A por USS. 1,723.221 (USS 1,463,628 al 31 de diciembre del 2013) y
Banco de Guayaqull S.A. por USS. 781 367 (USS 1,140,413 al 31 de diciembre del 2014). Los
saldos en caja y bancos estan disponibles a la vista y no existe ninguna restriccién que limite
SU USO

ACTIVOS FINANCIEROS, NETOS
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguente

2014 2013
(Dolares)
Cuentas por cobrar, clientes 3154992 2,059,781
Otras cuentas por cobrar 29886 _ 39753
Subtotal 3,184,888 2,099,534
Menos: Provision para cuentas incobrables (__26518) [ 24308)
Total —a188370 2075226

Cuentas por cobrar, clientes - Al 31 de diciembre del 2014, represenian principalmente
saldos por cobrar a clientes por la venta de vehiculos por USS 2 485600 (USS. 1,591,044 al
31 de diciembre del 2013), que serdn recuperados una vez que los clientes concluyan el
tramite de concesion de créditos ante las nstituciones financieras.

EXISTENCIAS
Al 31 de diciembre 2014 y 2013, un detalle es el siguiente

2014 2013
(Dolares)
Vehiculos 3,653,740 4 028 443
Repuestos 1,866,116 1,826,532
Accesonos 269 357 7,888
Herramientas de taller 21,903 4 096
Otros insumos 28078 _ 0
Total —a030.104 5266970

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los inventarios de la Compaflia no se encuentran

pignorados 0 no han sido entregados como colaterales en garantia de obligaciones con
instituciones financieras u otras entidades crediticias en el pals o en el exterior
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PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente

2014 2013
(Délares)
Terrenos 687,888 687,898
Heramentas 174 394 118,037
Equipos electrénicos 143,801 121,601
Muebles de oficina 125,881 77,605
Vehiculos 122,115 122,115
Equipos de oficina 101,697 95911
Otros activos 4 542 4542
Subtotal 1,360,336 1,227,707
Menos: Depreciacidn acumulada (3713820 { 318.408)
Total — 9686416 ___S00280
En los afios 2014 y 2013, el movimeento de propredades y equipos fue el siguente
2014 2013
(Dolares)

Saldo Inicial, neto 800,298 538,956
Mas: Adiciones 132,628 232,338
Menos: Depreciacion anual { 55.512) | 47 866)
Mas Reclasificacion (nota 8) 0 185.000
Saldo Final, neto —06416 000200

Adiciones - En e afo 2013, las adiciones correspondieron principaimente a la adquisicion de
terreno por US$S 165,000 ubicado en la ciudad de Salinas

CUENTA POR COBRAR A LARGO PLAZO

Representa desembolso realizado a Samamotor S A (En proceso de constitucion) para que
adquiera terreno ubicado en Guayaqull en la Av. Francisco de Orellana, Mz 35, Solar 1, a
Programasa SA _ La cuenta por cobrar a largo plazo serd regularizada con la cuenta de
inversiones en acciones. cuando el proceso de constitucidn concluya ante la Superintendencia
de Compafiias. Valores y Seguros

CARGOS DIFERIDOS, NETO
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente

2014 2013
(Délares)
Adecuaciones y remodelaciones 1.833.727 1,818,878
Menos Amartizacidn acumulada (_1.455324) (__1.156.800)

Tolal —A70400 __G81878
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CARGOS DIFERIDOS, NETO (Continuacion)

Adecuaciones y remodelaciones - Al 31 de dicembre del 2014 y 2013, corresponden
principalmente a remodelaciones y adecuaciones realizadas en oficinas y patios ubicados en
Guayaquil Milagro, Machala y Salinas y Taller de Colisiones

En los afos 2014 y 2013, el movimiento de cargos diferidos fue el siguienta

2014 2013
{Délares)
Saldo inicial, neto 661978 1,120,500
Mas. Adiciones 114 851 136,617
Menos: Amaortizacion anual ( 298 428) | 318,533)
Menos: Reclasificaciones —_—0 L 2
Saldo Final, neto PR ¢ —

Reclasificaciones - En el afo 2013, coresponde principaimente a reclasificacion de terreno
por USS. 185,000 adquirido en Milagro (nota §)

BASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2014 y 2013, un detalle es el siguiente

2014 2013
(Dolares)

Compafias relacionadas

AEKIAS A 5,563,813 4,585,945

ASIAUTOS S A (Accionista) 7.860 39919
Anticipo de clentes 180,575 462438
Proveedores — 134218 ____ 104244
Total 20080400 5272540
Compafiias relacionadas - Al 31 de diccembre del 2014 y 2013, representan principaiments

importes por adquisiciones de vehiculos, repuestos y accesornos Los saldos de estas cuentas
por pagar no devengan intereses y tienen vencimiento de 30 y 60 dias plazo, exceplo los
saldos vencidos del afio 2014 por pagar a AEKIA S A por USS 3332857 que tene
financiamiento a 6 meses con tasa de interés del 8% anual

Al 31 de diciembre 2014 y 2013, un detalie es & siguiente

2014 2013
(Dolares)

Participacién de trahq.ndnm en las

utilidades (Incluye USS 3 B55 del afio 2012) 38T, 741 471,767
Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 23,508 27518
Décimo terceno sueldo (Bono navidefio) 7.502 13,784
Vacaciones 3597 33,631
Fondos de reserva 2214 4483

Subtotal / Pasan 424562 ____ 551181
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuacion)

Subtotal / Vienen
Impuestos por pagar:

Impuesto al Valor Agregado - IVA
Impuesto a la renta de la Compafiia

Comisiones y sualdos por liquidar
Subtatal
Total

2014

2013

(Dolares)

424 562

285,780
85574

551,191

— 09140

—00322

Beneficios sociales - En los afios 2014 y 2013, el movimiento de beneficios sociales fue el
siguiente

2014 2013
(Dolares)

551,181 437 819

788,305 680,683

(_825824) (_S67.321)

—snl 101

Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a préstamo concedido en noviembre del 2014 por

AEKIA S A . que genera el 8% de interés anual y vence en noviembre del 2016

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el sigulente

Jubilacién patronal
Indemnizacion por desahucio

Total

2014

2013

(Délares)

13,270

23405
—f.J63

38,446
— SL767

—106.213
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En los aflos 2014 y 2013, el movimiento de la jubllacidn patronal y desahucio es el siguiente:

2014 2013
(Dolares)
Saldo Inicial 106,213 BE. 142
Mas Provisidn 22 345 67,766
Menos. Pago liquidacidn de personal { 50 458) 0
Menos Reclasificaciones y/o ajustes { 32.335) | 47 695)
Saido Final —ti 106213

En el afio 2014, la Compafia liquidd a la mayor parte del personal antiguo, reconociendo
desahucio por USS, 58458 que fue debitadc de la provision Adicionaimente, la Compafia
registrd otras indemnizaciones por USS 358,849 que fueron contabilizadas en los resultados
del aho

Con base a lo mencionado, los importes del estudio actuarial elaborado por Palan Tamayo
PATCO Cia Ltda para el afo 2014, con &l objeto de actualizar la reserva de jubilacion patronal
& indemnizacion por desahucio. tuvieron que ser ajustados al nOmero de personal existe al
cierre del ejercicio 2014

El valor presente actuarial al 31 de diciembre del 2014 y 2013, fue establecido con base al
método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado. Los principales supuestos utilizados en la
valuacion de la reserva matematica para la jubilacidn patronal fueron los siguientes:

2014 2013
Salario minimo vital (USS ) 340 318
Numero de empleados 138 114
Tasa de interés actuanal real (anual) 6.5% 6.5%
Tasa de crecimiento de sueldos (anual) 2.40% 2.40%
Tasa de rotacion del personal T222% 21.28%

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, esta representado por 252 058 acciones ordinarias y
nominativas de USS 1.00 cada una de propiedad del ASIAUTO S.A (una sociedad andnima
ecuatoriana) con e 99909% y Constructora San Jorge SA (una sociedad andnima
ecuatoriana) con &l 0.001%

La Resolucion No. NAC-DGERCGC12-00777 del Servicio de Rentas Internas (SRI), publicada
en ¢ Registro Oficial No 855 de diciembre 20 del 2012, con (itima reforma en febrero 15 del
2013, requiere que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC)
como sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria entra ofras informaciones, la idantidad,
RUC, domicilio o residencia fiscal de los Accionistas, Participes, Socios, Miembros de
Directoric y Administradores de la empresa La Compafiia en cumplimiento al referido
requerimiento legal, remitid el Anexo del ejercicio fiscal 2013 en marzo 6 del 2014, teniendo
pendiente de entregar el Anexo relativo al ejercicio fiscal 2014

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS
En los afos 2014 y 2013, un detalle de ventas y costo de ventas es el siguiente
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14. VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS (Continuacion)
........................ -1 D
Costo de de
Yentas ventas Vontas ventas
(Déilsres)
Vahiculos 48 777.085 44 913,248 48,421,333 44 415081
Repuesios y accesorios T7.528.770 583340 5,938,105 4 684074
Mano de obra a2 687 gT4812 _ 1774572 _  S09073
Total —a0086542 51721281 _ 56134010 48618 128
En el afo 2014, |a Compafiia comercializd 2, 311 vehiculos a clienles finales. En el afio 2013,
comercializd 2,522 vehiculos
15. GASTOS DE VENTAS Y DE ADMINISTRACION
En los afos 2014 y 2013, un detalle es el sigulente
Gasto Gasto Gasto
de ventas de ventas de servicios Gastos
Vehiculos Repuestos Taller Administrativos
(Dolares)
Sueldos y beneficios sociales 5256912 126,031 247 483 B4.817
Comisiones en ventas 304 224 138,138 137,783 1]
Indemnizacionas 200298 20,605 136,146 1,800
Transporie compra da vehiculos 200 444 0 0 o
Deprecacion y Amortizacion 187.667 £3 380 107138 5743
Seguridad y Vigilancia 120 860 25,167 50,072 2778
Arriendos 116,978 25218 508 484 3,308
Honorarios. 75,680 B.205 22686 24,375
Agua, luz y teléfono 41510 B 528 20,963 1.581
Mantenimiento y adecuaciones 30,643 3.552 30.283 339
Provisién de cuentas incobrables 30,358 0 0 o
Seguros 16 603 6.382 55678 8213
Contribucones, Impuestos y tasas
tasas 13,184 1.905 5,962 53,852
Gastos de viaje 13,024 1,735 19,220 47
Otras Bonificacicnes 353 0 0 0
Gastos de representacion 243 0 0 70
Jubilacidn Patronal y desahucio { 3579) B.8ag 14 444 0
Otros B8 B8O 74 510 117,985 50,202
Total —rinatd _S03.256 001240 248123
Gasto Gasto Gasto
de ventas de ventas de servicios Gastos
Vehiculos Repuestos Taller Administrativos
(Ddlares)
Comisiones en ventas 554 B2 72,198 2886 812 48741

Pasan: 855 806 180,599 610,948 404 448
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Daprecacn y AMmonzacion 180, 104 81,483 831616 11.238
Amendos 54 218 47 519 4T B18 18,518
Seguridad y Vigilancia 45 418 4013 44 176 15378
Otras Bonificaciones 35221 0 0 15313
Jubllacitn Patronal y desahucio 23318 7616 27312 9,500
Agua, luz y tekédono 14 014 12,678 14,775 5,132

Al 31 de diclembre del 2014 y 2013, la Compafiia prepard las siguientes conciliaciones
tributarias

2014 2013
(Ddlares)

Utilidad antes de paricipacion de trabajadores

& impuesto a la renta 2.545733 3,119,345
Menos 15% participacion de trabajadores en las utihdades { 381.880) ( 467.902)
Mas Gastos no deducibles H.mij 87.92%
Utiidad Gravable 2197892 __ 2738368
22% Impuesto a la Renta Causado —tB3.536 ___ 602661

Anticipo del impuesto a la renta calculado para
los affos 2014 y 2013 387 644 285,473

22% de Impuesto a la renta causado 483536 ____ 602661

Impuesto a pagar (mayor entre el antcpo
y 22% de impuesto a la renta) —tf3.530 602661
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Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la liquidacidn del impuesio a la renta a la fecha de
presantacidn de la respectiva deciaracion seria el siguiente

2014 2013
(Délares)
impuesto a ia renta causado 483 538 602,661
Anticipo de impuesio a la renta ( 3BT 6a4) | 285.473)
Saido del anticipo pendiente de pago 175,547 132,242
Retencién en la fuente del afo (__175885) ( __175.546)
Saldo por pagar de la Compafiia -7 —

Al 31 de diciembre del 2014, las declaraciones de impuesioc a la renta cormespondiente a los
afos 2011 al 2013, no han sido revisadas por la autondad fiscal La Administracidn de la
Compafia considera que de existir revisiones postenores las posibles observaciones que
surjan no seran signficativas La facultad de la Administracidn Tributaria para determinar la
obligacion inbutaria, caduca sin que se requiera pronunciamiento previo. en 3 afios contados
desde la fecha de la declaracidn, en los tributos que la ley exija determinacion por el sujeto
pasvo

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad basica por accidn fue calculada dividiendo la utiidad neta del ejercicio atribuible a
los accionistas, entre el promedio ponderado del nimero de acciones en circulacidn al 31 de
diciembre del 2014 y 2013

En los afios 2014 y 2013, las pnncipales transacciones con compafiias y partes relacionadas
fueron las siguientes

2014 2013
Operacién Relacionada {Délares)
Adguisicion de vehiculos Askia S A 43815818 45,175,057

AutosCorea S A 326,004 147 624
Aslauto S A 114 068 22,080
AulosCorea S A 24 881 3em
Adgursicin de acCesonos Apkia S A 8.098.711 2,264 105
Talleres Kia S A 207 3,264
Venta de vehiculos Askia S A 3580838 0
Agiauto S A 34676 114,129
AutcsCorea S A 170.041 124 950
Asiauto S A 129.801 i ]
Venta da repuasios Asiauto S.A 573,383 228,382
Talleres Kia 5 A 28,583 0
AutosCorea S A 17,861 [i]

Distribucion de dividendos - La Junta General de Accionistas de abril 20 del 2014, aprobd
distnbuir dividendos por USS 500000 comespondientes a las ulilidades de ejercicios
antenores al afo 2013




Mediante Resolucidn No. SCV.DSC 14 009 de la Supenntendencia de Compafilas, publicada
en el Registro Oficial No. 292 de julio 18 del 2014, fueron expedidas las Normas de Prevencidn
de Lavado de Activos. Financiamiento del Terrorismo y Otros Delitos.

La Compafia como sujeto obligado ha cumplido en el aflo 2014 con los reportes e
informaciones que son requendos por la Unidad de Analisis Financiero (UAF), conforme o
exige el articuio innumerado agregado al Al 3 de la Ley de Prevencion, Deteccion y
Erradicacion del Delto de Lavado de Activos y del Financiamiento de Delitos. Tales
informaciones estan relacionadas con operaciones y transacciones inusuales e injustificadas

Actuaimente ia Junta General de Accionsstas de ta Compafila tiene emitidas politicas generales
y aprobado Manual para prevenir el lavado de activos y el financiamiento del terrorismo y otros
delitos y tiene designado al oficial de cumplimiento, conforme el perfil y requisitos exigidos por
ley

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, fue publicada
Resolucidn No. NAC-DGERCGC13-00011 del SRI gue realizt reformas a la Resolucion NAC-
DGER2008-0464 publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008. La principal
reforma incorporada, es que el anexo y/o informe integral de precios de transferencia, a mas de
ser exigido por transacciones con partes relacionadas del exterior, también es requendo por
operaciones con partes relacionadas locales El importe para presentar el anexo, ha sido
establecido para operaciones por montos acumulados supenores a USS. 3,000,000. En tanto
que el importe para presentar el informe integral de precios de transferencia asi como el anexo,
ha sido establecido para operaciones por montos acumulados superior a los USS 6,000,000
Esta reforma entrd en vigencia en enero 25 del 2013

Con base a lo mencionado, la Compafiia tiene en proceso de elaboracion el informe integral y
anexo de precios de transferencia, por transacciones locales efectuadas en el afio 2074 De
acuerdo con informacién preliminar proporcionada por la Administracion de la Compaliia, prevé
no existirdn alectaciones a los resultados reportados por la Compaflla, en razon que las
transacciones u operaciones locales se ajustaron al principio de plena competencia

El informe de operaciones con partes relaconadas comespondiente al ejercicio fiscal 2013, fue
realizado por Transfer Pricing Advisors (TPA), concluyendo que los margenes operacionales de
KMOTOR S.A., analzados con el mercado, cumplen con el principio de plena competencia
Para alcanzar TPA esta conclusién, aplictd el Método de Margenes Transaccionales de Utilidad
Operacional (MMTUQ), admitido reglamentariamente por el Servicio de Rentas Internas (SRI)
El mencionado informe fue presentado al SRI en julio 21 del 2014

Ciertos saldos de los estados financieros adjunios por los aftos lerminados al 31 de diciembre
del 2014 y 2013, han sido reclasificados para propésito de presentacion de este informe

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y hasta la fecha de emisién de este informe (febrero G del
2015), no se produjeron eventos que en la opinidn de la Administracion de la Compafia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan




