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Independent member of @

EuraAuditinternational

Paredes Santos

# ASOCIADOS CIA, LTDA
- AUDITORES INDEFENDIENTES -

INFORME DE LLOS AURITORES INDEPENDIENTES
Quito, 14 de marzo del 2013
A los Seflores Accionistas de;

KMOTOR 5.A, KMOT
Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Kmotor 5.A KMOT, que comprenden
&} estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondiantes estados de
resultado integral, de cambios en & patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa
fecha, asl coma un resumen de las politicas cantables significativas y otras notas explicativas. Los
estados financieros de Kmotor S.A, KMOT, por el afto terminado & 31 de dictembre del 2011 son
presentados adjuntos dnicamente como informacidn comparativa y fueron examinados por otro
auditor cuyo infarme con fecha 23 de marzo del 2012 expresd una opinidn con una limitacidn en el
alcance de auditoria,

Responsabilidad de la Administracidn de la Compafia por los estados financieros

2. La Administracion de Kmotor S.A. KMOT, es responsable de la preparacidn y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y del contral interno necesaric para permitir la preparacion de los esiados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude © error,

Responsabilidad def auditor

3. Muestra responsabilidad es expresar una gpinidn sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria, Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requigten que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y raalicemos la
auditorla para obtener certeza razonable de que los estados financleros no estén afectados por
distorslones significativas. Una auditorla comprende la aplicaclon de procedimientos destinados a la
obtencién de la evidencia de auditorla sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros, Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen I3
evaluacion del riesgo de dislorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditer toma en consideracién los controles internos de la
Compadlia, relevantes para la preparacién y presentacién razonable de sus estados financieres, a fin
de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar ura opinidn sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también
comprende {a evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asl como una evaluacién de la
presentacion general de los estades financieros. Consideramas que la evidencia de auditorla que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién
de auditorla.
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Opinitn

4, En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en tados
los aspectos imporiantes, la situacion financiera de Kmotor S.A, KMOT, al 31 dediciembre del 2012,
y et desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo par el afo tejminade £n esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIFY,
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KMOTOR S.A. KMOT .

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Exprosadosa en délares estadounildensos)

Activo MNotas

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 5
Cuentas y documentas por cobrar

Clienites comerciales g

Anticipos a proveedores

Otras cuenfas por cobrar 7
Activo por impuestos corrientes
inventarios 8

Total del activo corriente

PROPIEDADES Y EQUIPOS 9
OTROS ACTIVOS 10

Total del activo

Pasivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE
Cuentas y dacumentos par pagar

Proveedores

Anticipo de clientes
Pasivo por impuestios cotrientes 11
Provisiones sociales 12

Total del pasivo corriente

CUENTAS POR PAGAR 13
BENEFICIOS DEFINIDOS 14

PATRIMONIO (sequn estado adiunto)

Tolal del pasivo vy patrimonio

2012 2011
2,181,688 1,469,360
868,400 858,644
12,857 14,434
9,155 112,132
611,429 307
3515 562 3,007,694
7.279,091 5,592,571
539,957 555,970
1,120,509 1,063,802
8,839,557 7,212 343
2,612,214 3,000,182
94,039 126,128
851,898 296,299
523,020 392,335
4,081,171 3,904,944
434 898 484 895
86,142 55,481
4,287,349 2,767,023
B 938 557

7,212,343

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parte integranta de los estados financieros.
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KMOTOR 5,A. KMOT

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 OE DICIEMERE DEL 2012
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Notas 2012 2011
Ventas netas 15 41,515,512 37,571,888
Costo de ventas {36,562,801) (33,445 309)
Utilidad Bruta 4,952 611 4,128,579
Gastos operativos
Gastos de venia vehiculos (1,096,417) (951,439)
Gastos servicios de taller (685,532) {588,196)
Gastos de venta repuestos y accesorios (307.75%) {315,629)
Gastos administrativos (493 986) (409,543)
Utilidad Qperacional 2,368,925 1,821,772
Resultado financiero (109,812 (117.6807)
Qlros ingresos 180,855 244 171
Otros egresos {81,944) (12,720
15% Participacion trabajadores 16 (353,704) (290,342)
Utilidad antes de impuesto a la renta 2,004,320 1,645,274
Impuesto a la renta 18 (483,894) (402,424)
Resultadn integral del afio 1,620 326 1,242 850

Las notas explicalivas anexas 1 a 20 son parie integranie de los estades financieros.
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KMGTOR S.A. KMOT
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMOMNIO

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresados en détares estadounidenses)

Saldos al 1 de engro det 2011
Resulfade integraf del aro

Saldo al 31 ds diciembre de 2011
Resultado integral del ano

Salda al 31 de diciembre de 20172

Capital Agorte Futura Reserva Resulados
Social Capitalizaczian Legal Acumulades Telal
252 060 24,803 184,243 1082 977 1,524 173
- - - 1,242 853 1,242 Bol
252 060 24,893 164,243 2,325,827 2,767,023
- - - 1,520 326 1,520,326
252 060 24 293 154,243 3,845,153 4,257,348

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parte inlegrante de los estados financieras.
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KMOTOR S.A. KMOT

ESTADO QE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 3 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Exprozados sn délares estadounidenses)

2012 2011
Flujps de efectivo generados por actividades

de opoeracion:

Efectiva recibido de clientes 41,545,756 38,541,319

Efectivo pagado a proveedores v empleados (40,448 478) (38,164,883)
Efectivo neto pravisto por actividades de operacién 1.097.278 376,338
Flujos de efectivo aplicados a las actividades

de inversion:

Incremento de propiedades y quipos (19,433) (58,706)

[ncremento de otros activos (365,517) (240,791)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversidn {(384.950) (309,487}
Flujos de efective provenientes de actividades

de financiamiento;

Compafias relacionadas - (68,456)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento - (B8.456)
Aumenta (Disminucion) neto de efectivo y sus equivalentes 712,328 (1.617)
Efectivo y sus equivalentes al principio de afio 1,469,360 1.470,977
Efective y sus equivatentes al fin del afo 2181688 1,469 360

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros.
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KMOTOR S.A. KMOT

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Exprosados en ddlares estadounldenses)

{Continuacién)

Conciliacidn del resultade neto del perlodo con el flujo de

efectivo provistos por actividades de operacién 2012 2011
Resultade integral del afo 1,520,326 1,242 850
Mas cargos a resultadas que no representan

movimianto de efectivo

(

(

{ ¢

Depreciacion de propledades vy equipos 5,446 26,338
Amartizacion de otros agtivos 308,810 301,810
Bajas de existencias - 136
Provislén particlpaclén laboral 353,704 290,342
Provision impuesto a la renta 483,994 402,424
Frovision jubtlaclén patronal 30,661 -
2,732,941 2,263,900

Camblog en activos y pasivos cordentes

Documentos y cuentas por cobrar

Imventarios

Documentos y cuentas por pagar

Efectivo neta provislo por actividades de gperacion

54,798 899,882
(417,E68) (419,011)
(1,272.563) (2,268,435)
1,097.278 376,336

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parte integrante de los estados financiergs,
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KMOTOR S.A. KMOT

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2012

NOTA 1 - ANTECEDENTES

Kmaoter 8.A, KMOT, fue constituida mediante escritura poblica del 02 de febrero del 2001, El objeto
social es dedicarse a la comercializacidn de vehiculos, repusstos, accesorios y servicio técnico de la
marca KIA,

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Las principales polliicas contables aplicadas en la praparacién de los estados financieros se detallan a
continuacion, Estas politicas han sido aplicadas uniformementa en todos los afos presentados, a menos
que se indique lo contrario.

a} Bases de preparaclon de loa estados financlaros

Los presentes estados financieros de Kmaotor S.A. KMOT, fueron preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el tASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuader y representan |3 adopcidn integral, expllcita y sin reservas
de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejergicios gue se
presentan.

Los estados financieras se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

la preparacion de log estados financieros conforme a las NIIF requisre al use de estimaciones
contables. También exige a la Administracidén que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
peliticas contables de la Compaifa, En fa Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de
Juicio o complejidad o las Areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracién de los estades financleros, Debido a 1a subjetividad inherante en este proceso contable, los
resultadas reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracidn.

A la fecha de emision de estos estados financieros, so han publicado cnmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia v que la Compania no ha
adoptado con anticipacian.

Estas son de aplicacldn obligateria a panir de las fechas indicadas a continuacidn;

NIF Titulo , Efectiva a partir

NIlF 1 Exencion del requerimianto para remitir la informacién

comparativa para NIIF 8, Enere 1, 2013
NIlF 7 Revelacién -~ Compensacion de activos y pasivos financieros.

Enero 1, 2013

NIF 2 Clasificacién y medicién para |a contabilizacion del pasivo

financiero. Encro 1, 2015
NIIF 10 Consolidacidn de estados financieros, Enero 1, 2013
NIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos, ' Enero 1, 2013

NHF 12 Revalaciones de intereses en otras entidades. I Enero 1, 2013
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NIE 13 Medicidn del valor razonable. Enero 1, 2013

NIC 19 Beneficios para empleados (2011), Enero 1, 2013
NIC 27 Estados financiercs separados (2011), Enerp 1, 2013
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjunios (2011). Enero 1, 2013
NIC 32 Compensacldn de activos v posivos financleros. Enero 1, 2014
NIC 1 Aclaracidn de los requarimiontos para la informacion comparativa,
Enerco 1, 2013

NIC 18 Clasificacion de equipo de serivicio. Enero 1, 2013
NIC 32 Efecta tributario de las distribuciones a los tenedores de

instrumantos de patrimonio. Enero 1, 2013
NIC 34 Informacidn financiera intermedia y segmenios para activos y

pasivos totales. Enero 1, 2013
CINNF 20 Costo de desmontaje en |a fase de produccion de una mina a

cielo abierto. Enero 1, 2013

La Compafila estima que [a adopeldn de las enmiendas vy nuevas NIIF, no tendra un Impacto significativo
en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacian inicial.

b} Traducelén de monoeda oxtranjora
Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en [a moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
délares estadounidenses, que es la moneda funcional v |a monada de presentacion de la Compafifa. A
menaos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en délares estodounidenseas.

Transacciones y saldos

Las transaccionas en moneda extranjera, cuando ocurren, se traducen a la moneda funcional usando
las tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones, Las ganancias y pérdidas por diferencias
en cambio gue resulten del cobro 0 pago de tales transacciones, se reconocen eén & estado de
resullados integrales.

C) Efectivo vy oquivalentes da ofectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye a fondos fijos y por depositar, depésitoa en instituciones
bancarias e inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar répidamente en efectivo en
un plazo Inferior a tres meseas,

d) Activea y pasivos financleros

La Companla clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorlas, "activos financieros
a valor razonable con cambios en resuliados”, "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”,
‘préstamos y cuentas por cobrar' y “"actives financieros disponibles para fa venda”. La clasificacién
depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos, La
Administracién determina la clasificacién do sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 do diciembre del 2012 y 2011, la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias da

“Clientes y otras cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compania mantuve pasives financieros en la
categoria de “Proveadores y olros pasives financieros” cuyas caracter(sticas so explican segquidamante:
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Clientes y otras cuentas por cobrar eslan representados en el estado de siluacion financiera por las
cuentas por cobrar comerciales, préstamos a relacionadas y otras cuentas por cobrar; son activos
financieros no derlvados que dan derecho a pagos fijos o determinables y gue no cotizan &n un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimienio mayor a 12 meses cortados
desde la facha del estado de situacion financiera.

Proveedores y ofros pasivos financierps estan representados en el estado de situacidn financiera por:
Provesdores, relacionadas y ofras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion flnanciera,

Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en &l estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuande se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo,

Medicion Iniclal -

Los activos y pasivos financieros son medidas iniclalmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, a5 reconocido como parte del active o pasivo siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonahle a través de resultados. Con
posterioridad  al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacidn;

Medicion posterior -

Clientes y otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes por la venta de bienes en ef curso normal de su operacién, Si e esperan cobrar en un afio o
menos se clasifican como activos corrientas, de o contrario 58 presentan como activos no corrientes,
Debido a gue la Compadia comercializa sus productos en un plazo de hasta 38 dias, sobre sus saldos
vencidos mayores a un afo se realizan estimaciones de deterioro por estas cuentas a cobrar,

Proveedores y otras cuentas por pagar; Fosterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo, En especliice, 1a Compaiia presenia las siguientes
cuentas dentro de esta categorla;

E=tas cuentas =e regisiran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
@) Doterloro de activos financleros

Las cuentas por cobrar s reconocon por ol importe de los productos y servicios facturados, registrando
el correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de incobrabilidad con los
clientes. La Compafla ha determinade gue el calculo del costo amortizade no presenta diferencias con
respecto al valor neminal de [a cartera, debido a que las transacciones no mantienen costos
significatives asociados. Ademés s establece una provision para pérdidas par deterioro do sus cusntas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafa no sard capaz de cobrar todos los
importes que le adeudan de acuerdo con los terminos originales de las cuentas a cobrar,

f) Inventarios
Los inventarios se presentan al coslo de adguisicion o valor neto de realizacidn el que sea menor. Son

valuados par el métods del costo promedio ponderado para ios repuestos y accesorios; y, por el métado
del costo especifico para los vehiculas,
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El valor neto de reafizacién es el precio de venta estimadoe en el curso normal de las operaciones, menos
los costos necesarios para llevar a cabo la venta.

f1} Propiodados y quipos
Se muestra al costo de adquisicion menos la depreciacion acumulada.

El costo de la propiedad y equipo; y, |la depreciacion acumulada de los elementos vendides o retirados
se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro v el resultado de
dichas transacciones se registra cuando =e causan. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
mencres se cargan a los resultados del ano.

La depreciacion de la propiedad y equipo se registra con cargo a las operaciones del afo, wilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida 0til estimada.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, asi como las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacién.

Vida Uti
Activo (anos)
Vehlecutos 5
Equipos electronicos 3
Muebles y equipos de oficina 10
Herramientas 10

El valor en libros de un activo se castiga inmedialamente a su valor recuperable si el valor en libros del
activo es mayor gue el estimado de su valor recuperable.

1) Deterioro de activos no financieros

Los activos sujotos a depreciacion sa somaten a pruebas de deteriord cuandn se producen evenlos o
circunstancias que indican que podria no recoperar su valor en libros. Las pérdidas por delerioro
carresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de 108 activos corresponde al mayor entre el monto neto qua se obtendrla de su venta o su
valor en uso, Para efeclos de la evaluacién por deteriorg, los activos se agrupan a los niveles en los que
generan flujo de efectiva identificable (unidad generadora de efectivo). Los saldos en libras de activos no
financieros se revisan a cada fecha de los estados financieros para determinar posibles efectos por
deterioro.

i) Impuesto ala renta corriento

El gasto por impuesto a la renta del ano comprende el impuesto a la renta corrlente. El Impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso @ Impuesto también se reconoce en olros resultados
integralas o directamente en el patrimonio.

Impuesto a fa renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resuitados del afo en gue se devenga con base an el impuests por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011 — 24%)
de las Willdades gravables, la cual se reduce al 13% (2011 = 14%) sl las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente,
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A partir del ejercicio fiscal 2010, entrd en vigor fa norma gue exige el page de un anticipo minimo de
impuesto a la renta,

La referida norma establecid que en caso de que el impuesio a la renta causado sea menor que el
monto del anticipa minimo, este Oltirmo se convertird an impuesto a la renta definitivo, a meanos qus ol
cantribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolugion, io cual podria ser aplicable; de
acuerdo con la norma qua rige la devolucion de este anticipo.

j) Banoficios a los trabajadores

Beneficios de corto plazo - Se registran en & rubro de provisiones del estado de situacidn financiera y
corresponden principalmente a:

La participacidon de los trabajadores en las uwlilidades qus se calcula en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, seguin lo establecido por la legislacidn vigente y se registra
con cargo a resuliados,

Décima tercer y décimo cuarto - Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente,

Beneficios de largo plazo (jubilacidn patronal) - la provisidn es delerminada anualmente con base en un
estudio actuarial practicado por un profesional independiente, aplicando el método de Costo de Crédito
Unitaric Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacian
financlera.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras.

Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes a |a provision, basados en la experiencia
y combios en los supuestos actuariales, se cargan a resultados en el pericdo en el que surgean,

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediataments en resultados del afg,
k) Ingresos

Los ingrosos se caleulan al valor razonablo de |a contraprestacian cobrada o por cobrar, taniendo on
cuenta el importe estimade de cualquier descuento, bonificacian o rebaja comercial que la Compafiia
pueda otorgar.,

Los ingresos ordinarios procedentes de fa venta de bienes son reconocidos cuando so cumplen todas
y cada una de las siguientes condiciones:

= |la Compafla ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de
la propiedad de los bienes,

« |a Compafia no conserva para si, ninguna implicacion en la gestidén corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los
MIBMos,;

« elimporte de os ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad;

= es probable que la Compaifla reciba los beneficios econdmicos asociados con |a transaccién, y

s los r.;.ostos incurrides, o por incurrir, an ralacidn con la transaccion pueden ser medidos con
fiabllidad.
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1) @Gastos
Se registran en base a lo devengado.
m) Provisiones

Las provisionas se reconocen cuando la Compadia tiane una obligacion presente legal o asumida como
resuitade de un evento pasado, y es probable gue se requiera de la salida de recursos para pagar la
obligacidn vy el monto se ha estimado confiablemente., No se raconocen provisiones para futuras
pérdidas operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salida de recursos
para su pago se determina considerande la clase de obligacidn como un todo. Se reconoce una
provisién aun cuando la probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier partida especlfica
ineluida en la misma clase de cbligaciones sea menor,

Las pravisiones se miden al valor presente de lps desembolsos que se espera se requerirdn para
cancelar la obligacidon utilizande una tasa de interés antes de impuestos que refleje las actuales
condicionas de mercado sobre el valor del dinero vy 108 riesgos especHicos para dicha obligacion.

n) Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accicnistas de la Compaitla se deduce del patrimonio v so reconocsn
Gomo pasives corrientes en los estados financieros en el periodo en el que son aprobados por la junta de
accionistas.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiers gue ia Administracion realice estimacicnes y utilice
supuestos que afectan los montos incluides en estos estados financieros y sus notas relacionadas,
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados par fa Compafia se encuentran basados en Ia
experiencia histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrlan diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las gque
requieren un alto grado de juicic por parte de |la Administracién. Las principales estimaciones y
aplicaciones del criterio prafesional se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

» Provisiones por baneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de
jubilacidn patronal - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independiantes,

+ Impuesto a la renta: La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requicren de
cicrias Imerpretaciones a la legislacion tributaria vigente. La Administracién considera que sus
estimacionas son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir diferencias de
interpretacién con la Administracidn Tribularia que pudieran afectar los cargos por impuestos en el
futuro,
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NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiera

Las actividades de la Compaidila la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riasgo-de tosa
de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La
administracidn de riesgos de la Compafia se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar petenciales efectos adversos en el desemperfio financiero
de la Compania,

Riesgo de gradito

El riesgo de crédito es el riesgo de gue una contraparte 2 un instrumento financiers incumpla en una
obligacion o compromise que ha suscrito la Compafia que presente como resultade una peérdida
financiera para esta, Este rtesgo surge principalments en ¢l efectivo v en las cuentas por cobrar a
cllartes. El efectiva os mantenido solo en instituciones de prestigio,

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado lales comao tasas de inlerds, tipo de
camhio, entre ofras, produzca pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacidn de activos, debido a la
nominacién de estos a dichas variables.

Rlesgo da liquidez

El rlesgo de liguidez es el rlesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir obligaciones
asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo 1 otros activos financlero, o
que estas obligaciones deban fiquidarse de manera desfavorable para la Compafia. La Compania
monitarea samanalments sus flujos de caja para evitar endeudamiento con instituciones financieras y
mantiene una cobertura adecuada para cubrir sus operaciones.

NOTA 5 - EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre comprende:

202 2011

Cuentas Corrientes

Banco del Austro S.A 1,067,331 739,270

Banco de Guayaquil 5.A. 940,564 560,280
Fondos fijos y por depositar

Caja general 172,723 168,740

Caja chica 1,070 1,070
Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011 2,181,688 1,468 360

NOTA 6 - CLIENTES COMERCIALES

(Ver pagina siguients)
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NOTA 6 - CLIENTES COMERCIALES
{Continuaclén}

Al 31 de diciembre comprende:

Vehlculos
Repuestos
Talleres
Adrinistracion
Tarjetas de crédito
Cheques devualios

(Menas)
Provisién para cuentas dudosas

Saldo al 31 de diclembre del 2012 y 2011

2012 2011
557,788 518,680
60,070 45,120
176,883 145,428
8,126 67,259
82,752 45,195
6,089 1,270
(24,308) (24,308)
568,400 898,644

Los saldos segln el vencimiento que comprende la cartera de clientes comergial {(vehlculos, repuestos y

talleres) es como sigue:

DA 30 31 A &0 G1 A 00 01A 360 | MASDE3OO] oy
BlA S DA S DS DAs oG

ASIAUTO S.A, 38,6061 1,114 1230 1,235 480 41,036
INSTALACIONES EDUCATIVA INSEDU S A, 28 000 - n - - 29 5090
PORVENIR COMPARIA OE SEGUROS Y

REASEGURDS 5A. PORVEREGURDS 11,384 - - 17,745 - 29,109
AEKIA 5.4, 23,318 - 200 4,523 - 28,049
SEGUROS UNIDDS 5.A. 22,534 25 1 3,053 . 28,013
DUARTE OTOY A COMNSON UREL - - 26,700 B 28,700
MALDONALED AGHEDA A LA NGHA, 26,240 - - - - 28,240
ACURIO ACURIO MESIAS MIGUEL - 26,117 - 26117
LINDA O BANTISTEVAN JUSTO ALBERTO - - - 26,117 - 26,117
CEDERNOG ALCVAR ELENA ESPERANZA - 28,117 - . “ 26,117
XTREME RENTA CAR 5.4, - 25,000 - - - 25,000
CEDENG CHOEZ ALEXANDRA GALLD - 25,000 - - - 25,000
BARRA GAN GORDILLO GUILLERMO 22,700 - - - - 22,700
ACE SCGUROS 5.A. 13,611 . 0 6,502 245 20,730
QUIRDZ LAINEZ ANTONID ELIAS 20,222 - - - - 20,222
CREBPD GANCHOZ O HUGD SANTIAGO 16,450 . - 16,490
SALVATIERRA RONWILMA LUCKA 15,448 B . - 19,446
SEGUROS SUCRE 5.A. 10,555 - - - - 16,555
MANCSALVAS TOLA MLTON {SRAEL 15,207 - - - 15,287
ALCNAR MORANTE JOHNNY EFREN 15,000 - - - 15,000
VELEZ ALCNVAR JERSOM NICOLA S 14,700 - - - 14,700
PELGADO YAGUAL HAROLD VAN 14,790 - - - - 14,790
NMETALICAS ALFRED METALFRED 5. AL 14,758 - - - 14,758

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 6 ~ CLIENTES COMERCIALES

(Continuaclén}

0 A 30 514 a0 GTABD | o1A 380 | MASDEGES] o AL

DIAS DIAS DIAS DIAS DIAS
VILLACRESES RODAS NANGY CRISTIMA 14,500. - - - 14,500
MORAN SALAS SONIW ARGENTINA 14,183 - - - - 14,183
TERAN SARZDSA CARLOS DOMMNGO 13,000 - - - - 13,000
DinZ DPARRERA SILVIA DEL CARMEN 12,222 - - - 12,222
CARCHI BARAHONA GERARDD NRLSON 11,000 - - - - 11,080
UGFEZ BANTANA RALL ENRIGUE P - - - 11,090
GONZALEZ ZANMBRANO REBECA MICHELLE 11,000 - - b 11,000
CASTRO CASTRO WILLIAM EDUARDO 10,260 - 10,290
MALAVE MIMNCHA LA LUIS MaNUEL 9,790 - - - - 0,750
VERA MRANDA XAVIER STALIN 5,750 - - - - 9,750
THININ JMENEZ. ANGEL 9,250 . - . - 9,250
CETWVEHICULOS S.A 2,130 2,735 . A,0G4
BRITO JORDAN KAREN MABEL 7. BOO - - B 7.090
HERMIDA RIVERA ELSA PATRICIA 7,344 . . . 7,544
ALKNEA COMPANA DE SEGURDS Y
REASECLIFOR 5.4, GOt 204 5,041 - - 6,025
FINCAY VERA NERY MA RiA - - - 5117 - 5,117
ANDRADE GUERRERC LUIS EDUARDG 3,117 - - 8,117
IMPORTADORA ALTD REFUESTOR
MACHA LA IMPAUREM ClAL LTEA A - 8,810 5,818
SCEUROS EQUINOCCIAL 5.4, 5.650 - 0 - 5,650
LOPEZ ANGULD LLIS VINGID 5,448 . . 5,440
SANCHEZ TSPINOZA FERNANDO ANTONIO 4. 7RO . - 4,790
JUNTA DE DENCFICENCIA DE GUAYACUIL 4,547 . . . 4,547
EMPROMOTOR ClA, LTDA,. 4117 - - o - 4,112
AIG METROPOLITANA CIA. DE SEGURCS Y
REASECUROS 5.4, 3,257 . oza 17 7 3,010
HISPANA DE SEGLROS S.A, 1,060 - - 2,008 - 2,874
CONSTITUCION CA COMPANA DE
SEGUROS 2,917 - - 712 o 2,620
COMERGIALIFADORA KIKARS S.A. 440 3,143 - - 3,500
LATIMA SEGUROSE ¥ RLASCGURDS CA 3.081 . 108 - 3,150
COMEA A, DE SEGUROS CONDOIR 5.A. 2.035 - - - 2,840
MOTRICENTRC Cla, LTDA. 2,749 - - 22 - 2771
RODRIGUEZ. SANCHEZ GLORIA GUD 2,642 - - - 2642
KMOTOR 5.A. (KMOT) - 0 - 1,405 1,201 2 606
GENERALTECUATIOR COMPANIA T
SEGUROS 5 A, 2,063 - - 71 2,422
TALLEHES $IA S.A, 1,573 - - 116 - 1,608
PERNA GUSTAVO ENRIGUE - - - - 1,468 1,468
ALTOMOTORES HDRORO ESTRADA
AUTHESA 5.A 425 422 814 1 - 1,481
MENORES 12,430 3,552 700 3,542 104 20,245
TOTAL 5ax,B39 103,045 14,357 126,925 9,401 TBT,1689
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NOTA 7 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diclembre comprende:

Seguros pagados por anticipado
Garantla en locales arrendados
Cuentas por cobrar empleados
Cuentas por cobrar acsionistas
Fatricia Reyes

Documentos firmados clientes
Emilio Raffo

Otros menares

Salde al 31 de diciembre del 2012 y 2011

{1) Corresponde a cheques post fechados.

2012 2011
10,850 9,929
4,780 4,780
3,832 3,693
10,915 10,915
- 43,660
(1) 38,624 20,957
(2) 18,155 18,155
1,999 43
89,155 112,132

{2) Corresponde a =aldos no recuperados en afos posteriores por venta da vehlculos usados,

NOTA 8 — INVENTARIOQS

Al 31 de diciembre comprende:

Vehiculos
Repuestos
Atcesorios
Herramientas taller

Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011

1,932,652 1,887,751
(1y 1,673,572 1,081,026
7,898 7,898
1,440 1,019
3,515,562 3,007 694

(1) Paor el cierre del afio 2012 la Compaliiia realizd un inventario {lsico y determino gque existe un
faltante de repuestos de USS, 30.320. Dicha diferencia hasta la fecha de nuestra revisidn de
auditoria aun se encuentra en proceso de conciliacion.

NOTA 5 -~ PROPIEDADES Y EQUIPOS

f\Ver pagina siguiente)
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NOTA 9 - PROPIEDADES Y EQUIPOS
(Continuaclén)

Al 31 de diciembre comprende:

Tasa anual de

2011 deprectacion %

84,685 20%
88,047 3%
165,237 10%
100,238 10%
4,542 10%

337,896

790,655

(234,685)

2012

ACTIVOS DEPRECIABLES
Vehlculos 03,623
Equipos electrénicos 98,236
Muebles y equipos de oficina 168,753
Herramientas 107,318
Olros activos 4,542
ACTIVOS NO DEPRECIABLES
Terrenos 337,898
Tolaf de propiedades y equipo 810,368
(Menas):

Depreciacion acumulada (270,411)
Totat al 31 de diciembre del 2012 y 2011 530 057

555,870

Los movimienios del afo de esta cuenta han sido como sigue:

2011

509,058
73,249
(26,338)

855870

2012
Saldo inicial at 1 de enerc del 2012 y 2011 555,970
Adiciones y reclasificaciones 19,433
Depreclacion del afo (35,4405)
Saldo final al 31 de diciembre 2012 y 2011 s 530,957
NOTA 10 - OTROS ACTIVOS
(Ver pagina siguiente)
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NOTA 10— OTROS ACTIVOS
(Continuaclén)

Al 31 de diclembre comprende:

2012 2011
ACTIVOS AMORTIZABLES
Adecuaciones y remodelaciones 1,591,830 1,583,359
ACTIVDS NO AMORTIZABLES
Adecuaciones y remodelaciones 367,045 "
Total de otros aclivos 1,958,875 1,593,359
(Menos):

Amortizacién acumulada {838,366) (529,537)

lotaf al 31 de diciembre del 2012 y 2011 1,120,609 1,063,802
Los movimientos del afo de ¢sta cuenta han sido como sigue;

2012 2011
Saldo inicial at 1 de enero del 2012 y 2011 1,063,802 1,124,821
Adlicion N 365,517 240,791
Amaortizacidn del afio (308,810) {301,810)
Saldo final al 31 de diciembra 2012 y 2011 1,120,509 1,083,802

Tasa anual de
amortizaclon %

20%

(1) La adicién corresponde a la construccién y adecuacion de un nueve punto de venta en Milagro.

NOTA 11 - PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembra comprende:

2012 2011
Impuesto a Ia renta de la Companla {1) 483,994 167,781
Retenciones de impuestos por pagar 46,874 23,1682
Impuesto al valor agregada (IVA) 321,030 99,336
Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 201 851.898 206,299

{1) Ver Nota 18
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NOTA 12 - PROVISIONES S5QCIALES

Al 31 de diciembre comprende;

2012 2011
15% Participacion trabajadores (1) 357,560 280,342
QObligaciones con el IESS 20,151 15,205
Décimo tercer sueldo 8,123 7,450
Décimo cuarta sueldo 24,929 16,329
Vacaciones 44 080 1.679
Comisiones y sueldos por liquidar 69,177 61,330
Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011 523,020 392,335
(1) Ver Nota 16
NOTA 13 - CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO
Al 31 de diclembre comprende:

2012 2011
Agkia S.A. {1) 484,895 484,895
Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011 - 484 895 484 895

(1) Corresponde a una cuenta pendiente por pagar generada en 13 compra de vehlcules en alos
antoriores. Esta deuda ostd respaldada por un pagard gue no davenga intereses.

NOTA 14 - BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembra comprende:

2012 2011
Jubitacion patronal 86,142 55,841
Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011 868142 55,841

De acuerdo can disposicionas del Cédiga dal Trabajo, los trabajodores que por veinte afios 0 mas
hubieren prestade servicios de forma continua o interrumpida, tendran dereche a ser jubilados por sus
empleadorss sin prejuicio de la jubilacion que les corresponde en su condiclén de afiliados al Instituto
Ecuateriano de Seguridad Social FIESS".

NOTA 15 — VENTAS NETAS

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 15~ VENTAS NETAS
{Continuaclan)

Al 31 de diclembre compraende;

2012 2011

Venta de vehiculos 35746 448 33,080,221
Venta de repuestos y accesarios 4,709,070 3,944,820
Venla do taller 1,341 58168 o318 831
Varias {1) 16,807 1,749
(Menos);

Descuento en ventas (2) (96,248) (159,276)

Devoluciones en venta (3) (172,081) (264,457)
Saldo af 31 de diciembre del 2012 v 2011 41,516,512 _ 37,571,888

(1} Corresponde principalmente a comisiones por fa venta de vehiculos exonerados,

(2) Corresponde a notas de crédilo por descuento: en ventas de vehiculps por USS. 16.609,
repuestos por USS. 55.016 v talleres por USE, 20,623,

(3) Corresponde a notas de crédito por vehiculos no entregado por UGS, 121.741, devoluciones de
repuestos por USS: 14,036 y talleres por USS; 36,303

NOTA 16 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

De acuerdo con lo que establece en la ley de régimen tributario interno, & émpresa ha preparado ia
conciliacién tributaria como sigue:

2012 2011

Utilidad antes de la participacidn

ge |os rabajadores en las utilidades y de

impuesto a la renta 2,358,027 1,935,616
{-) Participacion trabajadores {363,704) (280,342)
(+) Gastos no deducibles 99,987 31,492

= Base imponible antes de impuesto a la renta 2.104,320 1,876,766

impuesto a la renta causado 463,994 402,424
(-) Anticipo de! impuesto a la renta (133,088) (113,472)
(-} Retenclones en la fuente (132,242) (121,171)

Saldo por pagar del contribuyente . 218664 167,781
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NOTA 17 — SALDOS Y TRANSACCIONES CON
PARTES RELACIONADAS

Los siguientes saldos se encuentran pendientes al final del periodo sobre ol que se informa;

2012 2011
PASIVO
Proveedores
Aekia SA, (1) 2,464,534 3,043,183
Total 2,464,534 3,043,193

{1) Corrosponde a cuentas pendientes por pagar por 1a compra de vehlculos ¥ repuestos,

NOTA 18 — CAPITAL SOCIAL

El copital social de |la Compania al 31 da diciembre del 2012 y 2011 es da USS. 252,058 dividido en
262,058 acciones ordinarias de valor nominal de US3, 1 délar estadounidense por cada acgidn,

NOTA 19 - RESERVA LEGAL

Do acuerdo con la legislacién vigents, la compariia debe apropiar por la menos ol 10% de la utilidad neta
del afo @ una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito, La
reserva legal no estd disponible para distribucidn de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber perdidas,

NOTA 20 - EVENTQS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembra dal 2012 y la fecha de emision de estos estados financiergs (14 de marzo del
2013) no sa produjeron eventos gue, en 1a opinidn de la administracién de la comparnila, pudieran tener
un efecto significative sobra dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos,
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