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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta Directiva de:

GRANQOTEC ECUADOR S.A. GRANOTECUA

Guayaquil, Ecvador

Dictamen sobre bos estados financieros

llemos auditado los estados financieros adjuntos de GRANOTEC ECUADOR SA.
GRANOTECUA que comprenden el estado de situacion [inanciera al 31 de diciembre
del 2013, v los correspondientes estados de resultados integrales, de camtb:on cn el
patrimonio y  de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, ast como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas. | .~ cstados
financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2012, fueron auditados por vtros
auditores externos cuyo informe de fecha 31 de mayo del 2013, contiene una vpinion sin
salvedades.

Responsabilidad de la administracion de la Compaiia sobre los estados financieros

]
Fan

i.a Administracion de GRANOTEC ECUADOR S.A. GRANOTECUA es respunsable de
la preparacion v presentacion  razonable de estos estados financieros de acuerdo
con Normas  Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Mudianas
Entidades (NIIF para Pymes) y del control interno necesario para perinitir la
preparacion de estados financieros que no contengan distorsiones significativax. debido a
fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas + haciendo
estimaciones  contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad def auditor

3.

Nuestra responsabihidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros asados en
nuestra audioria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria y Aseguramiento. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
eticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los
estados lnancieros no estan afectados por distorsiones significativas.

Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a fa obtencicn de la

evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en i estados
financieros. los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor ¢
incluyc la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados  fuiancieros
por fraude o crror. Al efectbar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos de fa Compaiiia, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de diseflar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditorna tambien
comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropudas v de
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que las estimaciones contables hechas por la Admunistracién son razonables. asi como
una evaluacion de la presentacion general de tos estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suflciente y apromada
para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

Opinidn

4, Fn nuestra opinidn. Jos estados financieros arriba mencionados presenlan
ruzonablemente. en todos los aspectos importantes. la  situacion financiei o de
GRANOTEC ECUADOR S.A. GRANOTECUA al 3! de diciembre dei 2013, ¢l
desempefio de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos e crectivo

por ¢l aio terminado en csta fecha, de conformidad con las Normas Internacronales de
Informacion | inanciera para pequefias  y Medianas Entidades (NIIF para Pyme-

Asuntos que requieren énfasis
5. Sin calificar nuestra opinion informamos que:

o Los estados financieros adjuntos lueron preparados para cumplir con requerniintos de
informacion de la Superintendencia de Compaiifas de la Repiblica del Ecuacir que sc
presentan con base en los registros contables individuales de GRANOTEC 1{ U ADOR
SA GRANOTLECUA y muestra la inversion en sus subsidiarias al coste +f 3] de
dictembre del 2013 Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 deber: Jeerse
conjuntamente con los estados financieros consolidados de GRANOTEC ECUADUR S.A.
GRANOTECUA y subsidiaria, los cuales deberan presentarse por separado.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

6. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la © ompaiiia,
como agente de reteneion y percepeion por el gercicio terminado el 31 de diciembre de
2013, se emite por separado.
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GRANOTEC ECUADOR S.A. GRANOTECUA

Estados de Situacion Financiera

Expresados en délares

Diciembre 31, Nota 2013 2012
[
Activos
Activos corrientes;
Efectivo y equivalentes de efectno 4 #9.498 134195
Clientes y Owas Cuentas por Cobrar, neto bl 527.340 T 674
{nventarios b 761,216 209 867
Servicios y Otros Pagos Acticipados 14 200 L1600
Activos por impuesio corriente ? 15 314 K5 963
(Otros Activos Cormientey 338 1 13§
Total activos corrienfes 1.497.926 Comn 337
Activos no corrientes:
Propicdad. planta y equipo, neto 5 106,359 X7 872
Inversiones en Acciones i 660.000 -
Activos por impuestos diferidos 7 3.065 3 063
Lvtal activos no corrientes 763 424 u() 937
Total de activos 2.261.350 £.087.274
Pasivos y patrimenio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Obligaciones cont instituciones financieras, porcion corriente 16 124217 -
Proveedores Cometetales y Otras € uentas por Pagar 11 633.496 62,290
Pasivos Acemulados 12 30.941 5011
Pusivos por impuesto corrient 5 30.350 33.539
Total pasives corricntes 869.044 X0 K810
Pasivos no corrienies:
Obligaciones con nsttuciones financieras /P 3t 494,512 -
Obligaciones por Plunes Definidos a Empleados 13 77.307 55930
Total pasivoes no corrientes 5TL 19 <4910
Total pasivos 1.449.862 926.770
Patrimeonio de los accionistas:
Capital social 14 400.000 1) O}
Aporte para buturas Capitalizaciones - 10 004}
Reserva legal 15 90.000 13 004
Resultados Acumulados 16 330.488 95 504
Total patrimonio de los uecionistas §20.488 "hik 504
lotal pasive mas patrimonin 2.261.350 1.687.274
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GRANOTEC ECUADOR S.A. GRANOTECUA
Estados de Resultados integrales

Expresados en dolares

Afios terminados en Diciembre 31, Nota 2013 2012
Ingresos de actividades Ordinarias 17 4.271.402 1953162
Costo de ventas (2.885.094) (2.693.906)
Utilidad bruia en ventas 1.386.307 1.259.257
Otros Ingresos 19.868 30.992
Gastos operacionales

Gastos de administracion iy (437.407) {387.112,61;
Gastos de Ventas I8 (518.794) 1528 480,48,
Otros Gastos 18 (19.979) (4.612,87;
Utilicdad en operacién 429.996 370,043
Gastos Financieros

Gastos financieros 13 (15.192) {4263
Utilidad antes de participacion a trabajadores 414.804 365.780
e impuesto a la renta

Participacion trabajadores 12 (62.221) {54.867:
Impucsto a la Renta 7 (83.067) {74.0894
Utilidad del ejercicio 269,517 236.825
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Representante [.egal
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Coniadora General

Ver politicas de contabilidad «igaiticativas y
notas a los eséados financieros



GRANOTEC ECUADOR S.A. GRANOTECUA
Estadoes de Evolucion del Pairimonic

(Expresados en dolares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2013 2012
Capital social
Salde iniciai v final 200.000 s (00
Aumento de Capital 200.000 -
Saldo final 400.000 200.000
Aporte para Futuras (Capitalizaciones
Saldo inicial 100.000 -
Aporte de actionistas - - HELOO0
Apropiacion de Urilidades Acumuiadas 100,000 -
Transiereacia a Capitat Social £200.000) -
Saldo final - 100.000
Reserva legal
Saldo inicial 63.000 5 LH)
Apropiacian de Reserva ogal 23.000 2000
Saldo final 920.000 83.000
Resultados Acumulados
Saldo inivial 395.504 LTR.679
Apornte para | uturas Capitatizaciones {(100.000) -
Apropiacian ¢ Reserva §egal (25.000) +HLODOY
Dividendos pagados {208,679 -
Ajustes por correccion de crrores {834) “
Utilidad (Pérdida) neta del cpercicio 269.517 236,825
Salda final 330.488 395,504
Total patrimonio de los accionistas 820.48% 760,504
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Representante Legal

Ing. Vuis Fernbndo-Moncada

- CPA.Evelyn Phez
Contadora General

Ver politicas de contabilidad sipaificativas
y notas a los estados finuncieros



GRANOTEC ECUADOR S.A. GRANOTECUA

Estados de Flujos de Efective

(Expresados en dolares)

Afios terminados en Diciembre 31,

2013

Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo Recibido de Clientew y otros
Efectivo pagado a proveedores. empleados y otros
Efeclive pagado por intereses v comisiones financieras
Otras eatradas y salidas de Etective

4326866
£3.957.618)
(15.192)
{102.491)

Efectivo neto recibido por actividades de operacién

Flujos de efectivo por las actividades de inversion;
Efectivo pagado para realizar Inversiones en Acgciones
Etectivo recibido por la venta de Propiedades,Planta y Equipo
Adquisision de Propiedades Planta y Equipo

(660.000)
12216
(37.428)

Efectivo neto provisto por actividades de inversién

(685.212)

Flujos de efectivo por las actividudes de financiamiento:
Efective recibido de instituciones {inancieros, neto
Efectivo pagado a accionistas por dividendos

618,729
{208.679)

Efective neto recibido por actividades de financiamiento

410.050

Incremento neto de ¢fectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

(23.597)
[13.005

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

89.498

Lot AT
Ing. LAiis l*_emfande—M'ma

Representante Legal
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Contadora General

Yer politicas de contabilidad significativas
y notas a los estadns financieros



GRANOTEC ECUADOR S.A. GRANOTFCT A

Conciliacion de la utilidad neta con el efectiv o neto
utilizado en las actividades de operacion

(Fxpresadas en délares)

Afios lerminados en Diciembre 31, 2013

Utilidad neta del ejercicio U]

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
utilizado en las actividades de operacion:

Depreaiacian de primiedad., planta y cquipos TRy
Provisién pata cuenlas icobrahles VI
Utilidad en Venea Je Propiedades, Planta y Equipos “39)

Gusto impuesto a la cenda 22

Gasto participacion de wabujadores T
Beneticios por Planes Delimdos )

Otroas partidas de Ajusics

Cambios en activos y pasives operativos:

Bisminucion en Clientes y Otras cuentas por cobrar Gy
{Ingremento} disminucion en Activos por Impuestos Corrientes T
Disminueion en (tros Aclivos {orrientes 8l
Disminucion en Proveedores » Empleados y Otras cuentas por pagar P TKD)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién 251.565

X / 2, o ‘f"ﬂ é/_) s J
A‘_/K ,uji/(( V. b Ut}
Idg. Luis KerashdoMtoncada CPA Evelyn Piez
Representante Legal Contadora General

Ver politicas de contabilidad signiticativas
y notas a los estados financieros



GRANOTEC ECUADOR 5.A. GRANQTECUA
Politicas Contables Significativas

1. OPERACTONES

La Compaiita fue constituida mediante escritura pablica en la ciudad de Guayaquil, Ranabiwa
del Ecuador ¢t 26 de diciembre del 2000, como una sociedad andnima de nacicnuiwdad
ecuatoriana y domiciliada en la ciudad de Guayaquil e inscrita en el registro mercantil v = techa
21 de marzo del 2001, bajo la raron social “GRANOTEC ECUADOR S A. GRANOTL i:a7

Su actividad principal es la importacion, exportacion, comercializacion, representacion, vescla,
pre-mezela. distribucion de insumo, bienes y equipos que tienen relacidn con la aulustra
alimenticia.

2, RESUMEN DE PRINCEIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Una descripcion de tas principales politicas contables adoptadas en la preparacion o sus
Estados Financieros s¢ presenla a continuacién:

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de GRANOTEC ECUADOR S.A. GRANOTECUA fuap sado
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financicra para
pequetias y medianas entidades (NIUF para Pymes) emitidas por el Consejo de “rsias
Internacionales de Contabihidad (1ASB), vigentes al 31 de diciembre del 2013 y 2012, a- v omo,
los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Compaiias del Eciiador

La preparacon de los estados tinancieros de acuerdo con NIIF para Pymes requicre « - de
clertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracion gjerza su i, en
el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Comparfiia. [Las areas que invols an un
mayor grado de juicio o complejidad o areas que los supuestos y estimados son signit'. atias
para los estados financieros

La Adnunistracion declara que las NIIF para Pymes han sido aplicadas integrament. + wm
reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

2.2 Cambios en politicas contables y desgloses
(2) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compaiiz

Las NHI para Pymes es una sola norma compuesta por 35 secciones las cuales fueron ewmitsdas
en el aio 2009. en el prologo de dicha norma menciona que el [ASB, espera proponer
proyectos de reformas a las NI} para Pymes cada tres afios, hasta la emision de este intorme no
se conoce de modificacion alguna que se espere que tengan un efecto significative ~:bre la
Compaiiia.

Es importante mencionar que con fecha 26 de junio de 2012, el IASB emitid una solictud de
Informacion como el primer paso para la revision completa inicial proyeciada en el 2000 de s
NIF para Pymes. La fecha limite para comentarios [ue el 30 de noviembre de 2012 « 1 de
octubre de 2013, ¢l JASB emitié un borrador para discusion pablica de las cusicindas
propuestas a la NIF para las PYMES sobre la base de su examen a fondo inicial de dichas



GRANOTEC ECUADOR S.A, GRANCTECUA
Politicas Contables Significativas

1) 2,

i

normas. La lecha limite para comentanos fue el 03 de marzo 2014. Para la segunda mtad del
afo 2014, el IASB deliberara las enmiendas a lag propuestas contenidas en el borrador para
discusion y aceptara las revisiones finales a la NIIF para las PYMLS. Para el scgundo »omestre
del anu 2014 o en ¢l primer semestre del afio 2015 el 1ASB realizard las revisiones finaies u la
NIIF para las PYMLS, para su posterior divulgacion.

2.3 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del asimente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financicros ¢
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de prescitason
de la Compania.

2.4 Efectivo ¥ equivalentes de efectivo

La Compaiiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo el efectivo en caja v pangos.
asi como los instrumentos financicros a la vista y otros valores de alta liquidez, con vencimiento
original a la fecha de adquisicion, de tres meses o menos, que son ficilmente convertinies en
efectivo y con riesgo poco significativo de cambios en su valor,

2.5 Cuentas y documentos por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar

las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas a - ilor
razonable ¢ incluyen una provision para reducir su valor al de su probable realizacior: [)icha
provision se constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad de recuperacion e fas
cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar a compafias relacionadas, no originan intereses y son liquidados de
acuerdo a la disponibilidad del efectivo de la compailia,

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corowisies,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la [echa del estado de wisacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes. El valor razonable de las cuestas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la Nota 5.

2.6 Inventarios

Estan conformados por Productos Terminados y  Materias Primas. Estos inventar o ~on
registrados al costo v valonizados al método promedio. que no excede el valor new: de
realizacion.

Las mmportaciones ¢n transito son registradas al costo de adquisicion incrementade: s oy
gastos de importacion mcurridos hasta la fecha de la nacionalizacion.

Los inventarios mecluyen una provisién para obsolescencia, que es determinada en base < la
separacion fisica de los productos deteriorados o fuera de mercado Juego del analisis et tuado
por la Administracion e identificados en los anexos del sistema informatico.



GRANOQTEC ECUADOR S.A. GRANQTE{UA
Peliticas Contables Significativas

2.7 Aclivos por impuesto corriente

Representa el credito tributario por retenciones en la fuente de impuesto a la renta, retesones
en la fuente de ISD, rctenciones de IVA ¢ IVA cerédito uibutario que es repistiado
mensualmente conforme a los comprobantes recibidos por la Compaifiia. Estos wreditos
tributarios son susceptibles de reclamo o de compensacion con el impuesto a la renta awsado
hasta dentro de los tres ¢jercicios impositivos posteriotes y con ef IVA dentro de I~ wanco

gjerciclos posleriores
28 Activos pagados por anticipado

Los activos pagados por anticipado son cargados a resultados del ejercicio en func.ue el
método det devengado.

2.9 Propiedades, planta y equipo

Las Propicdades Planta y equipo se miden al costo menos depreciacion acumulada y cuaiguier
pérdida por deterioro de acuerdo con lo establecido en la Seceion 17,

El valor de las propiedades, plantas y equipos y la depreciacion acumulada de fos clemening
vendidos o retirados sc descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce & wnii o
el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los ga-iow de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del ano.

Los valores residuales v la vida util se revisan y ajuslan de ser necesario al cierre «o cuda
balance.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizanc.- tasas
que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida 0ti) esomada,
siguicndo ¢f método de Iinea recta. Las tasas de depreciacion anual de las propiedades. olantas
y equipos son las siguientes:

Muebles v Enseres 10%
Equipos de Oficina 10%
Maquinarias y Lquipos Electronicos 10%
Vehiculos 20%
bquipos de Computacion 33,33%

2.10 Deterioro de activos ne corrientes

La Compaiiia evaliia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre act:vs no
corrientes. Si existen indicadores, la Compafila estima el monto recuperable de! oo
deteriorado. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en que el valor en Ebros el
activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde i sty or
entre ¢l monto ncto que se oblendria de su venta o su valor en uso. La Administra. won ha



GRANOTEC ECUADOR S.A. GRANOTECUA
Politicas Contables Significativas

realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que mdiquen que
sus activos no corrientes significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

2.11  Inversiones en acciones

La Compania manticne registrada una inversion en aceiones con Exponoreske S AL a - ual se
encuentra registrada al costo de adquisicion.

2,12  Plusvalia Mercantil

El erédito mercantll representa ¢l exceso de costo de adquisicion sobre el valor en librio~ de tos
activos netos identificables ¢n la fecha de compra. La compaiiia a la fecha de compra ne wenerd
ninguna plusvalia mercantily debdo que, los activos mmersos dentro de la compra de fus
acciones de Fxponoreske S A, sufrieron un deterioro de valor de acuerdo a los ostidios
periciales realizados al momento de la compra.

243 Cuentas por pagar

Son obligaciones de pago de bienes o servicios adquiridos en el curso normal del nepoaio,
reconocidas al valor nommal de las facturas. Las cuentas y documentos por pag:s son
clasificadas como pasivos corrientes cuando tienen vencimientos menores de 12 meses oontados
desde la fecha del estado de situacton financiera de los contrario son presentados comiy isria
no corrientes,

2,14  Provisiones

Son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion presente ya sea legal ¢ apluista
como resultado de eventos pasados, cvando es probable vaya a ser necesaria una satda de
recursos para liquidar una obligacion y cuando el monto ha sido estimado de forma {u:bke 1]
importe reconocido es una sifuacion, a la fecha de cierre de los estados financieros, i ins
desembolsos neeesarios para liquidar ta obligacién.

2.15  Préstamos con terceros

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable neto v fos
costos de la transaccion meurridos, Estos préstamos se registran subsecuentemente a < vosto
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transac<ivii) v
el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del prostamo
usando el metodo de interds clectivo.

Estos pasivos tinancieros son presentados en el estado de situacion financiera como corrwntes o
no corrientes considerando las fechas de vencimicnto de sus pagos. es decir, cvando sea - petor
a 12 meses (corriente} v mayores a 12 meses (no corriente).

2.16. Beneficios a Empleados (Beneficios Definidos)
2.16.1 Jubiiacion Patronal

De acucrdo con el Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mas. presicii sus
servicios continuados o iterrumpidos a la Compaiiia, tendran derecho a ser jubilados nir sus
empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde <o su
condicion de afiliados al Instituto Feuatoriano de Seguridad Social.



GRANOTEC ECUADOR S.A. GRANOTECUA
Politicas Contables Significativas

El valor presente de las obligaciones por concepto de heneficios y los costos del serviv: s taal
y el costo del servicio antevior fueron calculados utilizando en método de la unidad de ridito
proyectada Bajn este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al pervidi: de
servicio del empleado vy basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye Li misina
cantidad de beneficio a cada ano de servicio, considerando ¢l uso de hipotesis actuaria:ss para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de duere a
traves del tiempo, el incremento sularial y las probabilidades de pago de estos beneficios

lLas ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambuss cn
los supuestos actuariales se cargar o abonan en los resultados del periodo.

2.16.2. Bonificacién por PPesahucio

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion labeoral por
desahucio solicitado por el empicador o por el trabajador, la Compania pagara a los trab: ;adocres
el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios y los costos del seryici: actual
[ g P p ¥

y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de redito

proyectada.

l.as ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambio. en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

2.16.3 Participacion de Frabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compafiia debe distribuir entre sus empleados .1 1%
de las utilidades liquidas o contables. Este beneficio es registrado con cargo a los resiados
integrales del periodo en que se devenga.

217 Impuesto a la Renta

Bl impuesto a la Renta esta conformado por las obligaciones legales existente svbre jas
ganancias oblenidas en el periodo que se reporta (impuesto a la renta corriente) y los mnueslos
diferidos. L impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados integrales. ~siepto
cuando este se relaciona con partidas registradas directamente en el patrimonio. en cuyc = s ¢l
efecto de impuesto se reconoce también en patrimonio.

(a) [mpuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente s¢ calcula sobre la renta gravable del afio atilizanco tasas
impositivas promulgadas a la lecha del periodo que se reporta.

(b) Impucsto a la renta diferido

Ll impuesto a la renta diferido es aquel que la Compafiia espera pagar o recuperar en ¢ futurd
por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivie o sus
correspondientes  bases tributarias. Los aclivos y pasivos por impuestos diferidis won
generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias y son calculados a [as tasa gue
estaran vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados vy los activos sean realizados
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El impuesto a la renta dilenido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, «hre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivo- 4 sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros.

2,18 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconoctdos v {acturados después de haber entregado el bien o el scrvivie byo
el método del devengo, en caso de recibir anticipos de clicntes, estos son registrade como
pasivos hasta que cumplan las condiciones para su reconocimiento.

2.19  Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico, estos se rcconocen a medida en jue ¢
incurren, independientemente de la fecha en que se realiza el pago y se registran en el oenodo
mas cercano en el que se conocen.

2.20  Compensacion de saldos y transacciones

Como norima general en os estados [inancieros no se compensan 1os activos y pasivos, Lampoco
los ingresos v gastos. salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

3. ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La Compaiia efectiia estimaciones y supuestos respecto al futuro. Las estimaciones cuntables
resultantes por definicion muy pocas veces seran iguales a los resultados reales.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacion disponible sobre o~ nechos
analizados, Lin cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener huga: v el
futuro obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, 1o que se realizaria, en su -ase en
forma prospectiva. Las principales estimaciones y sus supuestos s¢ presentan a continuag::u:

{(a) Impuestos

La determinacidn de las obligaciones y gastos por impucsios requiere de interpretacioves . la
legislacion tributaria aplicable. La Compailia interinamente y en apego a las norasiiinvas
tributarias vigentes toman decisiones sobre asuntos tributarios. A pesar que lfa Admini-iraon
considera gue sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, ;drian
existir discrepancias ¢on la Administracion Tributaria en la interpretacion de normas yue
requieren de ajustes por impuestos en el futuro.

(b) Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un namero de tactores
que se determinan sobre bases actuariales usando un numcro de supuestos. Los supiicstos
usados al determinar el costo ncto por pensiones incluyen una tasa de descuento. ( vaiguier
cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la obligacién por pianes de
pension.
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l.a Compania determina la tasa de descuento apropiada al final de cada afio para determinar ¢l
valor presente de las futuras salidas de flujos de efectivo estimadas que se prevé se requerira
para cancelar las obligacioncs por planes de pension. Al determinar esta tasa de descucnto. la
Administracion considera las tasas de interés de bonos corporativos de alta calidad que s
denominan en la moneda en la que los beneficios se pagaran y que tienen plazos de venc:miento
similares a que sc aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por planes de pensiin,

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por plancs de pension se basan e paite
en las condiciones actuales del mercado. Ver Nota [3 que presenta informacién adicionat ~cbre
esias provisiones.
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre M de dwtembre

del 2013 del 202
Efectivo ¥ equivalentes de efective
Depositos en Transio 24.853 179
Caja 1.060 50t
Bantes Nacionales:
Bance de la Produccon 46371 S
Baaio Intemaconal 11664 PGl
Banco del Prhucha {140 i
Total Bancos Nacionales §3.6453 103.116
Total de efectiva v equivalentes de efective 88,498 11098

Al 31 de diciembre del 2013, representa valores en electivo que se encueniran en
transito, en Caja y valores disponibles en los Bancos de la Produceion, Intericional
SA.y Pichincha T A

5. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR POR COBRAR

L os saldos de documentos v cuentas por cobrar se detallan a continuacion:

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2013 del 2612

Clieates ¥ Otras cuentas por Cobrar, neto
Cuzeras por Coboat Chentes Locales (1) 320,193 EREEH
Cuentas por Cobrar Clrentes Exserior 3 169
Cuentas por Cobrar Empleados . PRI
Anncipo a Provesderes 452 3 5%
Orras Cusntas por Cobras 18 743 R

542.598 582.510
{hIenos) Provinon para cusntas meobrables {14 801; 15 AR
Toetal clieates ¥ otras cuentas por cobrar, neto 537.698 372,811

{1) Corresponden a facturas pendientes de cobro principalmente por la veita  de
meeclas de nutrientes, servicios de laboratorio, capacitacion y venta de equipo- gue
tienen relacion con la industria alimenticia.

Un resumen del movimiento de la provision para cuentas mcobrables, fue como - iz
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Movigiento provision de cuentas incobrables
Saldos 3 [ dasupen

Frovisson del afin

Total provision de cuentas wncobrables

INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Inventarios:

Inventanos de Niatenas Privaas (1)
inventanos de Productos Ternunados €2y
Inventanos de Repusston v Quros
Importaciones en Transsie

Total inventarios

31 de diciembre 31 de diczembre

421 2013 del gkl
{2.85%) Bl

U 3458,

{14.901) 19,699}

31 de diciembre 31 de diciembre
del 2013 del 2012

293,467 T.or 683

343173 Laeall

24408 L

100077 Ly 6

761.216 %09.867

(1) Corresponde a materias primas que se utiliza en el proceso de mezcela, pre-nwscts y

preparacion de los inventarios que estaran disponibles para la venta,

(2) Corresponde a los inventarios que se encuentran disponibles para la venta.

[.a Compaiiia no ha determinado ninguna provision por obsolescencia de inventsries. m

por valor neto de realizacion.

IMPUESTOS
7.1 Actives y Pasivos por Impucstos Corrientes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Acthas por limpuesto corriente

Credite tnbutane 42 [VA

Credine trbutane ¢ inpuesto a la Renta (1)

Cradito mibutane de impueste 3 1a Sahda de Divisas (180 (1)
Total impaestos activos

Pasivos por impuesto corviente

IVa por Pagar

Rerenciones en la fuenre do VA

Retenciones en la fuenie del Impuesio alaRenta
Total Inipuestos pasivos

Total Impuestos activos (pasives), neto

31 de diciembre 31 de diciembre
del 2013 del2elr

43 14t nE g
§2.174% o

105.314 83.963

26968 Y

EX X4 i

5360 a5y

30350 REE.%

74925 s
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(1) Corresponden a los créditos tributarios de Impuesto a la Renta e ISD que pueden ser
compensado en [os proximos {res y cinco afios respectivamente o ser selicitados su
devolucion mediante reclamo administrativo a la Administracion Tributaria

(2) Corresponden a los valores  pendientes de pago de retenciones en la fuenie de

impuesto a la renta, IVA y retenciones en la fuente de IVA del mes de diciembre de
cada ano y que seran canceladas en encro del sigutente afio.

7.2 Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

El gasto por impuesto a la renta estd conformado de la siguiente manera:

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2013 del 2012
Gasto lmpuesio a la Renta Corriente 83.067 74089
Impueste diferde per dutrencias temporanas dal gjercicwe -
Gasto Impuesio a 1a Renta Corriente v Diferido 83,067 1089

Una reconciliacion entre ia utilidad segun estados financicros y la utilidad gravable tuc
COMO Sigue;

31 de diciembre 31 de diciembire

del 2813 dei 2012
{tilidad antes de Impuesto 2 1a Renta Fiscal 332,584 310913
Aas(mepos) partidag de conciliscion
Gastos no Dagduciblag 24952 Lo 240
Ltilidad Gravable 311576 2ala
Unhdad Gravable 3 Remvernr£12% - 13%) -
Utdhdad Gravable No Reamvertada (22% . 23%) 377576 N1
Guste lmpuesto a §a Renta Corriente vy Diferids $3.067 73 039

Dnferencsa Temporana Deductble del Penodo -
Reverso por diferencias lmponibles 3 Deduaiblas

Impueste a la Renta Cansado 83.067 1989
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Lina conciliacion entre el impuesto a la renta Causado y la provision por impuest « 2 L
renta a pagar y-o saldo a favor del contribuyente es como siguc:

31 de diciembre 31 de dicienibre

del 2013 del Wi

Impuesto a la Renta Causado 83,067 TLO59
Menos:

Retenciones 2n la fuante de 18D que le realizaron en of gjerontio

cotngnle {15478 ORI
Retencionss on & foente de 1300 que le vealiziron en sjerdicios

IREOO08S (30,062

Retencrones en la fuenie que le realizaron on getoncios antenores . AR
Retencionss 0 fa fuente que i2 reslizaron en o} gjerowcso comente (43,140 5 B
Salda a Favor del Contribuyente {188.314) (85,4023

L impuesto a la renta s¢ calcula a una tasa del 22% (23% en el 2012) wehre las
utilidades tributarias. En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en ¢! pais. la
tasa de impuesto a la renta seria del 12% (13% en el 2012) det valor de las utilidades
reinvertidas siempre v cuando efectden el correspondiente aumento de capital nasta ¢l
31 de Dicicmbre del siguiente afio y el saldo 22% (23% en el 2012) del rest de las
utilidades sobre 1a base imponible determinada.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la faculad de la
Administracion  para  determinar  la  obligacion tributaria, sin  que tuguiera
pronunciamiento previo caduca (i) en tres afos, contados desde la fecha de decha:acion,
en que la Ley exija determinacion por el sujeto pasivo: ( ii ) en seis afios a partie de la
fecha en que vence el plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren
declarado en todo o ¢n parte; y ( iii) en un afio cuando sc trate de verificar un .10 de
determinacion practicado por el sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde tu fecha
de notificacion de tales aclos.

De acuerdo con las Retformas Tributarias incluidas en ¢l Cédigo Organice de la
Produccion, la tarita de impuesto a la renta a partir del ano 2013 se fijaen el 22

Adicionalmente, el mencionado Cédigo establece los siguientes beneficios tributarioy

o  Lxoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las socicdades
que se constituyan a partir de {a vigencia de este Caodigo, asi como tambien las
sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre v cuando
tas Inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas
de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

o Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cince anos,
con ¢l correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfierar por lo
menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores,
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7.3 Saldo de Impucstos Diferidos
Los movimientos por impuestos diferidos fueron como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2013 del 2012
Diferencias Temporarias Deducibles
Saldo al mco v fimal delaio acuvos por impusste difendo 3.068 3.ues
Diferencias Temporarias impanibles
Saldo al Final del ario pastios por wnpuesto difendo -
Activo (Pasiia) por Impuesto Diferido (1) 3065 A06%

(1) A131 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafiia mantiene registrado un active por
impuesto  diterido correspondiente a jubilacién patronal, el mismo que sera
analizado ¢n ¢l afio 2014 su registro de conformidad con la normativa tritbutaria
vigente y que de acuerdo a la Circular No, NAC-DGECCGC 12-00090 refercate a la
“Deducibilidad de gastos en un ejercicio, cuando estos no fueron deducibles ¢n otro
ejercicio fiscal™, desde el punto de vista de la Administracién Tributaria este tipo de
impuestos diferidos por diferencias temporarias deducibles, tributariamesae son
inaplicables, en virtud de que no exist¢ normativa tributaria expresa que permita
este tipo de deducciones.,

7.4 Tasa Efectiva

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 las tasas efectivas por impuestos fueron coir.:
sigue:

3l de diciembre 31 de diciembre

de} 2013 del Ui
Utilidad para Proviston antes de Impuesto a larenta 352.584 S
Impussio a i rena Cornents 83.067 TR
Tasa Efectiva del Tmpuesto 23,56%% 118)%

7.5 Variacion de la Tasa Efectiva

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 las tasas efectivas variaron en:

31 de diciembre 3) da diciembre

dei 2013 del 2012
Tasa impostna Legal 22 00" BEFV AN
Vartacion % £.50% TR,

Tasa Efscrva ded Impuesto 13.56% 233818
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8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

3] d¢ diciembre 31 de diciembre Tasa anualde

gel 2013 del 20612 depreciacion %
Propiedad, plasta v equips
MMaquinana v Egupo Laboratone §7 3% 84452 FE
Vehweutos Equipes de Transporte (1) 33741 20 187 4y
Mustles v Enseres 21118 22077
Equspos de Ofioma g 549 G185
Equipos de Computasien 1338 3979 35

161,737 177,999

{Menos) Depreciacton acumulada: (31377 (99128
Total propiedad, planta ¥ equipe 100,359 87872

(1) Existe una prenda industrial abierta sobre ¢l camion Chevrolet NMR 85H ¢ amion
AC 3.0 2P TM DIESEL CN a favor del Banco de la Produccion por prestamo
otergado a GRANOTEC ECUADOR S.A. GRANOTECUA (Ver Nota 10)

LI movimiento del costo v la depreciacion acumulada es como sigue:

3 de diciembre 31 de dictembre

del 2013 del 2012
Costa:
Saldos al | de enero 177409 AT 2R
Adicrones, netas 37428 R
Ventas ¥ o bagas {53,691 :
Saldo final 161.737 177.999
Depreciacion Acumulada:
Saldos 2l 1 da enere {30128} IRy
Gasto del afio {16.239) LFTE
Ventas v o bajas 45008
Saldo final (61.31h 90,1283

Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiia adquirié principalmente vehiculos v =quipos
de computacion para uso de ciertas areas de la Compaiiia.

9, INVERSIONES EN ACCIONES
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre
& de Tenencia del 2013 del 2012

Inversiones en Actiones
Esponoresks § & 1007 660.006
Total Inversiones en Acciones §60.000
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10.

Al 31 de diciembre del 2013, GRANOTEC ECUADOR S A, GRANOTECUA
consolida los estados financieros con la subsidiaria “Exponoreske $.A.”, de acucidy con

la Seccion 9 de la Norma Internacional de Informacion Financiera para ®YMES
“[stados financieros consolidados y separados™ para el afio 2013, cuando se cioree el
control sobre las decisiones operativas y financieras significativas, ¢l ente controtador
debe consolidar sus estados financieros con la entidad controlada.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2013 del 2012

Obligaciones financieras

Banco 42 la Producowon 11} 387184

Banco Intzmmacional 1) 31.543

Total obligaciones finzncieras 618,729

K lenos porcon cotnents dal

Paswve a Large Plazs 454512

Toial obligaciones finantieras Corto Flaze 14317

{1) Corresponde a prestamos otorgado por el Banco de la Produccion como se describe
a continuacion;

- Préstamo Comercial adquirido por US$80,000 a una tasa de interés nominai anual
del 11.23% anual y tasa de interés efectiva del 11.83%, a 12 meses plaso cayo
vencimiento es el 10 de febrero del 2014 y presenta un saldo con corte v: 41 de
diciembre del 2013 de US$13,962.

- Préstamo Automotriz adquirido por US$25,000 a una tasa de interés nominai snual
del 11.23% anual y tasa de interés efectiva del 11.83%, a 36 meses plaso cuvo
vencimiento ¢s ¢l 26 de agosto del 2016 y presenta un saldo con corte ot 3¢ de
diciembre del 2013 de US$23.222,

- Préstamo IHipotecario adquirido por US$550,000 a una tasa de interés nommmal
anual del 11,23% anual y tasa de interés efectiva del 8,50%, a 60 meses plazo cuyvo
vencimiento ¢s ¢! 16 de noviembre del 2018 y presenta un saldo con corte ¢! 31 de
diciembre del 2013 de US$550,000.

(2) Corresponde a préstamos otorgado por el Banco internacional como s¢ describe a
continuacion-
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12.

Préstamo Productive adquirido por US$50,000 a una tasa de interés nominal anual
del 11.23% anual v iasa de interés efectiva del 7.01%, a 18 meses plaso cuyo
vencimiento es ¢l 5 de noviembre del 2014 vy presenta un saldo con corte «f 3¢ de
diciembre del 2013 de US$31,545.

PROVEEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fue como siguc:

Cuentas v documentos por pagar
Provesdores | ocates (13

Proveedores Exterior No Relacionadas ()
Proveederes Extenor Relacionados {2)
Antctpos de clisntes

Otras cuentas pos pagat

Taotal cuentas por pagar

31 de diciembre 3} de diciembre

def 2013 del 2012
48,560 SO
521514 6y 3
61842 PRI
1.14¢ G382
130 °§
633,496 762290

(1) Corresponde a los valores pendientes de pago a proveedores locales v del exterior
(relacionado y no relacionado), por la adquisicion de materias primas y producto

terminado de

inventarios relacionados con

la actividad del negoci: Ysta

clasificacion esta compuesta también por los anticipos de cliente sobre la compra de
bienes que ain no se ha realizado la transferencia de los mismos; y ofras cuentas

por pagar a 1er¢eros.

PASIVOS ACUMULADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Beneficios Socialss

Patncipacion Trabajadores por pagar (1)
Obhigaciones con el IESS por pagar
Total Pasivos Acumulados

31 de diciembre 11 de dicrembye

dei 2013 ded 2012
8114 1387
62221 2L
10.647 ¥ 38
§0.341 2011

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen dercohio a
participar en las utilidades de la compaiiia en un 15% de las utilidades contapics det

gjereicio.
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14.

OBLICACIONES POR PLANES DEFINIDOS A EMPLEADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2613 del 2042
Jubrdacacion Parconal 38.823 - 133
Diesahucio 18481 SR
Tatal provision por beneficio a empleados L 77.307 33.950

Los movimicntos en el valor presente de las obligaciones por planes defimdos a
empleados fueron como se muestra a continuacion:

Jubilacion .
_ Deszhucio

Patronal
Saldos al 51 de enero del 2613 44.153 11,717
Coste Labora] por servicios Actvansles 11737 3
Costo Fananciera 3.354 Daul
Perdidastganancias; actuanial reconocida por ajustes v expenenc {2.345) LB
Perthdas(zanancias) scruang ne reconocidas 24055 Y Gdd
Beneficios pagados - <8
Saldos al 31 de diciembre del 2013 8815 15,481

Jubilacion patromal: De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabayw. los
trabajadores que por 25 afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma cortinuada
o Interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuici: de La
Jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuator:ano de
Seguridad Social.

Beneficios por desahucio: Dec acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabaje, ¢n los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empieador o
por el trabajador, la Compadia entregara el 25% de la Gltima remuneracion mensual por
cada uno de los afos de servicio.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiiia tiene registrada una provision por esie
concepto sustentada en un estudio actuarial preparada por un profesional independiente.

CAPITAL SOCIAL

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2013 mantiene un capital social pagade de
US$400,000, gue comprende 40.000 acciones ordinarias a un valor nominal T'S%10.00
cada uno, dividido entre sus accionistas 80% (US$320,000) Granotec Perd S.A. 5%
(US$60.000) Luis Fernando Moncada Pardo y el 5% (US$20,000) Joaquin Forero
Gonzalez. La compaiiia durante el afio 2013 aumentd el capital social de US$201.000 a
(155400.,000.
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18.

RESERVA LEGAL

La ley de Companias de Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utihidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el
50% del capital suserito v pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
agcionistas, excepto on caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas (uluras o para aumentar ¢l capital. Al 31 de diciembre del
2013 v 2012 la reserva legal asciende a US$90,000 y US$65,000, respectivamente

RESULTABDOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores
ascicnde a 1S$330,488 y 1US$3935,504 respectivamente, los mismos que se encucatran a
disposicion de los accionistas y pueden ser utilizados para la distribucion de dividendos,
aumentos de capital y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos. ete

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

3} de diciembre 3] de diciembre

del 2013 del 2012
Venta de Bienes 4287770 Sl il
Venta de Servicios 55892 L3l
{-1 Devoluciones en Ventas {Ta80
Total Ingresos Ovdinarios 4.271.402 3.953.162

Los ingtesos por bienes son obtenidos por la venta de mezclas de nutrienes v los
servicios corresponden andlisis de laboratorios, capacitaciones entre otros servic:on

GASTOS OPERACIONALES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

3l de diciembre 31 de diciembre

dei 2013 del 2012
Gustos operationales
Gastos de admmmistracton 437 407 "Ll
(astos de Ventas 518.794 PIE ARG
Otsos Gastos 19978 4433
{astos Finanoeros 15192 3243

Toral Gasios eperacionales 991.371 934,469
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19.

20.

21.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

[Los estados financicros por el afio terminado ¢] 31 de diciembre del 2013 han <ido
aprobados por la administracion en abril del 2014 y serdn presentados a los Accionistas
y Junta Directiva para su aprobacion definitiva, En opinion de la Administraciin de la
Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta Directiva sin
mudificaciones,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

la Compaiiia no es ohjeto de realizar un estudio de precios de transferencia Dicho
estudio constituyc una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas
han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores do plena
competencia.

El Director del Servicio de Rentas Internas (SRI) emitio la Resolucion Neo NAC-
DGERCGC 13-00011 ¢l 16 de enero del 2013, a través de la cual sc maditica la
Resotucion No. NAC-DGER 2008-0464 y se determiné cambios en los valores
minimos y en ¢l tipo de transacciones para que sca obligatotia la presentacion del
Anexo ¢ Informe Integral de Precios de Transferencia,

Anexo de Precios de Transferencia;

Deben presentar ante el SRI el anexo de precios de transferencia (AP1; los
contribuyentes que han efectuado operaciones con partes relacionadas del extertor vo

partes relacionadas locales dentro del periodo fiscal por un valor acumulado supenor a
US$3.000,000.

Informe Integral de Precios de Transferencia:

Deben presentar ante ¢l SRI el Informe de Precios de Transferencia (1M1 log
contribuyentes que han efectuado operaciones con partes relacionadas del exteriw vio

partes relacionadas locales dentro del periodo fiscal por un valor acumuiado supenor a
US$6,000.000.

Las operacioncs de la Compaiifa con sus partes relacionadas durante ¢l afio "0 3 y
2012, no superaron los importes acumulados antes mencionados.
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de este informe (27 de abril del
2014}, no se han producido eventos que en opinidn de la administracion pudieran tener
efectos importantes sobre los estados financieros.



