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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Seficres Accionistas de
GRANOTEC ECUADOR S.A. GRANOTECUA

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado el balance general adjunto de la comparifa GRANOTEC ECUADOR S,
A. GRANOTECUA, al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de
resultados, estado de evolucién del patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo
por el arto terminado en esa fecha.

Responsabilidad de la Administracién _de la Compariia por los Estados

Financieros B
La Administracién de la comparita es responsable por la preparacién y presentacién de
estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disero, la implementacién, y
el mantenimiento de los controles internos que son relevantes para la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros de forma que estos carezcan de
errores importantes causados por fraude o error; mediante la seleccién y aplicacién de
politicas contables apropiadas; y la elaboracién de estimaciones contables que son
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
Jinancieros no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen basandose en pruebas, de la evidencia que soporta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también,
la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la administracion, as{ como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditorla que
hemos obtenido nos provee uha base razonable para nuestra opinion.
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Opinidn

En nuestra opinién, los referidos Estados Financieros que se acomparian, presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes la situacion financiera de la
compaitia GRANOTEC ECUADOR S.A. GRANOTECUA, al 31 de Diciembre del 2010,
el resultado de sus operacicnes, la evolucién del patrimonio de los accionistas y el flujo
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con los Principios de -
Contabilidad Generaimente Aceptados y las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
aplicadas uniformemente en este perfodo en lo que éstas no se contrapongan a las

anteriores.

Asunto de Enfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que, tal como se explica con mas detalle en la
Nota 2, la compariia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera. Por lo tanio, los estados financieros
adjuntos no tienen ‘como propésito presentar la posicién financiera, resultado de
operacidn y flyos de caja de GRANOTEC ECUADOR S.A., GRANOTECUA de
conformidad con principios de contabilidad y practicas generalmente aceptada en
paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.

Jgg; éGARTE A.

SC-RNAE 055
RNC No. 3742

Guayaquil, 13 de abnl del 2011




GRANQTEC ECUADOR S. A. GRANOTECUA
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

En Ddlares americanos

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos

Inversiones

Cuentas por Cobrar
Inventarios

Pagos Anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Muebles y Enseres

Equipos de Oficina

Egqguipos de Computacion

Vehiculos

Maguinarias y Equipos de Laboratorio
Equipos de Laboratorios

Total Costo

Menos Depreciacion Acumulada
TOTAL ACTIVO FIJO

OTROS ACTIVOS

Cargos Diferidos
Amortizacién

TOTAL OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVO

Las Notas que se acomparian son parte integrante de los Estados Financleros

Notas

NG h W

2010 2009
5,772.71 19,015.71
0.00 100,001.00
409,352.40 519,139.43
591,952.78 587,238.31
9,777.68 55,595.73
1,016,855.57 1,280,990.18
17,647.33 17,647.33
8,344.27 8,344.27
26,660.73 23,166.06
20,187.14 20,187.14
85,224.13 13,590.44
0.00 70,902.44
158,063.60 153,837.68
-64,633.52 -46,060.08
93,430.08 107,837.60
63,266.53 92,572.85
-22,395.54 -31,989.75
40,870.99 60,583.10
1,151,156.64 1,449,410.88




PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones Financieras
Cuentas por Pagar

Pasivos Acumulados
Impuestos por Pagar

Otras Cuentas Por Pagar
TOTAL PASIVO CORRIENTE

Pasive Largo Plazo
TOTAL PASIVO
PATRIMONIO
Capital Social

Reserva Legal
Utilidad del Ejercicio

Total Patrimonio de Accionistas

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Notas

10
11
1z
13
14

15

i6

2010 2009
41,093.59 149,033.82
437,359.55 661,633.70
51,292.66 15,551.89
15,103.13 35,329.63
0.00 50,371.03
544,848.93 911,920.07
228,601.02 247,217.29
773,449.95 1,159,137.36
200,000.00 60,000.00
30,000.00 15,000.00
147,706.69 215,273.52
377,706.69 290,273.52
$ 1,151,156.64 1,449,410.88




GRANOTEC ECUADOR S. A. GRANOTECUA
ESTADO DE RESULTADOS

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
En Dolares americanocs

Ventas Netas

Costo de Ventas

Utilidad Bruta en Ventas
GASTOS OPERACIONALES

Gasto de Ventas

Gasto de Administracién
TOTAL GASTO OPERACION
UTILIDAD EN OPERACION

GASTOS FINANCIEROS
Intereses Pagados

Comisiones y Gastos

TOTAL GASTOS FINANCIEROS

OTROS INGRESOS/EGRESOS

COtros Ingfesos
Otros Egresos

TOTAL INGRESOS/EGRESOS
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS

(-} 15% Participacion Trabajadores
UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACION TRABAJADORES

(-} Impuesto a la Renta
UTILIDAD DEL EJERCICIO DESPUES DE IMPUESTOS

Las Notas que se acomparian son parte integranie de los Estados Financleros

3

$

2010

2,577,481.45

-1,682,171.79

895,309.66

-360,330.78
-276,855.24

-637,186.02
258,123.64

-11,885.57
-7,023.33

-18,908.90

17,880.77
-23,328.98
-5,448.21

233,766.53

-35,064.98

198,701.55

-50,994.86

~147,706.69

2009
3,183,498.60

-2,159,961.78

1,023,536.82

-355,240.38
-326,712.54

651,952.92
341,583.90

-10,261.83
-5,880.46

-16,142.29

24,172.14
-16,212.44
7,959,70

333,401.31

-50,010.20

283,391.11

-68,117.59

215,273.52




GRANOTEC ECUADOR 8. A. GRANOTECUA
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

En Délares Americanos
sescurcioy T RSB UHINEEIO RIS o,

Saldo Inicial al 01/01/2009 30,000.00  15,000.00 21931006 232,117.46 496,427.52
Transferencia Resultados Acum. 232,117.46 -232,117.46 0.00
Pago de dividendos a accionistas - - -180,000.00 : -180,000.00
Dividendos por pagar Accionistas - - -241,427.52 -241,437.52
Reinversion de Utilidades 30,000.00 - ~30,000.00 0.00
Utilidad del Ejercicio 2009 - - - 215,273.52  215,273.52
Saldo al 31 de Diciembre del 2009 60,000.00  15,000.00 0.00 21527352 290,273.52
Transferencia Resultados Acum. 21527352 -215273.52 .00
Transferencia a Reserva Lagal 15,000.00 -15,000.00 - 0.00
Apropiacion de Utilidades - - -200,273.52 - -200,373.52
Reinversion de Utilidades 146,000.00 - - - 140,000.00
Utilidad del Ejercicio 2010 - - - 147,706.69 147,706.69

Saldo al 31 de Diciembre del 2010 200,000.00  30,000.00 0.00 147,706.69 377,706.69




GRANOTEC ECUADOR S. A. GRANOTECUA

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
En Délares Americanos

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utitidad del Ejercicio

Afuste para conciliar Ia utitidad del ejercicio con ol efectivo neto proveniente
en actividades de operacién

Depreciaciones

Cambios an actives y pasives de operacién :

Disminucion en Inversiones

Disminucion de Cuentas por Cobrar

Aumento en Inventario

Disminucion en Pagos anticipados

Disminucién en Otros Actives

Disminucién Activos Largo Plazo

Disminucién en Cuentas por Pagar

Aumento en Pasivos Acumulados

Disminucion en Impuesios por Pagar

Disminucion Otras Cuentas Por Pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compras de Activos Fijos
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Disminucién. de Pasivos a Largo Plazo

Disminucior. en Obligaciones Bancarias

Reinversion de Utilidades

EFECTIVQ NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Pago de Dividendos Accionistas
DISMINUCION DEL EFECTIVC Y EQUIVALENTE

EFECTIVO EQUIVALENTE AL PRINCIPIO DEL ARO
EFECTIVO EQUIVALENTE AL FINAL DEL, ANO

$

$

— §,772.71

2010 2009
147,706.69 215,273.52
18,633.44 15,981.34
100,001.00 -100,001.00
108,787.03 50,530.84
-4,714.47 -18,895.32
45,818.05 47,633.40
19,712.11 10,096.92
0.00 4,000.00
-224,274.15 -12,751.09
35,740.77 -3,498.04
-20,226.50 -14,231.54
-50,371.03 -46,667.38
T 177,812.94 147,471.65
4,225.92 -73,459.79
-4,225.92 ~73,450.70
-18,616.27 -3,686.13
-107,940.23 108,666.02
39,726.48 0.00
-86,830.02 104,979.89
-100,000.00 -180,000.00
-13,243.00 -1,008.25
19,015.71 20,023.96

~ 19,015.71




GRANOTEC ECUADOR S.A. GRANOTECUA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

DESCRIPCION DE LA COMPANIA

GRANOTEC ECUADOR 8. A. GRANOTECUA, fue constituida mediante
escritura publica el 26 de Enero de 2000, como una sociedad anénima de
nacionalidad Ecuatoriana y domicilinda en la ciudad de Guayaquil, inscrita en
el registro mercantil el 21 de Marzo de 2001 con ntimero 6274.

Su actividad principal es la importacién, exportacién, comercializacién,
representacidon, distribucién de insumos bienes y equipos que tienen relacién
con ia industria alimenticia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de_Presentacién de los Estados Financieros.. Los estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Ecuatoriana de
Contabilidad por el sistema de partida doble, en idioma castellano y en délares
de los Estados Unidos de América con, sujecion a las Normas Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC) y leyes promuigadas por la Superintendencia de Compariia.

El Sistema Contable actual gque posee la comparia cumple con fodos los
requisitos de la Ley de Propiedad Intelectual, adquirido de conformidad con el

ordenamiento vigente.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo.- La compariia considera todas las
inversiones de alta liguidez, con vencimiento de 60 dias o menos de la fecha de

compra, como equivalente de efectivo.

Inventarios.- Al 31 de diciembre del 2010 los inventarios estan registrados al
costo promedio y su valor no excede del precio del mercado.

Gastos pagacdos por anticipados.- Los gastos pagados por anticipudos son
cargados a resultados del ejercicio en funcién del método del devengado.

Propledades, Maguinarias Equipos (Activo ol.- Los costos son
depreciados de acuerdo con el método de linea recta, en funcién a los arios de
vida 1til. Los desembolsos por mantenimiento y reparaciones se cargan a los
resultados del afio y los costos por mejoras o reparaciones que extiendan la
vida ntil o mejore la capacidad de los actives, son capitalizados.

Los costos son depreciados sobre la base de los siguientes porcentajes
anuales:

Muebles y Enseres 10%
Equipos de Oficina 10%
Eguipos de Computacién . 33%
Vehiculos 20%

Maquinaria y Equipo de Laboratorio 10%




4.-

Provisién _de Beneficlos Sociales.. La comparila ha prouvisionade los

beneficios sociales que por Ley les corresponde a los trabajadores, rigiéndose a
las disposiciones legales vigentes y establecidas en el Cédigo de Trabajo.

Impuesto a la Renta y Participacién de Empleados.- La asignacién del
15% de la participacién a trabajadores y del 25% al impuesto a la renta para el
efercicio del 2010 es obtenida de la utilidad del ejercicio.

Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera.-
Mediante Resoluciones No. 08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y
SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009, la Superintendencia de
Compariias establecié el cronograma de implementacién obligatoria. de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIOF} por parte de las
comparilas y entes sujetos a su control y vigilancia. De acuerdo con este
cronograma GRANOTEC ECUADOR S.A. GRANOTECUA utilizara las NIF para
PYMES a partir del 1 de enero del 2012, siendc el 1 de enero del 2011, su
Sfecha de transicién.

CAJA Y BANCOS

2010 2009
fen U. S. dolares)

Caja ' 600.00 . 208.76
Bancos 5,172.71 18,106.95
TOTAL 5,772.71 19,015.71

INVERSIONES A CORTO PLAZO
2010 2009
{en U. S. dolares)

Inversiones 0.00 100,001.00
TOTAL 0.00 100,001.00

Nota: La inversidon que la compuariia poseia con el Banco Internacional al 31
de diciembre del 2009 fue hecha efectiva en el mes de mayo del 2010 y con la
cual se abono obligacion bancaria con la misma institucion.




&.- CUENTAS POR COBRAR

2010 2009
{en U. S. dolares)

Clientes 412,474.13 500,906.34
Cuentas Incobrables (13,745.68) {(10,157.65)
Cuentas por Cobrar Fisco 2,589.23 2,589.23
Otras Cuentas por Cobrar 8,034.72 18,101.51
Despositos en Garantia 0.00 7,700.00
TOTAL 409,352.40 519,139.43

Nota: La comparnia ha realizado durante el ejerciclo 2010 una provisién para
cuentas incobrables por US § 3.588,03

6. INVENTARIOS

2010 - 2009
{en U, S. dolares)

Producto Tarifa 12% 353,704.95 430,711.76
Producto Tarifa 0% 6,898.60 0.00
Materia Prima 12% 120,879.33 26,061.34
Materia Prima 0% 1,826.21 6,240.69
Material Empagque 871.58 1,085.49
Repuestos 0.00 13,636.09
Importaciones en Transito 107,772.1] 109,492.94

TOTAL 591,952.78 587,238.31

Nota.- Al 31 de diciembre del 2010 los inventarios estdn registrados al
Costo promedio y su valor no excede del precio del mercado.

7.- PAGOS ANTICIPADOS

2010 2009
{en U, 8, dolares)

Activos Pagados por Anticipados 7,640.03 0.00
Credito Fiscal 2,137.65 55,595.73
TOoTAL 9,777.68 55,595.73




8.-

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Los movimientos y saldos de propiedades, planta y equipos, por el aro
terminado al 31 de diciembre del 2010, se detallan a continuacién:

Véase la pagina siguiente




GRANOTEC ECUADOR 8. A, GRANOTECUA

MOVIMIENTO DE ACTIVOS FIJOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

En Délares Americanos
SALDO SALDO | PORCENT.
DETALLE ADICIONES  BAJAS mm
12/31/2009 12/31/2010 | DEPREC.
COSTOS
DEPRECIABLES
Muebles y Enseres 17,647.33 - - - 17,647.33 10%
Equipos de Oficina 8,344.27 - - - 8,344.27 10%
Equipos de Computacién 23,166.06 5,203.67 -1,709.00 - 26,660.73 33%
Vehiculos 20,187.14 - - B 20,187.14 20%
Maguinaria y Equipo de Laboratorio 13,590.44 73125 - 70,902.44 85,224.13 10%
Equipos de Laboratoric 70,902.44 - - «70,902.44 0.00 10%
TOTAL COSTO 153,837..68 5,934.92 -1,709.00 0.00 158,063.60
TOTAL DEPRECIACION 46,000.08  -18,633.44 0.00 0.00 -64,633.52
ACTIVO FIJO NETO 107,837.60 -12,698.52 -1,709.00 0.00 93,430.08




9.- OTROS ACTIVOS

2010

2009

{en U. S. dolares)

Seguros 0.00 6,084.43

Gustos Intereses ° 593.90 1,695.44

Intereses Bancarios 9,318.41 11,974.37

Adecuacion en Local Arrendado 53,354.22 72,818.61

Amortizacion {22,395.54) (31,989.75)

TOTAL 40,870.99 60,583.10
10.- OBLIGACIONES FINANCIERAS

Fecha Fecha
Institucion Tasa Concesién v to Saldo 31/12/10

Bceo. Produbanco 11,23% 12-mar-10 6-ene-11 3,649.01

Beo. Produbanco 11,23% 1-oct-10 26-sep-11 34,215.82

TOTAL 37,864.83

Intereses por Pagar 3,228.76

TOTAL 3,228.76

TOTAL OBLIGACIONES FINANCIERAS 41=093.59
Il.- CUENTAS POR PAGAR

2010 2009

Proveedores Locales Bienes
Proveedores Locales Servicio
Proveedores del Exterior
Caja Chica

Anticipo de Clientes

Otras Cuentas por Pagar
TOTAL

{en U, S. dolares)

22,004.04 20,438.64
6,375.56 21,698.49
408,979.95 551,001.52
0.00 219.54

0.00 656.47

0.00 67,619.04
437,359.55 661,633.70




12.-

13.-

14.-

PASIVOS ACUMULADOS

DETALLE

2010 2009

15% Participacion Trabajadores
Reembolso por Pugar - Caja Chica
Decimo Tercer Sueldoc

Decimo Cuarto Sueldo

Fondo de Reserua

Aporte Patronal

Vacaciones

Seguros Varios

8.35% IESS Aporte Individual
Prestamos Quirografarios

TOTAL

IMPUESTOS POR FPAGAR

DETALLE

{en U. S. dolares}

35,064.98 0.00
72.68 5.34
1,542.61 1,493.52
3,518.00 3,304.57
640.68 84.14
2,249.13 2,075.92
4,603.37 6,732.18
1,237.78 0.00
1,730.81 1,597.52
632.62 258.70
51,292.66 15,551.89
2010 2009

Impuesto Renta Empleados
Impuesto a la Renta Compadia
Retencion en la Fuente 1%
Retencion en la Fuente 2%
Retencion en la Fuente 8%

IVA Ventas

Retencion IVA Compras {30%)
Retencion IVA Servicios (70%}
Retencion IVA (100%)

TOTAL

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

15% Participacion Trabajadores
Otras Cuentas por Pagar

{en U. S. dolares}

837.20 76.74
0.00 30,463.24
140.02 218.55
232.82 200.06
1,365.89 1,835.17
10,640.59 0.00
70.78 336.41
1,703.75 1,942.46
112.08 257.00
15,103.13 35,329.63
2010 2009
(en U, S. dolares)
0.00 50,170.35
0.00 200.68

TOTAL

0.00 50,371.03




15.-

16.-

17.-

PASIVO A LARGO PLAZO

2010 2009
{en U. S, dolares}

Pasivo Diferido 2,577.60 0.00
Obligaciones Bancarias 24,322.38 5,789.77 (1)
Dividendos por Pagar 201,701.04 241,427.52 (2)
TOTAL 228,601.02 247,217.29

(1) Corresponde a crédito obtenido de GMAC por la compra de un camién Y sus
pagos serdan cancelados en dividendos iguales, hasta abril del 2011.

La compania mantiene una obligacién bancaria # 218592 con el Banco
Internacional al 11.23% con vencimiento el 15 de enero del 2012.

{2) Corresponde a dividendos por pagar de los arics 2007,2008 y 2009.

CAPITAL SOCIAL

El 23 de agosto del 2010 la Superintendencia de Comparias con Resolucion No.
SC-1J-DJC-G-10-0005638 resolvid autorizar un aumento de capital suscrito por
$ 140.000,00 segun Escritura Publica de Aumento de Capital Suscrito y
Autorizado con fecha 07 de julio del 2010 e inscrita en el Registro Mercantil del
Cantén Guayaquil el 26 de agosto del 2010.

A diciembre 31 del 2010 el capital social de la compariia consiste en 2006.000
acciones ordinarias nominativas de US § 10.00 cada una.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con las disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del
15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién, Hasta el afio 2009, los
dividendos en efective que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencién adicional alguna.
A partir del afio 2010, de acuerdo con las tultimas reformas tributarias
aprobadas y publicadas en el Registro Oficial 94 del 23 de diciembre del 2009,
los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o
en jurisdicciones de menos imposicién, se encuentran gravados para efectos
del impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto
al valor agregado del arfio 2007 al 2009 estdn abiertas para la revisién de las
autoridades tributarias, sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio
en cuanto al tratamiento fiscal de los ingresos y gastos.




18.-

19.-

CONTRATOS

La compariia mantiene un contrato de arrendamiento de una bodega y oficina
con la compariia BODEGAS PACIFIC QUTLET PACOUT S.A.

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha del informe del auditor
independiente no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.




