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NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI EROS DE DELFITEC S.A.

1. Informacion general.

Delfitec S.A. es una sociedad anonima radicada en el Ecuador, identificada con
Registro Unico de Contribuyentes nimero 0992154012001 e inscrita en la
Superintendencia de Compariias.

Delfitec S.A., tiene como objeto social:

* La pesca maritima ,con embarcaciones y Utiles propios, de especies
bioacuaticas en todas sus fases: captura, extraccion, procesamiento y
comercializacion; la adquisicion e instalacion, a cualquier titulo, de
plantas y maquinarias, para la industrializacion del pescado, en estado
natural, la venta y distribucion de los productos de la propia industria, la
instalacibn de muelles, viveres y toda obra relacionada con la industria
pesqueray conservera;

Su casa matriz esta ubicada en Cdla. Kennedy Vieja, 7ma Oeste 126 y calle G,
Guayaquil, Ecuador.

2. Bases de Presentacion y Marco Regulatorio.

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacién Financiera emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) adoptadas para su utilizacion en
Ecuador.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF, cuya
responsabilidad es de los Administradores de la Entidad, requiere efectuar
ciertas estimaciones contables y que la administracién ejerza su juicio al aplicar
las politicas y normas contables de la sociedad.

Los estados financieros se presentan en miles de dolares estadounidenses y se
han preparado a partir de los registros contables de Magrisacorp S.A.
presentandose de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF).

De esta forma, los estados financieros, muestran el patrimonio y la situacion
financiera al cierre del Ejercicio, asi como los resultados de las operaciones, los
cambios en el patrimonio y de los flujos de efectivo consolidados que se han
producido en la Entidad en el ejercicio terminado al 31 de Diciembre de 2011.
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3. Politicas Contables

a. Clasificacion de Jlos activos y pasivos entre corrientes y no
corrientes.

En el Estado de situacion adjunto, los activos y pasivos se clasifican en funcion
de sus vencimientos entre corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a
doce meses, y no corrientes, aquellos cuyo vencimiento es superior a doce
meses.

b. Propiedades, planta y equipo
Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus
valores residuales a lo largo de su vida util estimada, aplicando el método
lineal. En la depreciacion de las propiedades, planta y equipo se utilizan las
siguientes tasas:

Naves, Aeronaves, Barcazas y similares 5 por ciento
Muebles y Enseres 10 por ciento

Maquinarias y Equipos 10 por ciento

Instalaciones 10 por ciento

Vehiculos 20 por ciento

Edificios 5 por ciento

Equipos de Computacion 33.33 por ciento

Nota: Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en
la tasa de depreciacion, vida atil o valor residual de un activo, se revisa la
depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas
expectativas.

Propiedades, Planta 'y Equipo 2010 2011 Variaciones
Equipos de Computacion $ 608.05 $ 608.05 3 0.00
Vehiculos 57,442.40 57,442.40 0.00
Magquinarias y Equipos 10,087.18 10,087.18 0.00
Naves, Aeronaves, Carcazas 4,155,024.47 10,036,804.27 5,881,779.80
Total Activo Fijo $4,223,162.10 10,104,941.90 $ 5,881,779.80
Depreciacion Acumulada 3,730,237.21  3,962,643.23 232,406.02
Total Activo Fijo Neto $ 492,924.89 $ 6,142,298.67 $ 5,649,373.78
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c. Activos intangibles.

e Programas I nformaticos
Los activos intangibles son programas informaticos adquiridos que se

expresan al costo menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por
deterioro acumuladas.

Se amortizan a lo largo de la vida estimada de cinco anos empleando el
meétodo lineal. Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio
significativo en la tasa de amortizacién, vida util o valor residual de un activo
intangible, se revisa la amortizacion de ese activo de forma prospectiva para
reflejar las nuevas expectativas.

d. Costos por intereses

Los costos por intereses incurridos para la construccién de cualquier activo
calificado se capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para
completar y preparar el activo para el uso que se pretende. Otros costos por
intereses se registran en resultados (gastos).

e. Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, plantas y
equipo, activos intangibles e inversiones en asociadas para determinar si
existen indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de
valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara
el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos
relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es
inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se
reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalla si existe
deterioro del valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada
partida del inventario (o grupo de partidas similares) con su precio de venta
menos los costos de terminacion y venta.

Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado,
se reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de
terminacién y venta, y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro
del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en
libros del activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la
estimacion revisada de su valor recuperable (precio de venta menos costos de
terminaciéon y venta, en el caso de los inventarios), sin superar el importe que
habria sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por
deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afos anteriores. Una
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reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en
resultados.

f. Inventarios

Las existencias se valorizan a su costo o a su valor neto realizable, el menor de
los dos. El costo se determina por el método costo promedio ponderado (CPP).
El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos variables de venta aplicables.

g. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los
importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si
existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi,
se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

h. Acreedores comerciales
Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito
normales y no tienen intereses.

i. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, bancos y los
depédsitos a plazo en entidades de crédito, otras inversiones a corto plazo de
gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o menos y los
sobregiros bancarios. En el balance de situacion, los sobregiros se clasifican
COmo recursos ajenos en el pasivo corriente.

J. Capital social

El capital social esta representado por acciones ordinarias y se clasifican como
patrimonio neto. Los costos incrementales directamente atribuibles a la emisién
de nuevas acciones se presentan en el patrimonio neto como una deduccién,
neta de impuestos, de los ingresos obtenidos.

k. Proveedores

Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable vy
posteriormente se valorizan a su costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva.

2010 2011 Variacion
Proveedores Locales $ 207,250.84 $ 239,546.88 $  32,296.04
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l. Gastos por préstamos

Todos los costos por intereses se reconocen directamente al gasto salvo los
casos que el activo sea cualificado se contabilizara segun el alcance de la NIC
23.

m. Sobregiros y préstamos bancarios
Los gastos por intereses se reconocen sobre la base del método del interés
efectivo y se incluyen en los costos financieros.

v Obligaciones con bancos e instituciones financieras
Las obligaciones con bancos e instituciones financieras se reconocen,
inicialmente, por su valor razonable, netos de los costos en que se haya
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se valorizan por su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los
costos necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso, se reconoce
en el Estado de Resultados durante la vida util de la deuda de acuerdo al
meétodo de la tasa efectiva.
Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos
que la entidad tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién
durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

n. Impuesto a las ganancias
El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto
corriente por pagar y del impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afo.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales
correspondientes (conocidas como diferencias temporarias).

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los
activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y
cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos
diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal
actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en
cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual
de las ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado
del periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar

a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el
activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos,
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sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso
de aprobacién esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se
informa.

o. Beneficios a los empleados — pagos por indemnizaciones

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con
lo establecido por el Gobierno para pagos por indemnizaciones mediante el
Cbédigo de Trabajo. Todos los trabajadores en relacibn de dependencia, a
excepcion de los administradores, estan cubiertos por la ley

e Obligacion por beneficios a los empleados — pagos por largos
periodos de servicio
La obligacién de la Entidad por beneficios a los empleados por pagos por
largos periodos de servicio, de acuerdo con un plan impuesto por el
gobierno, se basa en una valoracion actuarial integral.

p. Vacaciones del personal por Pagar

La entidad reconoce un pasivo por los feriados legales devengados por el
personal vigente al cierre de cada estado financiero, que tengan derecho a este
beneficio, de acuerdo a la legislacién laboral vigente.

Este pasivo se clasifica dentro del pasivo corriente, en el rubro Cuentas por
Pagar.

q. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la entidad tiene una obligacion presente,
ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, o bien, es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién y el importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera
gue sean necesarios para liquidar la obligacién usando la mejor estimacion de
la Entidad.

Provisiones Sociales 2010 2011 Variacion
$12,440.44 $ 54,194.08 § 41,753.64

r. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la captura de especies
bioacuaticas se reconocen cuando se entregan los bienes y ha cambiado su
propiedad. Los ingresos de actividades ordinarias se miden al valor razonable
de la contraprestacién recibida o por recibir, neta de descuentos.

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de
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las actividades de la entidad. Los ingresos ordinarios se presentan netos del
impuesto sobre el valor agregado, devoluciones, rebajas y descuentos.

El Grupo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede
valorar con fiabilidad, no se considera que sea posible valorar el importe de los
ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias
relacionadas con la venta.

e Ventas de especies bioacuaticas

Las ventas de especies bioacuaticas se reconocen cuando una entidad del
Grupo ha entregado los productos al cliente, el cliente tiene total discreciéon
sobre el canal de distribucion y sobre el precio al que se venden los
productos, y no existe ninguna obligacion pendiente de cumplirse que pueda
afectar la aceptacién de los productos por parte del cliente. La entrega no
tiene lugar hasta que los productos se han entregado donde corresponde.

Las ventas se reconocen en funcion del precio fijado en la venta, neto de los
descuentos por volumen y las devoluciones estimadas a la fecha de la
venta. Los descuentos por volumen se evaluan en funcion de las compras
anuales previstas. Se asume que no existe un componente de financiacién,
dado que las ventas se realizan con un bajo periodo medio de cobro, lo que
esta en linea con la practica del mercado.

e Ingresos por intereses
Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de
interés efectivo.

e Ingresos por dividendos
Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a
recibir el pago por parte de la Junta General de Accionistas.

s. Inversiones en relacionadas
Las inversiones en relacionadas se contabilizan al costo y se actualizaran de
acuerdo al Valor Patrimonial Proporcional (VPP) anual.

t. Distribucion de dividendos

La distribucidon de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo en
las cuentas anuales consolidadas de la Entidad en el ejercicio en que los
dividendos son aprobados por los accionistas de la Sociedad o en funcion de las
politicas establecidas por la Sociedad.

u. Baja en cuentas

Si la compafnia ha transferido activos financieros a un tercero en una
transaccién que no cumple las condiciones para la baja en cuentas, la compania
revelara para cada clase de estos activos financieros lo siguiente:
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a) La naturaleza de los activos.

b) La naturaleza de los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad a los
que la compafnia continle expuesta.

c) El importe en libros de los activos o de cualesquiera pasivos asociados

que la compafnia siga reconociendo.

4. Gestion De Riesgos
A.- Riesgos asociados a la compania Delfitec S.A.

v/ Capturas Pesqueras

Dada la naturaleza del negocio, la principal fuente de riesgo se encuentra
en la presencia, abundancia y disponibilidad de especies pelagicas en
las zonas de pesca, las que condicionan sus niveles de ingresos y
costos. Estas fluctuaciones estan determinadas por fendmenos y ciclos
de la naturaleza, asi como por medidas de administracién de la
autoridad, tales como vedas y fijaciones de cuotas por especies
inherentes al limite maximo de captura.

B. Riesgo de liquidez.

La entidad mantiene una proteccion frente al riesgo de liquidez, basada en la
disponibilidad de recursos liquidos, asi como también en la disposicidon de
suficientes lineas de crédito bancarias, pudiendo hacer frente a las necesidades
de la operacion de una manera adecuada.

Al respecto, de manera permanente se efectuan proyecciones de flujo de caja,
andlisis de la situacion financiera, del entorno econdémico y del mercado de la
deuda, de manera que en caso de ser necesario, contratar nuevos créditos o
reestructurar los existentes a plazos coherentes con la generacién de flujos.

C. Riesgo sobre Bienes Fisicos

Por la naturaleza de la actividad que desarrolla Delfitec S.A. tanto en el mar,
como en una zona geografica de riesgo sismico, se mantienen seguros
integrales que cubren a la flota de barcos pesqueros, las plantas, edificios,
maquinarias, existencias, y sus operaciones. También existen coberturas de
seguros sobre cascos aéreos, accidentes personales, exportaciones,
importaciones y transporte, entre otros.

5. Estimaciones y Criterios Contables.

La preparacion de estos estados financieros, de acuerdo con norma
internacional, requiere que se realicen suposiciones y estimaciones que afectan
a los importes de los activos y pasivos registrados, la presentacién de activos y
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pasivos contingentes al final del ejercicio o periodo, asi como a los ingresos y
gastos reconocidos a lo largo del ejercicio o periodo, segun corresponda. Los
resultados actuales podrian diferir dependiendo de las estimaciones realizadas.

6. Propiedades, Planta y Equipo.

Se registraran como Propiedad, Planta y Equipos todos aquellos activos
tangibles que se mantienen para su uso en la produccion y aquellos que se
usen en las labores administrativas que se esperen usar por mas de un
periodo.

» Se registrara como “Depreciacion Acumulada” la distribucion sistematica del
importe depreciable del costo de los elementos de Propiedad, Planta y Equipos
que posee la entidad bajo el método lineal y en base a las siguientes tasas
porcentuales:

Maquinarias y Equipos 10%
Equipos de Laboratorio 10%
Muebles y Enseres 10%
Herramientas 10%
Instalaciones 10%
Vehiculos 5%
Equipos de Computacion 33%

* El importe depreciable de los elementos de Propiedad, Planta y Equipos
estara constituido por el costo de adquisicidbn o construccion mas cualquier
costo incidental, menos el valor residual establecido para cada tipo de activo.

» Se reconocera en forma separada, de acuerdo con su naturaleza, cada
componente del activo que tenga un costo significativo en relacion con el costo
total del activo, y depreciara de forma separada cada uno de ellos.

» Los repuestos importantes y el equipo de sustitucién, se depreciaran en el
mismo tiempo de la vida Util del elemento con el que estan relacionados.

* Los saldos de Propiedad, Planta y Equipos y sus respectivas depreciaciones
acumuladas con corte al 31 de diciembre del afo anterior, se revaluaran
anualmente mediante indices establecidos por la entidad para cada tipo y
componente significativo del activo, con la finalidad de mantener su valor
razonable, lo cual podria incrementar o reducir el importe en libros del activo.
No obstante si las variaciones en el valor razonable son insignificantes, tales
revaluaciones frecuentes seran innecesarias, o podran realizarse cada tres o
cinco anos.

* Las Propiedades, Planta y Equipos y sus respectivas depreciaciones
acumuladas, que ameriten ser revaluados considerando la evidencia basada en
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el mercado mediante una tasacién, segun estudios de las areas técnicas de la
entidad, debera ser determinada por tasadores cualificados profesionalmente
(peritos).

« Al sustituir un componente de Propiedad, Planta y Equipos, éste debera ser
dado de baja y reconocerse en el resultado del periodo. Si el mismo posee
capacidad de servicio debera incorporarse al almacén o trasladarse al activo
productivo en que se incorpore.

Presentacion

* Los elementos de Propiedad, Planta y Equipos se presentaran en el Estado
de Situacién Financiera, en las primeras lineas del grupo de Propiedad, Planta
y Equipos, atendiendo a su funcionalidad con respecto a las demas partidas de
este grupo.

* Los elementos de Propiedad, Planta y Equipos que eventualmente se
encuentren fuera de servicio, durante un periodo de tiempo significativo y que
representen una cuantia relativamente importante en relacién con el PPE; se
presentaran en el Estado de Situacion Financiera separadamente en el grupo
de Otros Activos.

7. Activos Disponibles Para la Venta.
La entidad no ha definido activos como disponibles para la venta al 31 de
Diciembre de 2011.

8. Activos Corrientes.

a. Efectivo y Equivalentes de Efectivos
El detalle del efectivo y equivalente de efectivo de la Entidad al 31 de
Diciembre de 2011, clasificados por clases es el siguiente:

31/12/2011
Descripcion Efectivo y Equivalentes
de Efectivo
Caja desembolsos 13,75
Bancos Locales 290.053,48
Bancos del Exterior 152.135,14
Totales 442.202,37
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10. Pérdida de valor de activos

La entidad efectua anualmente, o siempre que existan indicios de que se haya
producido una pérdida de valor, una valoracion de sus activos intangibles,
elementos de propiedades, planta y equipo u otros activos fijos, con objeto de
determinar si se ha producido un deterioro en el valor de los mismos. Estas
valoraciones se realizan de acuerdo con los principios generales establecidos en
la nota 5.

11. Patrimonio Neto
a) Capital social
El capital social suscrito al 31 de Diciembre de 2011, esta representado
por 50.800 acciones correspondiente a 1,00 dodlares, cada una
totalmente suscrita y pagada.

b) Reservas
Se clasifican en este rubro patrimonial las Reservas Legales reconocidas
por las leyes expedidas por los organismos de control.

c) Utilidades Acumuladas.

El rubro Utilidades Acumuladas al 31 de Diciembre de 2011, respecto al
31 de Diciembre de 2010, no presenté variaciones.

En este rubro se registré el valor de $5'881.779,80 en forma separada
por El ajuste realizado en el periodo de transicion a NIIF, y sus
resultados.

c) Pérdidas Anos Anteriores.
El rubro Pérdidas Anos Anteriores Acumuladas al 31 de Diciembre de
2011, se ha ido amortizando conforme lo establece la ley.

12. Dividendos
En Sesién de Directorio se acordé modificar la politica de dividendos de la
Sociedad en el siguiente sentido:

La entidad destinara y transferira las utilidades liquidas que arrojen a la cuenta
patrimonial RESERVA FACULTATIVA, luego de que la Junta General Ordinaria
de Accionistas apruebe el respectivo balance anual, en la o las fechas, que la
sefialada Junta determine en cada oportunidad.

14. Provision Para Pensiones y Obligaciones Similares.
a) Planes de prestacion definida
Respecto de los beneficios por término de contrato, la entidad no tiene

obligaciones por indemnizaciones por cese de servicios del personal, por no
existir una obligacion legal. No obstante lo anterior, la préctica crea un uso y
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costumbre la cual bajo norma IFRS da reconocimiento a una provisién valuada
por el método actuarial.

Los pagos correspondientes como consecuencia de la decisién de la Sociedad
de rescindir el contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacion o
cuando ellos se producen por otras razones al terminarse la relacién
contractual, se imputan a la referida provision.

15. Hechos Posteriores

Entre el 31 de Diciembre de 2011 y el 15 de Enero de 2012, fecha en que la
administracion autorizd los presentes estados financieros, no han ocurrido
hechos de caracter financiero contable o de otra indole que afecten en forma
significativa la interpretaciéon de los mismos.
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