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INFORME DE AUDITOR INDEPENDIENTE
A la Junta General de Accionistas de la Compariila Delfitec S. A.
Informe sobre los Estados Financieros

He auditado los estados financieros adjuntos de la Compafriia Delfitec S.A., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del afio 2010 y el Estado de
Cambios en el Patrimonio y Flujo de Efectivo, por el ario terminado en esa fecha,
asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas. Los estados financieros al 31 de diciembre del afio 2010 y por el aiio
terminado en esa fecha fueron auditados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de

Auditoria y emito el informe de fecha al 31 de diciembre de 2010, el mismo que
contiene una opinion limpia.

Responsabilidad de la Administracion de la Compatfiia por los estados financieros.

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la
implementacion, incluso el mantenimiento de controles internos que son relevantes
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros y que no
existan errores importantes causados por fraude o error; mediante la seleccion y

aplicacion de politicas contables apropiadas; y la determinacion de estimaciones
contables que son razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es la de expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria. Estas normas requieren que la auditoria externa
cumpla con requerimientos éticos y planifique y realice la auditoria para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion del riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o
error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros de la Compafiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria

adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno.
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Una auditoria también comprende la evaluacion de que los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables
efectuadas por la administracion son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Considero que la evidencia de

auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

Los estados  financieros arriba mencionados, presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la Compariia Delfitec S.A. al
31 de diciembre del arfio 2010, y los resultados de sus operaciones, terminados en

esa fecha, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador.

Respecto al cumplimiento de las obligaciones tributarias por parte de Delfitec S.A.,
por el aiio terminado al 31 de diciembre de 2010, de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes contenidas en la Resolucion NAC-DGER2006-0214, publicada en el

Suplemento del Registro Oficial No. 251 del 17 de abril de 2006, se emitird por
separado.

Econ. Cpa. Efrc>1’ F. Cepeda Jiménez




Cpa.Econ.Efrain E. Cepeda Jiménez,
N e

3
DELFITEC S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
ACTIVO

Corriente

Caja-Bancos 3 204.626,49
Inversiones Temporales 4 995.371,87
Inversiones del Exterior 5 193.733,24
Cuentas por Cobrar-Clientes 6 236.527,17
Cuentas por cobrar Provisionales 7 461.162,41
Provision Cuentas Incobrables -1.882,45
Cuentas por Cobrar-Empleados 8 2.840,80
Credito Fiscal por Cobrar 9 529.224,50
Gastos pagados por anticipado 10 89.812,17
Total Activo Corriente 2.711.416,20
Fijo 11

Equipo de Computacién 608,05
Vehiculos 57.442,40
Maquinarias,Muebles y Enseres y Equipos 10.087,18
Naves, Aerovanes y Carcazas 4.155.024,47
Total Activo Fijo 4.223.162,10
Depreciacion Acumulada -3.730.237,21
Total Activo Fijo Neto 492.924,89
Largo Plazo
Cuentas por Cobrar Relacionadas 12 1.299.320,13

1.299.320,13

Total Activo 4.503.661,22

Ver notas a los estados financieros.
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DELFITEC S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

PASIVO
Corriente
Proveedores Locales 13
Proveedores del Exterior 14
Obligaciones con Instituciones Financieras 15
Otras Cuentas por Pagar 16
Obligaciones Tributarias 17
Obligaciones IESS 18
Provisiones Sociales 19
Participacién de Empleados 20
Impuesto a la Renta 21
Dividendos por Pagar Accionistas 22
Total Pasivo Corriente
Largo Plazo
Obligaciones Bancanas L/P 23
Documentos por Pagar-Exterior 24
Cuentas por Pagar Cias. Relacionadas 25
Total Largo Plazo
Total Pasivo
Patrimonio
Capital Suscrito 26
Reserva Legal
Reserva Facultativa
Peérdida Acumulada
Utilidad del Ejercicio 27
Total Patrimonio
Total Pasivo y Patrimonio

Ver notas a los estados financieros.

207.250,84
87.587,36
311.379,12
247.975,82
3.416,25
7.128,16
12.440,44
143.264,84
101.304,52
92.220,85

1.213.968,20

719.985,37
366.441,41
2.070.248,34

3.156.675,12

4.370.643,32

50.800,00
25.400,00
383.573,27
(777.354,16)
450.598,79

133.017,90

4.503.661,22




AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

Ventas
Utilidad Bruta

Gastos Operacionales:
Gastos Operativos

Gastos de Administracion
Gastos Financieros

Gastos no Operacionales
Total Gastos Operacionales

Otros Ingresos

Utilidad del ejercicio actual
15% Participacién Trabajadores
Amortizacién de pérdida

25% Impuesto a la Renta
Utilidad Liquida del ejercicio

Ver notas a los estados financieros.

DELFITEC S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

3.410.572,36

Cpa.Econ.Efrain E.

3.410.572,36

2.083.137,77
280.700,37
111.974,56
12.147,89

2.487.960,59

32.487,19

32.487,19

955.098,96

(143.264,84)
(206.420,19)

(154.815,14)

450.598,79
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Enero 1/2010
Utilidad/2010
Amortizacién de Pérdida
Dci.31/2010

DELFITEC S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

PERDIDA
CAPITAL RESERVA RESERVA EJERCICIO UTILIDAD DEL TOTAL
LEGAL FACULTATIVA ANTERIOR EJERCICIO
50.800,00 25.400,00 383.573,27 (983.774,35) (524.001,08)
450.598,79 450.598,79
206.420,19 206.420,19

50.800,00 $ 2540000 $ 38357327 $ (777.354,16) $ 450.598,79 $ 133.017,90

Ver notas a los estados financieros.
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DELFITEC S.A.
FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

ACTIVIDAD DE OPERACION

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
DEPRECIACION Y AMORTIZACION
DISMINUCION CUENTAS DE CLIENTES
FINANCIAMIENTO (PAGO) A PROVEEDORES
ACTIVIDAD OPERATIVA

FLUJO NETO DE ACTIVIDAD DE OPERACION

ACTIVIDAD DE INVERSION
AUMENTO DE INVERSIONES

FLUJO NETO DE ACTIVIDAD EN INVERSION

ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO
AUMENTO (PAGO) DE DEUDA

FLUJO NETO/ACTIVIDAD EN FINANCIAMIENTO

AUMENTO (DISMINUCION) DE FLUJO CAJA Y BANCO
SALDO/CAJA Y BANCOS AL INICIO/PERIODO
CAJA Y BANCO AL FINAL DEL PERIODO

Ver notas a los estados financieros.
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450.598,79
627.933,85

-120.731,04
(72.185,24)

(123.369,83)

762.246,53

-324.724,36

-324.724,36

-282.868,69

-282.868,69

154.653,48
49.973,01

204.626,49
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DELFITEC S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2010

1.0peraciones y Escenario Economico

Mediante Resolucion No. 01-G-1J-0002430 emitida el 6 de marzo del 2001 por el
Abogado Ottén Mordn Ramirez, Intendente Juridico de la Oficina de Guayaquil de
la Superintendencia de Compafiias, aprueba la constitucion simultdnea de la
Compaiiia DELFITEC S.A., domiciliada en la ciudad de Guayaquil, con el capital
autorizado de US81.600,00 dolares de los Estados Unidos de América, y un capital
suscrito de US3800,00 dolares de los Estados Unidos de América, divido en
ochocientas acciones de US$ 1,00, cada una. La Escritura Publica fue inscrita en
el Registro Mercantil el 21 de marzo del 2001. Su objeto social es dedicarse a la
actividad pesquera en todas sus fases; adquirir en propiedad o arrendamiento, o
en asociacion barcos pesqueros, instalar su planta industrial para empaques,
embasamiento o cualquier otra forma para la comercializacion de productos del
mar.

El 19 de Enero del afio 2005, la Compaiiia reforma sus Estatutos Sociales y
aumenta el capital suscrito en la cantidad de US$ 50,000.00 y el capital
autorizado en US$ 100,000.00, cuya Escritura Publica consta inscrita en el
Registro Mercantil del Cantén Guayaquil el 24 de Mayo del aiio 2005.

La Compariia utiliza en sus registros contables la unidad monetaria el délar (USD)
conforme a las normas contables que se utiliza en el Ecuador, las cuales son
aplicadas en la elaboracion de los estados financieros.

2. Prdcticas Contables Significativas

Las politicas contables de la Compafiia son las establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compatiias del Ecuador. Estas politicas estdn basadas en Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de
la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracion tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Ver notas a los estados financieros.
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DELFITEC S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2010

Las Normas Ecuatorianas de contabilidad (NEC) estan basadas en algunas
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y se espera que en un
futuro todas las NIIF sean adoptadas; hasta entonces, para ciertos aspectos
no cubiertos por las NEC, las NIIF proveen lineamientos a ser considerado

por las NEC.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la
compatiia en la preparacion de sus estados financieros.

Los activos fijos estan contabilizados al costo historico. Las erogaciones por
mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos a incurrirse en ellas, mientras
que las mejoras de importancia se capitalizan.

Activo Fijo

La vida atil calculada para los activos fijos es:

Activos Arios
Naves 20
Equipos 10
Equipos de Computacion 3
Vehiculos 5
3. Caja- Bancos
Caja Dolar 3 2,500.00
CajaChica 21.00
Banco Internacional 4,823.11
Banco Guayaquil 19,521.44
Banco Internacional- op. (Manta) 25,580.80
Standart Chartered Bank 152,180.14
$204,626.49

Saldo conciliado establecido por la Compafiia al 31 de diciembre de 2010.

Ver notas a los estados financieros.
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DELFITEC S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2010

4. Inversiones Temporales 2009 2010 Variaciones
Interfondo-Banco Internacional § 1,061.58 § 2325.14 8 126356
Fondos Génesis 8.197.08 24,777.76 16.580.68
Edimpres S.A. 10,425.91 10,425.91 0.00
Banco Internacional CD 99.137.29 0.00 (99,137.29)
Banco de Guayaquil CD 213.600.00 218.827.00 5.227.00
Banco Internacional CD 80.002.32 0.00  (80.002.32)
Banco Internaciona CD 91.635.73 0.00 (91.635.73)
Banco Internacionl CD 22.213.56 0.00 (22.213.56)
Banco Internacioal CD 0.00 322.056.01 322.056.01
Banco Internacional CD 0.00 202.229.50 202,229.50
Banco Internacional CD 0.00 214.730.55 214.730.55
Total Inversiones Locales $526,273.47 $ 995,371.87 § 469,098.40

Registra el saldo al 31 de diciembre de 2010, generado por inversiones colocadas
en Certificados de Depdsitos en el sector financiero local.

5. Inversiones Temporales del Exterior 2009 2010 Variaciones
Unién Banco Suizo $ 338,107.28 0.00 $(338,107.28)
Biscayne Capital 0.00 193.733.24  193.733.24

$338,107.28 $193,733.24 $ (144,374.04)

Contabiliza el importe al 31 de diciembre de 2010, generado por las

inversiones colocadas en Certificado de Depdsitos en el sistema financiero del
exterior.

6. Cuentas por Cobrar-Clientes 8 236,527.17

Saldo  establecido de la venta de producto del mar a las compariias relacionadas y
clientes a corto plazo, sin generar intereses anuales.

7. Cuentas por Cobrar Provisionales

Gabriel Veloz 3 156.00
PabloGarcia 200.00
Servigrup S.A. 15.254.32
Varios-Proveedores 433.574.52
Varios 11.977.57

$ 461.162.41

Contabiliza los saldos establecidos por la compafiia al 31 de diciembre de 2010,
pendientes de liquidacion; sin que estos, hayan generado intereses anuales.

Ver notas a los estados financieros.
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DELFITEC S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2010

8. Cuentas por Cobrar Empleados 2009 2010 Variacion
$ 12,233.53 3 2,840.80 $ (9,392.73)

Registra el importe de los préstamos y anticipos otorgados al personal de empleados al
31 de diciembre de, sin devengar intereses anuales.

9. Crédito Fiscal por Cobrar 2009 2010 Variaciones
Impuesto al Valor Agregado 12% 8 154.417.27  § 229.853.89 § 75.436.62
Anticipo Impuesto a la Renta 16.544.28 16.544.28 0.00
Impuesto al Valor Agregado 12% serv 219.793.92 258.072.09 38278.17
Retencion en la Fuente 1% 24.326.27 20.450.44 (3.875.83)
Retencion en la Fuente 5% -2% 427.97 4.303.80 3.875.83

$415.509.71 8 529.224.50 S  113.714.79

Representa el saldo de impuestos al Valor Agregado y Retenciones en la Fuente
efectuados a la compaiiia al 31 de diciembre de 2010.

10.Gastos Pagados por Anticipado 2009 2010 Variaciones
Seguros Pagados $§ 97.217.47 $ 89.812.15 $ (7.405.32)
Gastos de salida (avituallamiento)___133.549.95 0.00 (133.549.95)

$ 230.767.42 $ 89.812.15 $ (140.955.27)

Saldos la prima generada por la Pdliza No. 500081 contratada a la empresa
Panamericana del Ecuador S.A. (Compaiita de Seguros y Reaseguros) el 2 de
diciembre de 2010, que ampara el casco del B/P “Rossana” por la suma de
87,000.000.00 a partir del 3-12-2010 hasta el 2-12.11.

11. Activo Fijo 2009 2010 Variaciones
Equipos de Computacion $ 608.05 $ 608.05 $ 0.00
Vehiculos 57,442.40 57,442.40 0.00
Maquinarias,Mbles y Ens.y Equipos  10,087.18 10,087.18 0.00
Naves, Aeronaves y Carcazas 4,155,024.47 4.155.024,47 0.00
Total Activo Fijo $4,223,162.10  $4,223,162.10 $ 0.00
Depreciacion Acumulada 3,308,723.55 3,730,237.21 421,513.66
Total Activo Fijo Neto 3 914,438.55 § 492,924.89 $ (421,513.66)

Ver notas a los estados financieros.
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DELFITEC S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2010

12. Cuentas por Cobrar Relacionadas 2009 2010 Variaciones
Borsea S.A. $ 77853883 8§ 927.053.89 $ 148,515.00
Limitop S.A. 63,549.19 0.00 (63,549.19)
Procampo S.A. 0.00 5.000.00 5,000.00

Janec S.A. 0.00 31.997.67 31,997.67
Magrisacorp S.A. 285,364.42 335.268.63 49.904.51

$1,127,452.44 $1.299.320.13 $ 171,867.69

Registra el importe de los préstamos en numerario efectuados a las compaiiias
relacionadas, sin generar intereses anuales al 31 de diciembre de 2010.

2009 2010 Variacion
13. Proveedores Locales S 332,941.84 $ 207,250.84 S 125,691.00

Importe de los créditos  otorgados a la Compaiiia en suministros, materiales, etc. por
proveedores locales sin devengar intereses anuales.

2009 2010 Variacion
14, Proveedores del Exterior S  34,101.60 S 87,587.36 3 53,485.76

Contabiliza el saldo proveniente de los créditos efectuados por las compafiias B&M y
Marinsa S.A., Agencia en la ciudad de Santiago de Chile, relacionado con los gastos de
agenciamiento.

15.0bligaciones con Instituciones Financieras $  311,379.12

Registra la porcidn corriente del préstamo de $ 1,570,000.00 otorgado por el Banco de
Guayaquil a la compafiia al 31 de diciembre de 2010.

16. Otras Cuentas por Pagar 2009 2010 Variacion
$ 385241.34 $ 247.975.82 § 137.265.52

Importe de las provisiones generadas por los gastos efectuados en los
requerimientos de Reparacion y mantenimiento del buque pesquero “Rossana’ al 31
de diciembre del afio 2010, sin interese anuales.

Ver notas a los estados financieros.
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2010
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17. Obligaciones Tributarias 2009 2010 Variaciones
Retencion en la Fuente 1% Serv.Cias 8 82227 8 76.28 3 (745.99)
Retencion en la Fuente 2% 799.62 778,68 (20.94)
Retencion en la Fuente 8% 2.32 12.00 9.68
Retencion en la Fuente 10% 0.00 9.50 9.50
Retencion en la Fuente 30% IVA 986.41 51.14 (935.27)
Retencion en la Fuente 70% IVA 2,307.95 2,450.68 142.73
Retencion en la Fuente 100% 1VA 195.07 37.97 (157.10)
Otros Impuestos Fiscales (3520.59) 0.00 520.59
$4,593.05 $ 3,416.25 $(1,176.80)

Representa los impuestos retenidos pendientes de consignar al Servicio de Rentas

Interna al 31 de diciembre de 2010.

18.0bligaciones con el IESS 2009 2010 Variaciones
Aporte Individual $ 897.72 8§ 1,283.78 b 386.06
Aporte Patronal 502.62 1,091.94 589.32
IECE-SECAP 42.85 91.60 48.75
Préstamos Quirografarios 1,480.45 392.35 (1,088.10)
Préstamos Hipotecarios 0.00 184.93 184.93
Fondos de Reserva 2,073.73 4,083.56 2,009.83
$4,997.37 $§ 7,128.16 S 2130.79

Importe establecido por la Compaiiia al 31 de diciembre de 2010, pendiente de
conmsignar al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
19. Provisiones Sociales 2009
$13,964.28

2010
312,440.44

Variacion
$ (1,523.84)

Importe establecido por la Compaiiia por los beneficios sociales (décimo tercero, décimo
cuarto y vacaciones) a la orden de los empleados, pendientes de distribuirse al 31 de
diciembre de 2010 de acuerdo con las normas laborales vigentes.

20. Participacion de Empleados $ 143,264.84

Registra el 15% de participacion para los trabajadores sobre las utilidades generadas
en el periodo contable de 2010.

Ver notas a los estados financieros.
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DELFITEC S.A
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2010

21. Impuesto a la Renta 3 101,304.52

Importe del Impuesto a la Renta establecido por la compaiila pendiente de
consignarse al Servicio de Rentas Internas al 31 de diciembre de 2010.

22. Dividendos por Pagar Accionistas 5 92,220.85

——

Registra el saldo de la participacion de la utilidad obtenida por la Compafiia Delfitec
S.A., en el ejercicio contable terminado al 31 de diciembre de 2008, de acuerdo a la
resolucion aprobada por los accionistas, que se anota en el Acta de la Junta General
Ordinaria de Accionistas de la compariia, celebrada el 30 de abril de 2009.

23.0bligaciones Bancarias L/P $ 719,985.37

Representa el saldo del préstamo por 8 1,570,000.00, concedido a la compariia por el
banco de Guayaquil plazo 24 cuotas trimestrales, interés 9.64% anual, periodo de
gracia 12 meses.

24. Documentos por Pagar al Exterior 3 366,441.41

Saldo establecido por la compafita al 31 de diciembre de 2010 pendiente de
cancelacion, sin generar intereses anuales.

25.Cuentas por Pagar Cias. Relacionadas L/P $ 2,070,248.34

Saldo establecido por la Compariiia al 31 de diciembre de 2010, proveniente de los
préstamos concedidos para atender los gastos operacionales generados por el B/P
“Rossana”, compaiiias Anilisa S.A. por § 1,885,131.40, compafiia Infripesca C.A. en la
suma de § 119,166.13, compaiiia Lumitop S.A., por § 65,950.81 sin generar intereses
anuales.

26. Capital Suscrito $  50800.00

Conformado por 50.800 acciones ordinarias y nominativas de 8 1.00 délar de los
Estados Unidos de América cada una, liberadas en su totalidad al 31 de diciembre de
2010.

27. Al 31 de diciembre de 2010, la Compaiiia revela la utilidad liguida de 3 450,598.79
proveniente del objeto social econdmico que consta en la escritura publica de
constitucion legal.

28. La Compatiia no registra activos y/o pasivos contingentes ni cuentas de orden al
31 de diciembre del 2010.

Ver notas a los estados financieros.
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29.Conforme a la Escritura Publica de constitucion de la Compatiia, el objeto social es:
dedicarse a la actividad pesquera en todas sus fases; adquirir en propiedad o
arrendamiento, o en asociacion barcos pesqueros, instalar su planta industrial para
empaques, embasamiento o cualquier otra forma para la comercializacion de productos
del mar, en tal virtud sus estados financieros no revelan tener Propiedad
Intelectual ni Derecho de Autor, de acuerdo al contenido en la Resolucion Societaria
#040.Q.1J.001, publicada en el Registro Oficial 289 el 10 de marzo de 2004.

30. La Compariia tiene abierto los libros contables correspondientes a los
periodos fiscales 20035,2006,2007,2008,2009 incluso, 2010 para ser revisados por las
autoridades tributarias del Servicio de Rentas Internas.

31.Hechos Subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2010, y la fecha de presentacion de estos estados
financieros (julio 15 de 2011), en adicion a las notas explicativas, no se han
producido eventos significativos que en opinion de la Administracion Central de
la Compatiia, hayan tenido efecto relevantes en los estados financieros.

Ver notas a los estados financieros.
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