Quito, 05 de Marzo del 2012

Sefiores
UNION SUDAMERICANA S.A.

Presente.-
Sefiores accionistas:

En cumplimiento a lo dispueéto en el Art. 279 de la Ley de Compaiiias y los
Estatutos de la Empresa, y en Calidad de Comisario Principal, presento a
ustedes el informe y opiniéon sobre los documentos preparados y puestos a
consideracion de la Junta de Accionistas por la Administracion de 1a Empresa,

correspondientes al Ejercicio Econémico 2011.

He obtenido de la Administracion, la informacion referente a las operaciones,
transacciones y registros que considere y juzgué necesario examinar, de igual
manera el Balance General de UNION SUDAMERICANA S A. a Diciembre
31 del 2011 y el Estado de resultados, a la misma fecha. |

La Administracién de la Compatiia, ha dado cumplimiento a lo que disponen
las normas legales, el Estatuto Social, como también las disposiciones

emanadas por la Junta General, en el gjercicio economlco,aleembre‘Sl E{QT
201 1.

Cédigo Tributario, Ley de Régimen Tributario interno, eglamento de
aplicacién la citada Ley, Resoluciones del Servicio de Rentas Internas,

Reglamento de Comprobantes de Ventas, y Retenciones en la Fuente.



Presenta sus declaraciones mensuales de IVA en su calidad de sujeto pasivo:
agente de percepcion y agente de retencién; declaracion mensuales de
Impuesto a la Renta en su calidad de Agente de Retencion, declaracion anual
del Impuesto a la renta y mas obligaciones tributarias fiscales, municipales y

de seguridad social.

He verificado que la convocatoria a Junta General de Accionistas se ha
efectuado de acuerdo a las normas societarias vigentes, de igual manera los
expedientes de la Junta y el Listado de Accionistas asistentes, se llevan de

acuerdo a disposiciones de la Ley.

De el Examen del expediente de las actas, se establece que los asuntos
tratados y resueltos, estan en concordancia con el orden del dia, para el cual se
hizo la convocatoria. El libro de Acciones y Accionistas cumplen con las

disposiciones establecidas en la Ley de Compatiias vigente.

Los procedimientos de control interno contable aplicados en la Empresa, son
adecuados y cumplen con el objetivo para el cual fueron disefiados y
establecidos, que de manera general proveen a la Gerencia General de una
seguridad razonable, pero no absoluta, de que los activos de 1a Empresa estan
salvaguardados contra pérdidas por disposiciones o usos no autorizados, que
las operaciones y transacciones se ejecutan de acuerdo con autorizaciones de
ejecutivos de nivel calificado, y que se registran con oportunidad para la
preparacion de los estados Financieros de acuerdo a las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad. PO
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Contabilidad de la Compaifiia.



He establecido que la custodia, manejo, mantenimiento y conservacion de los

bienes de la Compaiiia son adecuados.

En mi opinién, los Estados Financieros preparados y presentados por la
Administracion de la empresa UNION SUDAMERICANA S.A. al 31
Diciembre del 2011, presentan razonablemente la informaciéon contable,
debiéndose indicar que existe causales que ponen en riesgo el principio
contable “Empresa en Marcha”, por la pérdida acumulada la misma que es

reflejo de la situacion econémica de la Compaiiia.
Sefiores Accionistas, aprovecho esta oportunidad para dejar constancia de mi
agradecimiento por la facilidad y colaboracion brindada para el desempefio de

esta delicada funcién.

Atentamente,

A B
C.P. . redo Muiioz A.

COMISARIO PRINCIPAL




