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Informe de los Auditores Independientes

A fa Junta de Directorio y Accionistas
RELAD S. A.:

Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de RELAD S. A. al 31 de diciembre
del 2002 y 2001, y de los estados conexos de resultados, evolucién del patrimonio y de flujos de efectivo
por el aflo que termind el 31 de diciembre del 2002 y periodo inicial comprendido entre el 21 de enero y
el 31 de diciembre del 2001. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracién de
RELAD S. A.. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con
base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Ecuador. Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros estén libres de errores significativos. Una
auditoria incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las
revelaciones en los estados financieros. Una auditorfa incluye evaluar tanto los principios de
contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la administracion, como la
presentacién en conjunto de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias ofrecen
una base razonable para nuestra opinién.

Como se explica mas ampliamente en las notas 1(a) y 1(f) a los estados financieros, ia Compafiia
recibié de sus accionistas a valor nominal ciertos instrumentos de deuda que entregé como parte de
pago de la transaccion que se describe en la nota 1(a), por consiguiente para la determinacion del costo
de adquisicién ha considerado el valor nominal de dichos instrumentos; y para la determinacion del valor
justo de los activos adquiridos ha considerado el valor de mercado a diciembre del 2001, determinado
por un perito independiente calificado por Ja Superintendencia de Compariias, para terrenos y edificios y
valoracién efectuada por el personal técnico de la Compania, que se aproxima al costo de reposicion
depreciado, con referencia a cotizaciones de la fecha original de adquisicion o actuales para los demas
activos depreciables. Es nuestra opinion que las normas ecuatorianas de contabilidad requieren que el
costo de adquisicion y el valor justo de los bienes adquiridos se determinen con referencia al valor de
mercado a la fecha de la transaccion; por otra parte, la ausencia de un mercado representativo no nos
permite obtener evidencia suficiente para satisfacernos de la razonabilidad del valor registrado de los
inmuebles. El efecto de los asuntos antes indicados no ha sido determinado.

(Continua)
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En nuestra opinion, excepto por los efectos sobre los estados financieros de los asuntos que se indican
en el tercer parrafo, los estados financieros mencionados en el primer pérrafo presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de RELAD S. A. al 31 de
diciembre del 2002 y 2001, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos
de efectivo por el afio que terminé el 31 de diciembre del 2002 y periodo inicial comprendido entre el 21
de enero y el 31 de diciembre del 2001, de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad.

Sin calificar nuestra opinion dirigimos la atencién a la nota 1(a) a los estados financieros que discute los
planes de la Administracién para lograr el nivel de operaciones suficientes para operar en base rentable.
Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base de negocio en marcha. La validez
de la base de negocio en marcha depende de eventos futuros cuyos resultados son inherentemente
inciertos.
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Activos

Activos corrientes:
Efectivo en c¢aja y bancos us$

Cuentas por cobrar comerciales, neto de estimacion para
cuentas de cobro dudoso de US$10,805 (US$509 en
2001) (nota 2)

Ofras cuentas por cobrar (nota 3)

Inventarios:
Suministros
Materiales y repuestos

Total inventarios
Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes

Propiedad, muebles y equipos (notas 1-a y 4)
Menos depreciacion acumulada
Propiedad, muebles y equipos, neto

Crédito mercantil negativo (notas 1-ay 5)
Cargos diferidos y otros activos (nota 6)

RELAD 8.
(Guayaquit - Ec

Balances Gen
31 de diciembre del

(En Dolares de los Estados Un

2002 2001
177,178 2,141
1,018,841 50,815
176,332 26,132
7,985 2,283
50,310 29,246
58,295 31,529
6,523 3,484
1437169 __ 114,101

11,380,803 10,686,649
1,616,744 712,249

9,764,059 9,974,400
(1,841,154)  (1,745,862)
377,428 908,737

Abg. Alejahdro Minuche Henriquez
‘erent General

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.
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Pasivos y Patrimonio de los Accionistas 2002 2001

Pasivos corrientes:

Sobregiros bancarios Uss$ - 2,243
Documentos por pagar (nota 7) 65,054 -
Vencimiento circulante de la deuda a largo plazo (nota 10) 96,462 -
Documentos y cuentas por pagar proveedores 593,313 ° 769,233
Impuesto a la renta por pagar (nota 8) - 7,225
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar (nota 9) 759,566 935,343
Ingresos diferidos (nota 1-k) 119,000 -
Total pasivos corrientes 1,633,395 1,714,044
Deuda a largo plazo (nota 10) 289,125 ° -
Reservas para pensiones de jubilaciébn patronal e
indemnizaciones por desahucio (nota 11) 223,212 71,424
Cuentas por pagar a accionistas (nota 12) : 5,380,507 3,342,615
Total pasivos 7,526,239 5,128,083
Patrimonio de los accionistas:
Capital acciones - acciones ordinarias y nominativas de
US$1 cada una; autorizadas 400,000; suscritas y pagadas
200,000 200,000 200,000
Aporte para futura capitalizacién (nota 13) . 4,000,000 4,000,000
Déficit (1.988,737) (76,707)

Patrimonio de los accionistas, neto 2,211,263 4,123,293

Contingencias (nota 14)

Us$ _9737502 _9.251.376

Sra. Consuelo B -
Con eneral




RELAD S. A.

Estados de Resultados

Ao que terminé el 31 de diciembre del 2002 y periodo inicial
comprendido entre el 21 de enero y el 31 de diciembre del 2001

Ingresos:
Ventas netas
Intereses ganados
Otros ingresos (nota 15)

Total ingresos

\ Egresos:
b’ Costos de programacion

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Gastos técnicos, operacién y programacion

Gastos varios

Total egresos

Gastos administrativos, de ventas y generales
Depreciacién de propiedad, muebles y equipos (nota 4)
Intereses pagados

% - Amortizacion del crédito mercantil negativo (nota 5)

V Imp

Pérdida antes de participacion de empleados en las

utilidades e impuesto a la renta

Perdita

Participacion de empleados en las utilidades (nota 9)

ates de impuesto a la renta

1

Abg. Alejgndro

Gerent

Mjnuche Henriquez

7’éeneral

Véanse las notas que acomparian a los estados financieros.

Us$

uss$

2002 2001

2,736,942 119,153
324 481

75.090 2,244
2,812,356 121,878
1,803,514 689,195
601,086 300,054
1,557,751 540,028
909,444 712,249
19,405 63,523
37,758 19,661
4,928,958 2,324,710
(2.116,602)  (2,202,832)
204,572 2,139,309
- (63,523)

- 5,456
(1,912,030) (68,979)

- 7,728
-(1.912,030) __ (76,707)

Sra. Consuelo

W
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RELAD S. A,
Estados de Evolucion det Patrimonio

Ano que termind el 31 de diciembre del 2002 y periodo inicial
comprendido entre el 21 de enero y el 31 de diciembre del 2001

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Aporte Patrimonio de
Capital para futura los accionistas,
acciones capitalizacién Déficit neto
Saldo al inicio del periodo us$ 200 - - 200
Aportes para futura capitalizacion - 4,199,800 - 4,199,800
Aumento de capital acciones 199,800 (199,800) - -
Pérdida neta - - (76,707) (76.707)
Saldos al 31 de diciembre del 2001 200,000 4,000,000 (76,707) 4,123,293
- — 1.912,030) 1,912,030)
—200,000 4000000  (1.988.737) _2211.263
Abg. Algjandro Minuche Henriquez Sra.€onsuelo Paque S.
Gerenfe General Contador General

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.



RELAD S. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Afio que terminé el 31 de diciembre del 2002 y periodo inicial
comprendido entre el 21 de enero y el 31 de diciembre del 2001

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion (nota 16):
Pérdida neta
Ajustes para conciliar la pérdida neta al efectivo neto utilizado en las
actividades de operacién: '

Depreciacion de propiedad, muebles y equipos

Provisién para cuentas de cobro dudoso

Amortizacién del crédito mercantil negativo

Amortizacion de cargos diferidos

Pérdida en retiro de vehiculos

Disminucién (aumento) en:
Cuentas por cobrar comerciaies
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Cargos diferidos y otros activos

Aumento (disminucion) en:
Documentos y cuentas por pagar proveedores
Impuesto a la renta por pagar
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar
Ingresos diferidos
Reservas para pensiones de jubilacion patronal e

indemnizaciones por desahucio
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Pagos por adquisicion de propiedades, muebles y equipos
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Proveniente de documentos por pagar

Proveniente de deuda a largo plazo

Pagos de deuda a largo plazo

Aumento en préstamos de accionistas, neto

Proveniente de aportes para capitalizacion futura

Proveniente de la emision de capital acciones

Efectivo neto provisto por las actividades de

anciamiento

Aumgnto (disminucion) neto en efectivo

Efec\jvo alinicio del afio

2002 2001
US$  (1,912,030) (76,707)
909,444 712,249
10,296 509
(204,572)  (2,139,309)
385,698 99,180
1,108 .
(978,322) (51,324)
(135,376) (26,132)
906 (31,529)
(3,039) (3.484)
145,611 (1,007,917)
(308,209) 769,233
(7,225) 7,225
(112,589) 200,196
119,000 -
151,788 24,476

(1,937.511) (1.523.334)

_(373,742) (6,019,383)
373.742) 6.019.383)

65,054 -
412,534 -
(26,947) -
2,037,892 3,342,615
- 4,000,000
- 199,800

2,488,533 7.542.415

177,280 (302)
(102) 200
us$ 177,178 (102)

Abg. Ajejandro Minuche Henriquez
Gerenfe General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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(1)

RELAD S. A
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2002 y 2001
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

Descripcion del Negocio

RELAD S. A., es una compaifia constituida en la ciudad de Guayaquil, Republica del
Ecuador, por escritura publica otorgada el 26 de junio del 2000 e inscrita en el Registro
Mercantil el 31 de julio del 2000. La Compafiia estuvo inactiva hasta el 21 de enero del
2001, fecha en que adquiri6 todos los activos, muebles e inmuebles, patentes de nombre
y marcas y transferencia de derechos de frecuencia a Sistema Integral de Television S.I.
TV S. A. compariia propietaria del canal de televisién abierto 12 de Guayaquil y cinco
repetidoras en varias ciudades del Ecuador.

De acuerdo al convenio privado suscrito entre RELAD S. A. y Sistema Integral de
Television S.I. TV S. A. el precio acordado entre las partes fue US$1,250,000, mas el
pago directo al Banco de Progreso S. A. en saneamiento de la suma de US$4,000,000, el
pago directo en efectivo de las remuneraciones que la compariia vendedora adeudaba a
sus trabajadores y asumir y sustituirse en las obligaciones que la compariia vendedora
mantuviere a |la fecha de venta con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, Servicio
de Rentas Internas, empresas de servicios publicos y ciertas otras deudas. Ademas
RELAD S. A. se obligd a contratar al personal que laboraba bajo dependencia de
Sistema Integral de Television S.1. TV S. A. o a liquidarlo total o parcialmente.

La Compaiiia aplico tempranamente en el 2001 la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
NEC 21 y contabiliz6 esta adquisicién por el método de compra como sigue:

Costo de adquisicion:

Efectivo pagado USs$ 1,250,000
Cancelaciéon al Banco de Progreso S. A., en

saneamiento mediante la entrega de certificados de

depositos  reprogramados  recibidos de los

accionistas, al valor nominal 4,000,000
Remuneraciones atrasadas y liquidaciones del personal 353,291
Pasivos asumidos a la fecha de la transaccion

incluyendo US$46,948 de estimacién para el

beneficio de jubilacién patronal 1,056,793
Pasivos asumidos con posterioridad a la fecha de la

transaccion 111,591
Costos directos relativos a la adquisicién 134,960

us$ 6,906,635

Valores asignados a los activos adquiridos:
Terrenos y edificios, con base a avallo al valor de

mercado (véase nota 1-f) us$ 6,015,635

Otros activos fijos (véase nota 1-f) 4,637,675

Inventarios 29,361

Cargos diferidos — licencias de software 109,135

10,791,806
Crédito mercantil negativo (3,885,171)
Us$ 6,906,635
{Continua)
-g-
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RELAD S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

En el afo 2002, con base a evidencia adicional obtenida, la Compafia increment6 el
valor asignado a los activos adquiridos en US$236,676 y redujo el valor asignado a los
pasivos asumidos en US$63,188 (véase notas 4 y 10), con el correspondiente ajuste al
crédito mercantil negativo (véase nota 5).

En el aflo 2001 las actividades de la Compafia consistieron principaimente en
estructurarse organica, administrativa y legalmente, adecuar los activos adquiridos,
seleccionar al personal y en la busqueda y preparacion de la programacion; logrando
poner al aire su sefial de television el 29 de octubre del 2001; por consiguiente, en dicho
afo, de conformidad con las provisiones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC
21, US$2,139,309 del crédito mercantil negativo resultante de la adquisicion de los
activos a Sistemas Integral de Televisién S.I. TV S. A. fueron llevados a resultados para
compensar las pérdidas y gastos que a la fecha de compra se esperaban incurrir.

El 9 de abril del 2002 la Fundacién Juan Pablo i, accionista tnica de la Compaiiia,
vendié la totalidad de las acciones emitidas de RELAD S. A. al Sr. Marcel Rivas Saenz.
A la fecha de este informe, la totalidad de las acciones de RELAD S. A. se encuentran
prendadas a favor de la Fundacion Juan Pablo Il para garantizar las obligaciones
adquiridas por el Sr. Marcel Rivas Séenz en la transaccion antes mencionada; y terrenos
y edificios de propiedad de la Compaiiia, con valor neto registrado de US$5,130,956 en
los estados financieros al 31 de diciembre del 2002, han sido transferidos a un
fideicomiso en garantia a favor de la Fundacién Juan Pablo I, los que seran restituidos a
RELAD S. A. a la cancelacion total de dichas obligaciones.

El 6 de septiembre del 2001, el Consejo Nacional de Radiodifusion y Television
CONARTEL mediante Resolucion No. 1883-CONARTEL-01 autorizé la concesion del
canal 12 de la ciudad de Guayaquil y de las repetidoras en las ciudades de Machala,
Manta, Portoviejo y Quito y de la Peninsula de Santa Elena, asi como de las frecuencias
de enlaces, a favor de RELAD S. A; el contrato de concesion de frecuencias fue suscrito
por escritura publica el 13 de febrero del 2003.

En el afio 2002 la nueva administracién dirigié sus esfuerzos a la contratacion de nueva
programacién, habiendo logrado mejorar importantemente los indices de popularidad y
los ingresos por venta de publicidad; aunque no en el nivel suficiente para operar en base
rentable, incurriendo en pérdida neta y en flujo de efectivo de operaciones negativo que
ha sido financiado principalmente por el actual accionista inico de RELAD S. A..

En lo que va del afio 2003 la administraciéon ha continuado mejorando la programacion y
los ingresos por venta de publicidad y estima alcanzar el punto de equilibrio en dicho afio,
por otra parte, la administracion de la Compariia no tiene razones para creer que exista
cualquier incertidumbre significativa en relacion a que el accionista tnico de RELAD S. A.
no continuard soportando financieramente a la Compariia, seglin sea necesario, para
permitirle cumplir con sus pasivos en las fechas de sus vencimientos y mantener a la
Compaiiia como un negocio en marcha hasta que ésta logre alcanzar el nivel de ingresos
suficiente para operar en base rentable.

La efectividad y éxito de las acciones planeadas por la administracion dependen de
eventos futuros cuyos resultados son inherentemente inciertos. Los estados financieros
adjuntos han sido preparados sobre la base de negocio en marcha, y no incluyen ningun
ajuste relacionado a los montos y clasificacion de los activos o a los montos y
clasificacion de los pasivos que podrian ser necesarios si la Compaiiia no estuviere en
capacidad de continuar como un negocio en marcha.

(Continaa)

-10 -



W
&

\

(b)

(c)

RELAD S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS$)

Entorno Econémico

Con la adopcion en marzo del 2000 del esquema monetario de dolarizacién, la inversion
del sector privado en la construccion del nuevo oleoducto de crudos pesados, la
recuperacion del precio internacional del petroleo y la asistencia del Fondo Monetario
Internacional, entre otros factores, la economia ecuatoriana ha experimentado cierta
estabilidad, logrando en el 2002 y 2001 crecimiento del producto interno bruto y
desaceleracion de la inflacion. El nuevo Gobierno del Ecuador, posesionado en enero
del 2003, ha logrado firmar una nueva carta de intencién con el Fondo Monetario
Internacional, la que principalmente descansa en medidas fiscales, que en buena parte
dependen de la aprobacion del Congreso Nacional. Mientras no se implanten las
reformas estructurales necesarias para mejorar la productividad y competitividad del
sector real de la economia o se adopten politicas para impulsar el crecimiento
economico; la relativa estabilidad de la economia ecuatoriana continia dependiendo del
precio internacional del petrdleo y de la asistencia del Fondo Monetario Internacional y
organismos multilaterales de crédito. Los cambios adversos en la economia ecuatoriana

pueden afectar significativamente la situacion financiera, liquidez y rentabilidad de la
Compaiiia.

Base de Presentacion

Los estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicion de la Compafiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compariia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador y son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) de las que se derivan; sin embargo, no todas las Normas Internacionales de
Contabilidad han sido emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador o
las emitidas no han sido actualizadas en funcion de los cambios o enmiendas
introducidas en las Normas Internacionales de Contabilidad. Para aquellas situaciones
especificas que no estan consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se
siguen las politicas o préacticas establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador.

Las principales diferencias entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y préacticas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compariias del Ecuador y las
Normas Internacionales de Contabilidad se describen a continuacion:

El método actuarial utilizado para la provision del beneficio de jubilacién patronal e
indemnizacién por desahucio no contempla la atribucion de tales beneficios al
periodo de servicio de los empleados.

No se reconoce participacién de los trabajadores en las utilidades e impuesto a la
renta diferidos por las diferencias entre los montos de activos y pasivos reportados

para propositos financieros y los reportados para propésitos tributarios o por el
crédito tributario proveniente de pérdidas trasladables a periodos futuros.

(Continta)
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RELAD S. A
Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren revelaciones adicionales tales
como el valor razonable de los instrumentos financieros y la exposicion a riesgos de
tasas de interés, de crédito, de tasa de cambio y de valor razonable para cada clase
de activos y pasivos financieros.

Estimacién para Documentos y Cuentas de Cobro Dudoso

La estimacion para documentos y cuentas de cobro dudoso se incrementa mediante
provisiones con cargo a resultados y se disminuye por los castigos de las cuentas por
cobrar consideradas irrecuperables.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo, el que no excede al valor neto realizable. El
costo se determina por el método de costo promedio.

Propiedad, Muebles y Equipos

La propiedad estéa registrada al valor de mercado de diciembre del 2001 segin avallios
determinados por un perito independiente calificado por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador. Los muebles y equipos adquiridos en bloque a Sistema Integral
de Television S.I. TV S. A. (véase nota 1-a) estan registrados en una base que se
aproxima al costo de reposicion depreciado segin valuacién efectuada por el personal
técnico de la Compafiia tomando como referencia cotizaciones a la fecha de adquisicion
de la compariiia vendedora (principaimente equipos de transmisién, comunicacion y
eléctrico) y cotizaciones de equipos nuevos y usados; los demas muebles y equipos
estan registrados al costo de adquisicion. Por la naturaleza especializada de los equipos
adquiridos en bloque antes referidos, la Administracién de la Companiia no considerd
adecuado contratar un perito independiente debido a que en el listado de peritos
calificados por la Superintendencia de Compaiiias, no constaban especialistas en la
materia. A criterio de la Administracion de la Compania los valores asignados a los
activos adquiridos representan razonablemente el valor justo de los mismos.

La propiedad, muebles y equipos se deprecian utilizando el método de linea recta, en
base a la vida util estimada de los respectivos activos segun los siguientes porcentajes
anuales:

Edificios 5%
Equipo de transmision, comunicacion y eléctrico 20% y 5%
Muebles, enseres y equipos de oficinas y de

computacion 10% y 20%
Vehiculos 20%
Herramientas y otros activos 20%

La Compafiia no ha considerado necesario revisar por deterioro el valor registrado de la
propiedad, muebles y equipos debido a que a criterio de la administracién el valor neto
registrado de los mismos se aproxima al precio de venta neto.

Contratos de Licencias de Programas

La Compafiia registra como un activo y un pasivo los derechos adquiridos y las
obligaciones incurridas bajo contratos de licencia de programas. Los costos de los
programas son amortizados con base al niUmero estimado de presentaciones originales y
repeticiones.

(Continua)
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RELAD S. A
Notas a los Estados Financieros
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Cargos Diferidos

Los costos de licencias de software y otros cargos diferidos son amortizados por el
método de linea recta sobre un periodo de cinco afios.

Crédito Mercantil Negativo

E! credito mercantil negativo resultante de la adquisicién que se indica en la nota 1(a)
representa el exceso de los valores asignados a los activos adquiridos identificables
sobre el costo de adquisicion y no excede al valor asignado a los activos no monetarios
adquiridos.

El crédito mercantii en exceso a la porcién llevada a resultados en el 2001 para
compensar las pérdidas y gastos que a la fecha de adquisicion se estimaban incurrir, se
amortiza contra resultados por el método de linea recta en un periodo de 10 afios con
base al promedio de vida Gtil de los activos depreciables y amortizables adquiridos.

Reserva para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El Cbédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma compaiiia. Ademas dicho
Cadigo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el empleador
debe pagar una indemnizacién calculada en base al nimero de afios de servicio.

La Compaiiia establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales
efectuados por una empresa especializada. No se mantiene ningun fondo asignado por
los costos acumulados para estos beneficios.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por servicios son reconocidos cuando el servicio ha sido prestado y no
subsisten incertidumbres significativas relativas a la derivacién de la consideracion o de
los costos asociados. Los servicios facturados y no prestados se llevan a ingresos
diferidos.

Costos Financieros

Los costos financieros son reconocidos como gastos en el periodo en el cual son
incurridos.

Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administracién de la Compaiiia realice estimaciones y
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir
de aquellas estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.

(Contintia)
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Estimacion para Documentos y Cuentas de Cobro Dudoso

El siguiente es el movimiento de la estimacion para cuentas de cobro dudoso en el afio que
terminé el 31 de diciembre del 2002 y periodo inicial comprendido entre el 21 de enero y el 31
de diciembre del 2001:

2002 2001
Saldo al inicio del afio UsS$ 509 -
Provision cargada a resultados 10,296 509
Saldo al final del afio Us$ __10,805 509

Otras Cuentas por Cobrar

El siguiente es un resumen de las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2002 y 2001:

2002 2001

Funcionarios y empleados Us$ 8,763 6,998
Anticipos a contratistas 54,422 14,906
Impuesto al valor agregado - crédito tributario 31,021 2,003
Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 8) 21,482 -

Reclamos al seguro 16,771 -

Deudores por canje 10,470 62
Otras 33,403 2,163

UsS$ _176332  _26,132
Propiedad, Muebles y Equipos

El detalle y movimiento de la propiedad, muebles y equipos por el afio que terminé el 31 de
diciembre del 2002 y periodo inicial comprendido entre el 21 de enero y el 31 de diciembre del
2001, es como sigue:

2002
Ajuste al Ventas
Saldo al valor ylo Saldo al
31/12/01 asignado Adiciones  Transferencias Retiros 31/12/02
Costo:
Terrenos US$ 4,388,570 - 6,000 - - 4,394,570
Edificios 1,627,065 - 1,480 - - 1,628,545
Equipo de transmision,
comunicacion y eléctrico 3,704,049 - 68,751 384,131 (5,126) 4,151,805
Muebles, enseres y equipos de
oficina 383,567 - 11,192 - - 394,759
Equipos de computacion 207,145 - 13,911 - (55) 221,001
Vehiculos 191,210 - 88,190 - (15,700) 263,700
Herramientas y otros activos 9,916 - 8,752 - - 18,668
Activos en transito 175,127 209,004 307,755 (384,131) - 307,755
10,686,649 209,004 506,031 - (20,881) 11,380,803
Depreciacion acumulada 712,249 - 909 444 - (4,949) 1,616,744
US$ _9974400 __200004 _(403413) _.- _  _(15032) _0.764,060

(Continua)
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2001
Saldo al Saldo al
21/01/01 Adiciones 31/12/01
Costo:
Terrenos US$ - 4,388,570 4,388,570
Edificios - 1,627,065 1,627,065
Equipo de transmision, comunicacion
y eléctrico - 3,704,049 3,704,049
Muebles, enseres y equipos de oficina - 383,567 383,567
Equipos de computacién - 207,145 207,145
Vehiculos - 191,210 191,210
Herramientas y otros activos - 9,916 9,916
Activos en transito - 175,127 175,127
- 10,686,649 10,686,649
Depreciacion acumulada - 712,249 712,249
uss - ——9.974,400 —-9.974,400

La Transferencia de activos en transito corresponde a una importacion en equipos de
transmision realizada en afios anteriores por Sistema integral de Television S.I. TV S. A. y que
como parte de! convenio que se describe en la nota 1 (a) podia ser adquirido por la Compairiia
si asumia el pasivo con la Corporacién Aduanera Ecuatoriana (CAE). Debido a que no se
conocia el estado de conservacion de tales equipos, la Compariia optd por asignarles el mismo
valor que el pasivo con la CAE, estimado a la fecha de adquisicién en US$175,127. Tales
equipos fueron inspeccionados por la Compaiiia y nacionalizados; el valor originalmente
asignado fue ajustado en los estados financieros adjuntos en US$209,004 méas US$27,672
correspondientes a repuestos incluidos en dicha importacion, tomando como referencia para su
valoracion los precios de venta segun facturas del proveedor, los gastos de nacionalizacion y
otros incurridos para llevar los equipos a las instalaciones de la Compaiiia; y el pasivo estimado
con la CAE fue reducido en US$86,808 con base a los valores efectivamente pagados en la
nacionalizacion de los mismaos.

Crédito Mercantil Negativo

El siguiente es el movimiento del crédito mercantil negativo por el afio que termin6 el 31 de
diciembre del 2002 y perfodo inicial comprendido entre el 21 de enero y el 31 de diciembre del
2001:

Crédito mercantil negativo resultante de la
adquisicion (véase nota 1-a) y saldo al 31 de
diciembre del 2001 Us$ (3,885,171)

Disminucién (incremento) debido a:
Ajuste al valor de los equipos adquiridos y pasivos
relacionados asumidos (véase nota 4) (323,484)
Ajuste al pasivo asumido con el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social por
obligaciones de Sistema Integral de Television

S.I. TV S. A. (véase nota 10) 25,541
Oftros menores (1.921)
Saldo al 31 de diciembre del 2002 US$ (4.185.035)

(Continua)
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Amortizacién:
Valor llevado a resultados en el periodo inicial de
operaciones (véase nota 1-a) y saldo al 31 de

diciembre del 2001 US$ 2,139,309
Amortizacion con cargo a resultados 204,572
Saldo al 31 de diciembre del 2002 2,343,881

Valor neto registrado al 31 de diciembre del 2001 US$ (1,745,862)
Valor neto registrado al 31 de diciembre del 2002 US$ (1.,841,154)

Cargos Diferidos y Otros Activos
El detalle y movimiento de los cargos diferidos y otros activos por el afio que terminé el 31 de

diciembre del 2002 y periodo inicial comprendido entre el 21 de enero y el 31 de diciembre del
2001, es como sigue:

Cargos Diferidos

Contrato de
Licencias de Escenografias Otros
Programas Software y ofros activos

Costo:

Saldos al 21 de enero del 2001 us$ - - - -

Adiciones 872,600 112,025 22,892 400

Saldos al 31 de diciembre del 2001 872,600 112,025 22,892 400

Adiciones 485,610 6,580 46,099 -

Disminuciones por terminacién anticipada

de contrato (683,900) - - -

Saldos al 31 de diciembre del 2002 674310 118,605 - 0589091 — 400
Amortizacién acumulada:

Saldos al 21 de enero del 2001 - - - -

Amortizacion con cargo a resultados (79,172) (20,008) - -

Saldos al 31 de diciembre del 2001 (79,172) (20,008) - -

Amortizacién con cargo a resultados (350,723) (22,414) (12,525) _(36)

Saldos al 31 de diciembre del 2002 - (429.895) __(42,422) (12,525) (36)
Valor neto registrado al 31 de diciembre del

2001 US$ __793.428 92,017 = 22,892 —400
Valor neto registrado al 31 de diciembre del

2002 US$ __244415 76,183 56,466 - 364

En el 2002 la Compariia rescindié el contrato de licencia de programacion de plazo forzoso que
por US$770,000 suscribid con Belleville Investment Limited. Del valor del contrato la Compaiiia
cancel6 US$220,000 y la Fundacion Juan Pablo Il asumi6é y pagé directamente al proveedor
US$81,000 por la cancelacion total del contrato.

Adicionalmente, la Compariia rescindié contratos de licencia de programacioén celebrados con
Television Federal S. A. y Discovery Chanel por US$164,800 y US$100,000 respectivamente,
de los cuales cancel6 US$79,691 y estan pendientes por pagar US$38,709.

(ContinGa)
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Documentos por Pagar

Al 31 de diciembre del 2002 el saldo de documentos por pagar corresponde a:

Bancos - préstamo a 185 dias plazo y tasa de

interés anual del 16% reajustable cada 90 dias Us$ 23,250

Conferencia Episcopal Ecuatoriana (véase
nota 10) 41,804
Uss§ ___ 65054

Impuesto a la Renta

La siguiente es una conciliacion entre el beneficio (gasto) de impuesto a la renta estimado y el
beneficio que resuitaria de aplicar la tasa corporativa del 25% a la pérdida antes de impuesto a
la renta reportada en los estados de resultados adjuntos:

2002 2001
Beneficio que resultaria de aplicar la tasa
impositiva del 25% a la pérdida antes de
impuesto a la renta uss$ 478,008 17,245
Disminucidn resultante de gastos no deducibles (13,546) (24,973)
us$ 464,462 (7,728)

El movimiento del impuesto a la renta pagado en exceso (por pagar) por el afio que terminé el
31 de diciembre del 2002 y periodo inicial comprendido entre el 21 de enero y el 31 de
diciembre del 2001, es el siguiente:

2002 2001
Saldo al inicio del afio Us$ (7,225) -
Impuesto a la renta estimado - (7,728)
Anticipo de impuesto a la renta 3,361 -
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente 18,121 503
Pago de impuesto a la renta 7,225 -
Saldo al final del afio Us$ 21482 _ (7,225

El saldo de impuesto a la renta por pagar de US$7,225 corresponde al gasto de impuesto a la
renta estimado (US$7,728) menos las retenciones de impuesto a la renta en la fuente
(US$503).

De acuerdo a las normas tributarias vigentes, el impuesto a la renta pagado en exceso es
recuperable previa presentacion del respectivo reclamo o puede ser utilizado para compensar
el impuesto causado en afios subsiguientes.

De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes las pérdidas tributarias de un ejercicio
impositivo pueden compensarse contra las utilidades gravables que se obtengan dentro de los

cinco periodos impositivos siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de las
utilidades obtenidas.

(Continaa)
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Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por la Comparila desde su fecha de incorporacion estan abiertas a revision
de las autoridades tributarias.

9) Ofras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Un detalle de otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2002 y 2001
es el siguiente:

2002 2001
- Pasivos asumidos en adquisicion (véase nota 1-a):
, Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social us$ - 412,533
| Servicio de Rentas Internas - 79,845
Corporacién Aduanera Ecuatoriana (véase
nota 4) - 175,127
Otras 104,225 119,354
Acreedores por canje 230,474 46,624
Otras cuentas y gastos por pagar 265,815 6,167
Impuesto al valor agregado por pagar 55,038 5,970
Retenciones de impuesto a la renta e impuesto
al valor agregado 9,365 13,829
Intereses por pagar 7,478 -
Némina y beneficios sociales:
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 21,816 38,267
Fondo de reserva 23,124 13,944
Décimo tercer y cuarto sueldos 9,806 4,700
Vacaciones 32,425 13,527
Participacion de empleados en las utilidades - 5456

US$ 750,566 935343

Por el periodo inicial comprendido entre el 21 de enero y el 31 de diciembre del 2001 la
Compaiiia estimo en US$5,456 el 15% de participacion en las utilidades que de acuerdo a las
leyes laborales est4 obligada a distribuir entre sus trabajadores. Dicho gasto difiere del
beneficio de US$9,528 que resulta de aplicar la tasa del 15% a la pérdida antes de
participacién de empleados en las utilidades e impuesto a la renta debido a gastos no
deducibles que causaron una disminucién de US$14,984.

(

(10)  Deuda a Largo Plazo

El 10 de mayo del 2002 la Compafiia, mediante préstamo recibido de la Conferencia Episcopal
Ecuatoriana, cancelé al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) la totalidad de la
deuda que asumi6 de Sistema Integral de Televisién S.I. TV S. A. (véase nota 1-a), la que
ascendi6 a US$497,003, incluidos US$25,541 de principal no considerados en las liquidaciones
previas del IESS e intereses y multas a la fecha de cancelacion.

Del monto antes indicado US$41,804 fueron asumidos por la Conferencia Episcopal
Ecuatoriana y US$454,338 financiados al 12% de interés anual como sigue: US$41,804 a 181
dias plazo y US$412,534 a pagarse en 48 dividendos mensuales a partir del 15 de julio del
2002 hasta el 15 de julio del 2006.

(Continua)
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Un resumen de los vencimientos anuales de la porcion clasificada a largo plazo es el siguiente:

Periodo

Monto
Enero a diciembre 2004 us$ 101,281
Enero a diciembre 2005 114,414
Enero a julio 2006 73,430

Reservas para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento de las reservas para pensiones de jubilacion e indemnizaciones por desahucio
por el afio que terminé el 31 de diciembre del 2002 y periodo inicial comprendido entre el 21 de
enero y el 31 de diciembre del 2001 es coma sigue:

Reserva Indemnizacion

jubilacién por
patronal desahucio Total

Saldo al 21 de enero del 2001 uss - - -

Provisiones 58,686 12,738 71,424
Saldo al 31 de diciembre del 2001 58,686 12,738 71,424
Provisiones 68,388 83,509 151,897
Pagos - (109) (109)
Saldo al 31 de diciembre del 2002 Us$ _127,074 96,138 223,212

Segun se indica en la nota 1(j), todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio
para una misma compaiia tienen derecho a jubilacion patronal, beneficio que de acuerdo a lo
establecido en el Cddigo de Trabajo se determina en base a los afios de servicio y al promedio
de ta remuneraciéon anual percibida por los empleados en los cinco afios previos a la fecha de
retiro. Ademas, de acuerdo a lo establecido en el articulo 185 del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio, el empleador bonificara al trabajador

con el equivalente al 25% de la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afos de
servicio prestados.

La Compafiia acumula para estos beneficios en base a estudios elaborados por una firma de
actuarios consultores, segun los cuales, el valor actual de las reservas matematicas actuariales
de jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2002 ascienden a US$127,074 y
US$96,138, respectivamente (US$58,686 y US$12,738 respectivamente en el 2001). Segln se
indica en dichos estudios, el método actuarial utilizado fue el "método prospectivo” y las
provisiones del plan consideran el salario real del trabajador y como principales premisas el 4%
de tasa de conmutacién actuarial, que resulta de aplicar la tasa promedio de incremento de
salarios y la tasa activa como tasa minima de capitalizacion de las reservas técnicas; y las
tablas de mortalidad, invalidez y cesantia resultantes de la experiencia de ta poblacion
asalariada del pais, corregidas a la realidad de la Compafiia con su propia estadistica.
Ademas, para el beneficio de jubilacion patronal el estudio considera 25 afios de servicio sin
edad minima como fecha normal de retiro, con un minimo para la cuantificacién de la pension
vitalicia mensual de US$30 o US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacién del Instituto
Ecuatoriano Seguridad Social; y un méximo igual al salario basico unificado, de acuerdo a la
reforma introducida en la Ley 2001-42 de julio del 2001.

(Continda)
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La Compafila no tiene trabajadores con derecho adquiridos de jubilacién patronal. Los
cambios en las tasas de incremento de salarios y de capitalizacion de las reservas técnicas
pueden tener un efecto importante en los montos reportados.

Cuentas por Pagar Accionistas

La Compaiiia ha clasificado como pasivo a largo plazo US$5,380,507 (US$3,342,615 en 2001)

recibidos de su accionista para financiar las operaciones. La cuenta por pagar a accionistas no

devenga intereses y aunque no se han establecido los términos de pago, la Administracién

gstima que el pago no seré exigido sino en la medida que lo permitan las disponibilidades de la
ompaiiia.

De acuerdo al contrato de compra-venta de acciones suscrito el 9 de abril del 2002 entre la
Fundacién Juan Pablo Il y el Sr. Marcel Rivas S&enz (véase nota 1-a), los créditos que la
Compaitia mantenga con la Fundacién Juan Pablo |! a la fecha de la transaccion se transfieren
al Sr. Marcel Rivas Séaenz.

Aportes para Futura Capitalizacion

De acuerdo a lo resuelto en sesién de Junta General Extraordinaria de Accionistas del 27 de
mayo del 2002, la Compaiiia ha registrado como aportes para capitalizacion futura
US$4,000,000 que fueron recibidos de anteriores accionistas en certificados de depdsito
reprogramados Y utilizados en la adquisicién que se describe en la nota 1(a).

Contingencias

Segln se indica en la nota 1(a) la Compariia se obligd a contratar al personal que laboraba
bajo relacién de dependencia en Sistema integral de Television S.I. TV S. A. o a liquidario total
o parcialmente. La Compaiiia liquid6é a aproximadamente 87 empleados de Sistema Integral
de Television S.I. TV 8. A. que presentaron renuncia voluntaria de conformidad con el Acuerdo
de Voluntades suscrito por los representantes de Sistema Integral de Televisiéon S.I. TV S. A,,
RELAD S. A. y el secretario general del Comité de Empresa.

Actualmente la Compariia se encuentra demandada por 7 ex-empleados de Sistema Integral
de Television S.I. TV 8. A. quienes reclaman el pago de indemnizaciones por despido
intempestivo. EIl monto reclamado asciende a US$129,390. A la fecha de este informe estos
procesos laborables se encuentran en abandono. También la Comparfiia se encuentra
demandada por un ex-administrador de Sistema Integral de Televisién S.l. TV S. A., quien
reclama el pago de US$23,136 alegando que en una de las clausulas del contrato que Sistema
Integral de Television S.I. TV S. A. celebr6 con Relad S. A. para la venta y transferencia de sus
activos muebles e inmuebles, se establece la obligatoriedad de reembolsarle los gastos y
préstamos que le hizo al canal de Television. La Companiia ha iniciado una contrademanda,
por cuanto el demandante ya recibi6 de Relad S. A. US$200,000 por los cuales no ha podido
justificar, demostrar ni entregar el detalle de cada uno de los desembolsos en que incurrid
durante su administracion temporal de Sistema Integral de Television S.I. TV 8. A.. El
demandante no ha contestado en los términos requeridos por lo que la Compafriia ha pedido se
siente razén de la ejecutoria por no contestaciéon. Es intencion de la Administracion de la
Compariia defenderse enérgicamente; sin embargo debido a la etapa en que se encuentran
estas demandas no le es posible estimar un resultado o el rango del posible pasivo adicional.

(Contintia)

-20-



Ww
(¢

-

(15)

(16)

RELAD S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Funcionarios de RELAD S. A., quienes prestaban servicios como profesionales independientes
y que cesaron en sus funciones en el mes de abril del 2002 se encuentran reclamando el pago
de aproximadamente US$31,000 en concepto de bonificaciones por desahucio. A la fecha de
este informe la Administracién no ha evaluado la procedencia o no de tal reclamo.

En marzo 8 del 2002 la Agencia de Garantia de Depositos ordend la incautacion de vehiculos
con valor neto registrado de US$108,088 en los estados financieros al 31 de diciembre del
2002, adquiridos por RELAD S. A. en la transaccién que se describe en la nota 1(a), por
considerarlos bienes de los ex—administradores y/o ex—accionistas del Banco del Progreso S.
A. en saneamiento. La Compaiiia ha iniciado el tramite ante la Agencia de Garantia de
Depésitos para transferir el dominio de la propiedad de los vehiculos a nombre de RELAD S. A.
y solicitar su desincautacion . A la fecha de este informe los vehiculos se encuentran en poder
de la Compainiia pero la transferencia de dominio de la propiedad no ha concluido.

Segln se indica en la nota 1(a) la Compaiia ha asumido pasivos de Sistema Integral de
Televisién S.I. TV S. A. por US$111,591 no contemplados en el convenio de adquisicidn. Tales
pasivos fueron asumidos por la Compafia en razén de que no disponia de alternativas validas
para los servicios que tales proveedores prestan. A la fecha de este informe, otro proveedor ha
reclamado a la Compaiiia el pago de deudas de Sistema Integral de Television S.I. TV S. A
por un monto aproximado de US$236,000, el que inici6 un requerimiento judicial contra el
deudor y se incluydé como parte procesal a RELAD S. A.. La Compafia contest6 tal
requerimiento y a la fecha de este informe el proceso se encuentra en abandono, pero tal
abandono dependera de las intenciones de continuar por parte del actor.

Los estados financieros adjuntos no incluyen ninguna provision para el pasivo adicional, de
haber alguno, que podria resultar de la resolucion final de estos asuntos.

En noviembre 18 del 2002 la Compaiiia apertur6 garantia bancaria a 180 dias plazo a favor de
terceros con la finalidad de garantizar compras de sus empleados.

Otros Inaresos

En el afio que termind el 31 de diciembre del 2002 otros ingresos incluye US$42,573
correspondientes a la reversién de provisiones en exceso del afio anterior.

Estado de Flujos de Efectivo

Para propésitos del estado de flujos de efectivo [a Compaiiia considera el efectivo en caja y
bancos menos los sobregiros bancarios.

En el afo que termind el 31 de diciembre del 2002 la Compariia pagé US$28,707 por impuesto

a la renta y US$11,927 por intereses (US$503 y US$5,582, respectivamente en el periodo
inicial comprendido entre el 21 de enero y el 31 de diciembre del 2001).
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