
COMERCIAL INDUSTRIAL ECUATORIANA S. A.

Notas a los Estados Financieros
Por el año terminado el 3l de diciembre del 2018

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1 . OPERACIONES

COMERCTAL INDUSTRIAL ECUATORIANA S.A. fue constituida el 15 de septiembre de 1967, en la
ciudad de Quito, Ecuador, cuyo objeto sociales elarrendamiento de bienes inmuebles.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Declaración de cumplimiento

La Compañía prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Información Financiera (NllF).

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NllF requiere que la
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentaciÓn de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor util?ación de la informaciÓn
disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparaciÓn de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NllF 1, estas políticas han sido definidas en
función de las NllF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos
los períodos que se presentan.

b) Bases de preparación

Los estados financieros de COMERCIAL INDUSTRIAL ECUATORIANA S.A.Comprenden:
Estado deSituación Financiera, Estados de Resultado lntegral, de Cambios en el Patrimonio
y de flujos de efectivo por el año terminado el 31 de diciembre del 2018. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas lnternacionales de lnformación
Financiera (NllF),

c) Registros contables y unidad monetaria

. Los estados financieros y los registros contables de la Compañía se presentan en Dólares
de los Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la República del Ecuador
a partir de marzo de 2000.

d) Efectivo y equivalentes del efectivo

La Compañía para prdpósitos de presentación del estado de flujos de efectivo, considera
como efectivo y equivalentes del efectivo a los saldos en caja y bancos y las inversiones de
alta liquidez con vencimiento original de tres meses o menos que son inmediatamente
convertibles. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
estado de situación financiera.

e) Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar clientes, las cuales generalmente tienen 30 días de plazo, son
reconocidas al monto original de emisión de la factura, luego a valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implícitos) se reconoce como
ingresos y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva.
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Las cuentas por cobrar clientes incluyen una provisión para reducir su valor al de probable
realización. Dicha provisión se constituye en función de un análisis de la probabilidad de
recuperación de las cuentas, para lo cual se utiliza los siguientes porcentajes de provisiÓn:

Análisis por rubro individual
Más de 365 días de vencido

100%
100%

Las cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situación financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Préstamos

Corresponden a pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transacción incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos
(neto de los costos de transacción) y el valor de redención se reconoce en el estado de
resultados durante el período del préstamo usando el método de interés efectivo.

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar son pasivos financieros
cuyos pagos se derivan de facturas o valores preestablecidos.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implícitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la tasa
de interés efectiva.

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situación financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

lmpuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

lmouesto corriente

El impuesto por pagar corriente se calcula considerando la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partiOas de ingresos o gastosdeducibles y partidas no deducibles. La compañía el
impuesto corriente lo calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
ejercicio económico.

lmpuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se
reconocerá un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar esas diferencias
temporarias ded ucibles.

h)
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben cuantificarse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicación en el ejercicio económico en el cual el activo se
realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la re estimación de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en
la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado
del perlodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del período.

La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sólo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta.

lmpuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberán reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la rnedida en que hayan surgido de una transacción o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio.

Provisiones

La compañía reconoce las provisiones cuando tiene una obligación presente (ya sea legal
o impllcita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la
obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación.

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión
usando elflujo de efectivo estimado para cancelar la obligación presente, su valor en libros
representa elvalor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo
si es virtualmente cierto que se recibirá el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar
puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilación patronal v bonificación por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada perÍodo.

Participación a trabaiadores

La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la participación de los trabajadores en las
utilidades de la Compañía. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
líquidas de acuerdo con disposiciones legales.
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Reconocimientos de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja
comercial que la Compañía pueda otorgar.

Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

. la Compañla ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

. la Compañía no conserva para sí ninguna implicación en la gestión corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;

. el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. sea probable que la CompañÍa reciba los beneficios económicos asociados con la
transacción; y

. los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser
medidos con fiabilidad.

Prestación de servicios

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por referencia al estado
de terminación del contrato.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se'registran en elperíodo más cercano en elque se conocen.

Compensación de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de
la transacción.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultánea, se presentan netos en resultados.

Reserva legal

La Ley de Compañías de la República del Ecuador requiere que las compañías
fimitadastransfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 5o/o de las utilidades
anúales, hasta igualar por lo menos el25% del capital social de la compañía, según se
indica en los estatutos de la compañía.

m)

n)
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NOTA 3 . CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al31 de diciembre, comprende:

Dic iembre 31,
2018 2017 2016

Clientes
Distribuidores
Reconocimiento de cuentas por cobrar
Otros

Proüsión cuentas incobrables

NOTA 4 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al31 de diciembre, comprende:

Terrenos
lnstalaciones

Subtotal

Depreciación acumulada

12,653 3,500 3,500-- 
12"653 3.500 

-T5do_

-TZFsÍ -50r 
--Tdo-

Diciembre 31,
2018 2017 2016

6,366,195 5,703,950 5,703,950

6,366,195 5,703,950 5,703,950

l-otal 6,366,195 5,703,950 5'703'950

En el mes de diciembre2OlS, se firmó la promesa de compra - venta delterreno propiedad de la
empresa, la transacción se culminará en elaño 2019

En el mes de diciembre 2018 se realizó un reavaluo en el terreno; el mismo que genero un
aumento en el costo delterreno y se ve reflejado en balances.

NOTA 5 - INVERSIONES CORTO Y LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre la compañía presenta las siguientes inversiones a corto plazo

FECHA DE
rNtcto

FECHA DE
VENCIMIENTO

ohs
PTAZO

%INTERES VATOR INTERES

nrruncrórv
IMP .

RENTA

VATOR NETO
A RECIBIR

¡ruveRslóru Bco. PActFtco N
2620070t6 26/L2/2OL8 2410612019 180.00 7.00 3,000,000.00105,000.00 2,100.00 3.102.900.00

INVERSION BCO, PACIFICO N

2620070L7 26/t2/2OL8 24/0612019 180.00 7,OO 2,000,000.00 70,000.00 l-,400.00 2,068,600.00

INVERSIÓN BCO. PACIFICO N

2620070L8 26/L2l2Or8 241O6120t9 180,00 7.00 2,000,000,00 70,000.00 1,400.00 2,068,500.00
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INVERstóN Bco. DTNERS cLUB
N C007798 27/t2/20L9 25/06/2Ot9 1,000,000.00

Al 31 de diciembre la compañía también mantiene inversión en las acciones en la compañía
RACALEC C. A. mismas que representan el 99% sobre la proporción de participación accionaria y
poder de voto.

NOTA 6 - OBLIGACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2018, los saldos y transacciones con accionistas y compañías relacionadas
se forman de la siguiente manera:

Cuentas por pagar

Inmobiliaria Mglands

Dr. lsaac Álr,arez

Srta. Mayra Aharez L

Sr. lsaac Alvarez L.
Sra. ltlaria José Larrea

Naturaleza
Préstamo cxp
Préstamo cxp
Préstamo cxp
Préstamo cxp
Préstamo cxp

Origen Vencimiento 2018

Ecuador Mayor a un año 15,657

Ecuador Mayor a un año 183,521

Ecuador Mayor a un año 118,423

Ecuador Mayor a un año 3,500

Ecuador Mayor a un año 
_11 

101-

___3U,202_

NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de dicíembre, comprende:

Diciembre 31,
2017

Cuentas por pagar:
Nacionales
Exterior
Varios

Otras cuentas por pagar:

2018

127,973
127,973

307

177,026
177,333

ooo

115,623
116,289

127,973 177,333 116,289

Los valores incluidos en Varios, corresponde a obligaciones que mantiene la compañía con
instituciones como Municipio de Quito y Superintendencia de Compañías y servicios de auditoría.
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NOTA 8 - PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al31 de diciembre, comprende:

Diciembre 3,|,
2018 2017 2016

lmpuesto a la renta por pagar
lmpuestos por pagar último mes

14,465
7,814 27 6

22,279 2 7 6

NOTA 9. PATRIMONIO

El capital suscrito y pagado es de US$ 3.196 dividido en 3.196 acciones de un valor de US$ 1
cada una. En noviembre del año 2018 se realizó un incremento de capital por el valor de US$
2.396

NOTA IO - IMPUESTO A LA RENTA

A continuación presentamos una conciliación tributaria preparada por la administración de la
Compañía:

Diciembre 31,
2018 2017

Utilidad (pérdida) antes de la participación de los
empleados y trabajadores e impuesto a la renta 59,218 (136,514)

Partidas no consideradas para el 15% e impuesto a la renta
Base para participación de utilidades 59-2-É f'36"5 /-,

Participación de los empleados y trabajadores
en las utilidades

Utilidad antes de impuesto a la renta
Amortización perd, Años anteriores
Gastos no deducibles

Base tributaria

lmpuesto a la renta del año
Anticipo declarado año anterior
Anticipo pagado, retenciones del impuesto

a la renta, crédito tributario años anteriores

lmpuesto a pagar (crédito tributario)

59,218 (136,514)
(21,917)
28,451 5,700

65,752 (130,814)

14,465

____J1,469_ _____ -_

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta puede
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reducirse en un 10% si las utilidades se reinvierten en la Compañiaa través de aumentos en el
capital acciones.
El porcentaje de lmpuesto a la Renta aplicado corresponde al22o/o de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes, ya que la compañía está en el rango de micro - pequeñas empresas.

NOTA 1I . EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de estos estados financieros, abril 01 de
2019,no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos o en sus notas.

Contadora General
Ruc 1710035930001
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NOTA 1 , OPERACIONES

Comercíal lndustrial Ecuatoriana S.A. y su participada (Racalec C.A.), constituyen un grupo, el que se detalla a
confinuación:

La sociedad dominante del grupo es Comercial Indusfial Ecuatoriana $.A., fue consütuida en la República del
Ecuador mediante escritura pública celebrada en la ciudad de Quito el 15 de Sepüembre de 1 967 e inscrita en el
Registro Mercantil el 15 de Septiembre de 1967, bajo el No. 701. Tomo gB.

La Compafiía tiene como objeto social la Elaboración de detergentes para la industria y similares, venta y
dishibución de dichos productos; compila venta arrendamiento de bienes inmuebles.

La CompañÍa Racalec C.A., fue consütuida en la República del Ecuador mediante escritura püblica celebrada en
la ciudad de Quito el 23 de Noviembre de 1998 e inscrita en el Reolslro Mercanfil el mismo dia. baia el No. 2809.
Tomo 129.

La Compañfa tiene como objeto dedicarse a la representación compraventa, fabdcación, distribución,
comercialización, mantenimiento, importación, exportación de equipos y maquinarias electrónicos y óptico
eléctricos.

l. Bases de Presentación de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros consolidados, al 31 de diciembre de 2018, han sido preparados de acuerdo
con las Normas lntemacionales de Información Financiera {NllF}. emitidas por el Consejo de Normas
lnternacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas
normas intemacionales.

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del costo histórico, con excepción de los
beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base a mátodos actuariales.

Unidad Monetaria

La moneda utilizada para la preparación y presentación de los eshdos financieros consolidados es el Dólar de
E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador.

Bases de consolidación

Los estados financieros consolidados se componen de los estados financieros de la Compañla El controlse logra

4
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cuando la Compañía está expuesh, 0 tiene los derechos, a rendimientos variables procedentes de su implicación
en la entidad participada y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre ésta.

Específicamente, la Compafría controla una entidad participada si y sólo si la Compañía tiene:

r Poder sobre la entidad participada (ejemplo: derechos existentes que Ie dan la capacidad ach¡al de dirigir las
aclividades relevantes de la enüdad participada);

. Exposición, 0 derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicación en la entidad participada; y

r La capacidad de uülizar su poder sobre la entidad participada para influir en el ímporte de los rendimientos.

Los estados financieros incluyen los estados financieros de la Compañía de Montajes lndustriales S.A. y su
subsidiaria. Los saldos y tnansacciones entre estas compañías fueron eliminados para propósitos de
consolidación.

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de Comercial Industial Ecuatodana S.A. y
Racalec C,A. (participada). Los saldos y transacciones entre estas compañías fueron eliminados para propósitos
de consolidacíón.

NOTA 2 . RESUMEN POLITICA$ COT,¡TABLES $IGNIFICATIVAS

Las principales políücas de contabilidad aplicadas en la preparación de los estados financieros son las siguientes:

Todos los acüvos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable más los costos de transacción
diractamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se contabilizan al valor razonable con
cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compañía clasifica sus instrumentos financieros activos según las
categorías definidas en la NIC 39.

Reconocimiento y medición inicial

La Gerencia determina la clasificación de sus instumentos financieros en el momento del rcconocimiento inicial.
Los aspectos más relevantes de estas categorías aplicables a la Compañía se describen a conünuación:

Medición posterior

Préstamos y cuentas por cobrar
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Los préstamos y las cuenhs por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no üenen
cotización en el mercado activo.

La Compañía mantiene en esta categoría al efecüvo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras
cuentas por cobrar y cuenlas por cobrar a entidades relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, menos cualqu¡er deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en
cuenh cualquier descuento o prima en la adquisición, y las comisiones o los costos que son una parte integrante
de la lasa de interés efecfiva.

La amortización de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso financiero.
Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor $e reconocen en el estado de resultados como costo
financiero.

Baja en cuentas

Un activo financiero 0, de conesponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos financieros
similares, se da de baja en cuentas cuando;

r Hayan expirado los derechos contracfuales a recibir los flujos de efectivo genenados por el acüvo,

. Se hayan transfeddo los derechos contracfuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo, o se
haya asumido una obligación de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectívo sin una demora
significaliva. a través de un acuerdo de transferencia, y;

¡ Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o
no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los desgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se hayan transferido el controlsobre el mismo,

Deterioro delvalorde los activos financieros

Al ciene de cada período sobre el que se informa, la Compañfa evalúa si existe alguna evidencia objetiva de que
un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su vafor. Un activo
financiero o un grupo de aclivos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia
objetiva de detedoro de ese valor como resultado de uno o más eventos ocurridos después del reconocimiento
inicial del activo (el 'evento que causa la pérdida'), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los
flujos de efecüvo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de acüvos financieros, y ese
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impacto puede estimanse de manera f¡able.

La evidencia de un deterioro del valor podría incluir, entre 0tr0s, indicios tales como que los deudores 0 un grupo
de deudores se encuentan con dificultades financienas significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de
la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de
reorganización financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminución medible en los flujos
de efectivo fufuros estimados, así como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las
condiciones económicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compañla primero evalúa si existe evidencia
objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financiercs que $on individualmente
significativos, o de manera colecüva para los activos financieros que no son individualmente significativos.

Si la Compañía determina que n0 exíste evidencia objetiva de deterioro del valor para un acüvo financiero
evaluado de manera individual. independientemente de su signilicancia, inclu¡re a ese activo en un grupo de

acüvos financieros con canacterísücas de riesgo de crédito similares, y los evalúa de manera colectiva para
determinar si existe deterioro de su valor.

Los activos que se evalúan de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los
cuales una pérdida pot detedoro se reconoce o se sigue reconociendo. n0 son incluidos en la evaluación de
deterioro del valor de manera colectiva. $i existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro
del valor, et importe de la pérdida se mide como fa diferencia entre el importe en libros def activo y el valor
presente de los flujos de efecüvo fututos esümados, (excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que
aún no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros esümados se descuenta a la tasa
de interés efecüva original de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés variable, la
tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efecüva actual.

El importe en lib¡os del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisión y el importe de la pérdida
se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el importe en libros
reducido del activo, utilízando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines
de medir la pérdida por deterioro del valor. Los inteteses ganados se registran como íngreso financiero en el
estado de resultados. Los préstamos y la provisión conespondiente se dan de baja cuando no existen
expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos pudieran existir se
efectivizaron o transfirieron la Compañía. Si en un ejercicio postedor, el importe esümado de la pérdida por
deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocune después de haber:se reconocido el
deterioro, la pérdida por detedoro del valor reconocida antedormente se aumenta o disminuye ajustando la
cuenta de previsión. Si postedormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se
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acredita como costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medición inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican c0m0: pasivos financieros alvalor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar¡ 0 como derivados designados como instrumentos
de cobertura en una cobertura eficaz, según conesponda. La Compañia determina la clasificación de los pasivos
fnancieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente porsu valor razonable excepto los préstamos y cuentas
pOr pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de tnansacción directamente atribuibles,
forman parte del costo inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compañía clasifica sus instrumentos financieros pasivos segrin las
calesorías definidas en la Nlc 39 como: {i) pasivos por préstamos v cuentas por pagar.

Medición posterior

Préstamos y cuentas por pagar

La Compañia manüene en esb categorla los acreedoreg comerciales, otras cuentas por pagaf y cuentas por
pagar a entidades relacionadas. Después def reconocimiento inícial, los préstamos y las cuentas por pagar se
miden al costo amortizado, uülizando el método de la tasa de intenás efecüva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resulhdos cuando los pasivos se dan de baja, así como
también a través del proceso de amortización. a través del método de la tasa de interés efecfiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las
comisiones o los costos que séan una parte integrante de la hsa de interés efecliva, La amortización de la tasa
de interrás efecüva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligación especificada en el conespondientes contrato se haya
pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existe es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista bajo

I
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condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera
sustancial, tal permuta o modificación se trata como una baja del pasivo origínal y el reconocimiento de unnuevo pasivo, y la diferencia entre los importantes en libros respecüvos $0 reconoce en el estado de resultados.

Compensación de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasívos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en el
estado de situaciÓn financiera, solamente si existe un derecho acfual legalmente exigible de compensar los
importes reconocidos, y existe la iniención de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar
los pasivos en foma simultánea.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efecüvo y equivalentes de efectivo conesponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancarias y fondos de
inversíón a la vista que se registnan a su costo histórico, que n0 difiere significativamente de su valor de
realización.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que n0 üenen
cotización en ef mercado activo, La Compañía mantiene en esta categoría al efectivo y equivalentes rie efectivo,
deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entídades relacionadas. Después del
reconocimiento inicial, estos acüvos financieros se miden al costo amortizado uülizando el método de la tasa de
inteÉs efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisiciÓn, y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de
inlerés efectiva.

La amortización de la tasa de interés efectiva se
Las pérdidas que resulten de un deterioro del
financiero.

Inventarios

r0c0n0ce en el estado de resultados como ingreso financiero.
valor se reconocen en el estado de resultados como costo

Los inventa¡ios correspondientes a suministros y productos terminados, están valorados al costo promedio de
adquisición. Los inventarios en fánsito están valorados al costo de importación más los costos relacionados a la
nacionalización, los cuales no exceden a su valor neto de realización.
El valor neto de realizaciÓn se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos los
costos esümados de brminación y venta,
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La estimación de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como resultado de un esfudio efectuado
por Ia Gerencia que considera la experiencia histórica de la industda. La provisión para inventarios de lento
movimiento y obsoletos se carga a los resultados del añ0,

Pagos anticipados

Conesponden principalmente a seguros, aniendos y otlos servicios pagados por anticipado que se amortizan en
línea rech en base a la vigencia del contrato.

Activos F$os

La propiedad, mobiliado y equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciación acumulada y las
posibles pérdidas por detedoro de su valor.

El costo de adquisición incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no reembolsables y
cualquier costo necesario para poner dicho activo en operación. El precio de compra o costo de instalación es el
importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprcstación entregada para adquirir el activo,

Los gastos de reparación y mantenimiento rutinario se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que se
incurren.

La propiedad, mobiliarÍo y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes están en condiciones de
uso, disttibuyendo linealmente el costo de los activos entre los años de vida útil eslimada, la que se expre$a en
años.

Los métodos y períodos de depreciación aplicados, son revisados al ciene de cada ejercicio y, si procede,
ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciación basadas en la vida útil estimada de los bienes, son:

Edificios
Instalaciones y adecuaciones
Equipo de compuhción y software
Vehículos

20 años
10 años
3 años
5 años

Elvalor residual de estos acüvos, la vida útily el método de depreciación seleccionado son revisados y ajustados
si fuera necegario. a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo de la
depreciación sean consistentes con el benef¡cio económico y las expechtivas de vida de las partidas de
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propiedad, maquinaria, muebles y equipo. La Compañía ha establecido la políüca de no fjar un valor residual de
los activos, en vista de que al final de su vida útil, los activos de la Compañia no se pondrán a la venta.

Un componente de propiedad, mobiliario y equipo o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente. es retirada al momento de su disposición o cuando no se espera obtener beneficios económicos
futuros porsu uso o disposición posterior.

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento del reüro del activo (calculada como la diferencia entre el
ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados
integrales en el año en que se retire el activo.

Deterioro de los Activos

A cada fecha de cierrc del pedodo sobre el que se informa, la Compañía evalúa si existe algún indicio de que un
activo pudiera esfar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio. o cuando una prueba anual de rleterioro del valor
pam un activo es requerida, la CompañÍa esüma elimporte recuperable de ese activo.

El importe recupenable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta, ya sea
de un acüvo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un activo individual,
salvo que el aclivo n0 genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los de otros activos
o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un acüvo o de una unidad generadona de efectivo excede su importe recuperable,
el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor conespondientes a las operaciones conünuadas, incluido el deterioro del
valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorías de gastos que se
conespondan con la función del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de ciene del periodo sobre el que se informa, se efectúa una
evaluación sobre si existe algún indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocirJas previamente ya no
existen o hayan disminuido, Si existiese tal indicio, la Compañía efectúa una estimasión del importe recuperable
del act¡vo o de la unidad generadora de efecüvo. Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente
$olamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones uülizadas para determinar el importe recuperable
del acüvo desde la última vez en que se reconoció una pérdida por deterioro del valor de ese acüvo. La revensión
se limita de manera tal que el importe en libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe
en libros que se hubiera determinado, neto de la depreciación, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro delvalor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversión se reconoce en el estado de resultado
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Obligaciones por beneficios post empleo

La Compañia mantiene beneficios por concepto de jubilación patronal, definida por las leyes laborales
ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su paslvo representa el valor presente de la
obligación a la fecha del estado de situación financiera, y que se determina anualmente en base a estudios
actuariales realízados por un perito independiente. El valor presente de la obligación de beneficio definido se
determina descontando los flujos de salida de efectivo esümados usando la bsa de interés determinada por el
perito.

La política contable de la Compañía para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias acfuariales en su lolalidad en el estado de resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, años de servicio, incremento en el monto
mínimo de las pensiones jubilares, entre otros.

Provisiones y pasivos conüngentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal o implícita) como
resultado de un evento pasado, es probable que la Compañía tenga que desprendene de recursos para cancelar
las obligaciones ¡r cuando pueda hacene una estimacién fiable del importe de la misma"

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimación que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan uülizando una tasa actual
de mercado antes de impuestos que refleja. cuando corresponda, los riesgos específicos del pasivo. Cuando se
reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto del paso del tiempo se reconoce como un costo
financiero en el estado de resultados

Participación a trabajadores en las uülidades

La participación a tnabajadores se registna en los resultados del año como parte de los costos de personal y se
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

lmpuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del añ0, incluye tanto el impuesto a la renta coniente como el impuesto a la renta
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diferido.

Los acüvos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tribuhrio/impuesto a paga|, conespondientes al
ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se estima recuperar o pagar a las
autoridades tributarias. Las tasa de impuesto a la renta empleada para la determinación de dichos importes, son
las que esfuvieron vigentes a la fecha de ciene de cada ejercicio imposiüvo.

El importe de los activos y/o pasivos por ímpuesto diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los ímportes en libros según los estados
financierns.

r Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales imponibles

r Los acl¡vos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducihles y pérdidas
tribularias de afios anterioras sujetas a amortización en el fuluro: en la medida en que sea probable que la
compañia genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan compensar$e las diferencias
temporales deducibles y las pérdidas tribuhrias de años antedores.

Los acüvos y pasivos por impuestos difeddos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes a la
fecha que se estima que las diferencias temnorales se revemén, considerando las tasas del impuesfo a la renta
vigentes establecidas en la Ley Orgánica de Régimen Tributario Intemo, y sus reformas, que en este caso son
24o/o pare el año 2011, 23a/o para el año 2012 y 22o/o para el año 2013 en adelante,

Reconocimiento de los Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados a la tnansacción fluyan
a la Compañía y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momenio en
que se genora el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir,
teniendq en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Reconocimiento de costos y gados

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultánea al reconocimiento de los
ingresos por la conespondiente venta.

Los ohos costos y ga$tos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que $e
pagan, y se registran en los períodos con los cuales se relacionan.
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2. Uso de juicios, estimacionee y supuestos contables significativos

La prcparación de los estados financieros de la Compañfa requiere que la gerencia deba realizar juicios,
esümaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelación de pasivos contingentes al ciere del perÍodo sobre el que se informa. En este sentido,
la incertidumbre sobre tales suposiciones y esümaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian
requerir de ajustes a los importes en libros de los acüvos o pasivos afechdos.

r Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con ef futuro y ofas fuentes claves de estimaciones de incertidumbres
a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que üenen un alto riesgo de ocasionar ajustes
significativos sobre los importes en libros de los acüvos y los pasivos durante el próximo ejercicio, se
descdben a continuación.

La Compañía ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parámetros disponibles al
momento de la preparacién de los estados financieros.

Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrían variar
debido a camhios en el mercado o a ci¡cunstancias que su{an más allá del control de la Compañía. Esos
cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

r Estimación para cuentas dudosas de deudores comerciales

La estimación para cuentas dudosas de deudores comercíales e$ determinada por la gerencia de la
Compañía, en base a una evaluación de la antigüedad de los saldos por cobrar ¡r la posibilidad de
recuperación de los mismos.

o Estimación para inventailos de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:

La esümación para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base al
estado físico 1r operativo de los bienes.

r Vida úül de Propiedad, maquinaria y equipo
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Las esümaciones de vida rltilse basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. En
aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida útil de los activos deberia dísminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperación estimado, de acuerdo a la vida útil
restante revisada' Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos acfivos podrían hacer
que la vida útil de los activos se viera disminuida.

r Deterioro delvalor de los ac.tivos no financieror

La Compañía evalúa los aclivos 0 grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican oue el valor en libros de un activo pocJria no ser recuperable. Frenfe a h existencia de
activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generación de ingresos netos, $e
practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del período

o lmpuestos

La determinaciÓn de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislación
tributada aplicable. La Compañía cuenta con asesoría profesional en materia tributaria al momento de tomar
decisiones sobre asuntos tributarios. Aún cuando la Compañia considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los períodos reportados, pueden
surgir disctepancias con el organismo de control tributario {servicio de Rentas lntemas}, en la interpretación
de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en elfuturo.

Debido a que la Compañía considera remota la probabilidad de litigios de carácter tdbutario y posteriores
desembolsos c0m0 consecuencia de ello, no se ha reconocido ningún pasivo contingente relacionado con
impuestos.

. 0bligaciones por beneficios pos{-empleo

Elvalor presente de las oblígaciones de planes de pensión se determina mediante valuaciones actuariales.
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrían diferir de los aconfecimientos oue
efectivamente tendrán lugar en elfuturo.

Estas suposiciones incluyen la determinación de la tasa de descuento, lo$ aumentos salariales futuros y los
índices de mortalidad.

Debido a la complejidad de la valuación, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en esks suposiciones.
Todas estas suposiciones se reüsan a cada fecha de ciene del periodo sobre el que se infoma.
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Para la determinación de la hsa de descuento, el perito considero las tasas de inte¡ás de bonos emitidos por
el gobierno, en vísta de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio según indica ef párrafo 78 de
la NIC 19.

El fndice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatodana publícadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) según R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos
futur0s de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién fufurus esperados para el país.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones. los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base
de las esümaciones realizadas.

La determinación de la canüdad a provisionar está basada en la mejor estimación de los desembolsos que
será necesario pagar por la conespondiente obligación, tomando en consideracién toda la informacíón
disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinión de expertos independientes tales como asesores
legales y consultores.

NOTA 3 . EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efecüvo y equivalentes de efecüvo como ss muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado con las
partidas relacionadas en el estado de situación financiera de la siguiente manera:

Composición:

Banco Pichíncha
Banco Pacífico

Total

DiciemFre 31.

201 I

17 ,152
2,799,990

2,817,172

NOTA 4 . CUENTAS POR COtsRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
POR COBRAR

Las cuentas comerciales por cobrar se reconocen inicialmente por su valor justo y posteriormente por su costo
amortizado de acuerdo con el método de tasa efectiva, rnenos la orovisión por deterioro de acuerdo al modelo de las
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pérdidas crediücias esperadas. La Compañia aplica elenfoque simplificado permiüdo por la NllF 9, que exige que las
pérdidas esperadas de por vida se reconCIzcan a partir del reconocimiento inicial de las cuentas por ccbrar,

Composición:

Dioiembre 3{,

2018

Corto Fhzo

Otras oue¡rtas por cobrar:
Com pañías Relacíonadas
Otras

Total corto plazo 20.669

NOTA 5 . PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Composición:

Diciombre 9'1,

24rc

á n ^  É . 4  4
9 4 V t s v  I

3,500
17,169

E¡ l iña ;  a ¡

Menos;
Depreciación aoum ulada

Subtotal

Terrenos

Total

Movimiento:

Saldo al 1 de enero
Revaluación
Depreciación del año

320,531

(29,81e)

290,712

13,488,432

13,779,144

12,858,688
924,183

(3,727)

13,775,144
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NOTA6- INVERSIONES EN ACTIVOS FINANCIEROS

Composición:

lnr¡ers iones Corto plazo:
Inversión Banco Pacífi co
Inlersión Diners Club

Total 16,000,000

NOTA 7 . CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
POR PAGAR

Composición:

fliciembre 31 ,

2418

e4Éo Plezo

Otras cue¡rtas por pqgar:
Anücipo de clienües
Otras

Subtotal

Total

largo plazo
Cuentas por pagar partes relacionadas

Total

638.397

638,397

Diciembre.31,-

2018

14,000,000
2,000,000

18,799,91 1
149,449

18,949,360
---- 

iE-p4e-ffo*
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NOTA 8. ¡MPUESTOS

8.1 Pasivoe delaño coniente

Dicíqmbre 31 ,

2018

Activos por ¡mpuésto corrloffiÉ:
crédito tribuErio IVA

tótat

Pasivo$ por ¡mpuestos corriar*.s:
lmpuesto a la renta por pager (1 )
lm puesto al Valor Agregedo -lVA por pagar y retenciones

Total

49,062

49,062

22,279

8.2 Goncillación tributaria - contable del impueeto a la renta coniente

Una reconciliacién entre la uülídad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta coniente, es como
sigue:

' t4,465

7,814

1 9
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Dicierlbre S{,

2018

t til¡dad según estados financíeroc arúes de impuosto
e la rorita

Gastos no deducibles locales

Pérdidas $ ujetas Arn ort¡zación

ut¡l¡dad gravable

lmpuesto a la renta causado ?2olo (11

Articipo calculado {2}
Reducción del anticipo aplicando la e¡oneraci6n 4Oo/o (21

Total rcducción del anticipo

lmpuesto a kr rgnúa corr¡onto cargado a rosultados

Movimiento de la provisión de impuestoa la ronla

Saldos al comienrc del año

Proüsión del año

Pagos efectuados

Saldos al fin del año

58,471

28,451

(21,917)

65,005

14,465

14,465

14,465

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renh se determina con la tar¡fa delllo/o sobre las
uüfidades sujebs a disfibucíón, n0 obcbnte, [a tarifa impositiva se incremenh all}a/o sobre la Broporción de la
base imponible que corresponda a la participación directa o indirecta de socio$, accionl$tas, beneficiarios o
similares, que sean residentes en paraísos üscales o regimenes de menor imposición. Si dicha participación
excede del 5ff/o, la hrifa aplicable para la compañfa será del 287o. Se puede roduc¡r la tarifa en 10 puntos
porcentuales $obre las utilidades sujetas a capitalizacíón

A partir del año 2010, se debe considerar c0m0 impuesto a la renta mínimo el valor del anlicipo calculado, el cual
resulb de la suma matemática del 0.4% del activo, 0.20/o del pahimonío, 0.4Y0 de ingresos gnavados y A.2o/a de
costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementanse o disminuirse por conceptos establecidos en
disposiciones tributarias.

Para el año 2018, el impuesto a la renta causado del año es de US$ 14.465 mil. Consecuentemente, la Compañía
registró en resultados US$ 14.465 conespndiente al impuesto a la renh causado,

Aspectos Tributarios

14,465

(r)

{2}

8.3
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El 29 de diciembre de|2017, se emiüó la Ley Orgáníca para la reaetivación de la economía, fortalecimiento de la
dolarización y modemización de la gestión financiera, a conünuación, se detallan los aspectos más importantes de la
mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Orgánica para la reactivación de la economía, fortalecimiento de la dolarización y
modernización de la geetién financiera

Los aspectos más importantes de dicho reglamento se incluyen a conünuación:

- Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto do desahucio y de pensiones jubilares
patronales que obligatoriamente se deberán afectar a las provisiones ya constituidas en años anteriores; en
el caso de provisiones realizadas en años anteriores que hayan sido consideradas deducibles 0 n0, y que
no fueren uülizadas, deberán reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impueeto a la renta en la
misma proporción que hubieren sido deducible$ 0 n0.

- Adicionalmente, se establece el reconocimíento de un impuesto difeddo relacionado con las provisiones
efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares pahonales que sean constituidas a
partir del 1 de enero del 2018, el cual podÉ ser utilizado en el momento en que el contdbuyente se
desprenda efecüvamente de recunos para cancelar la obligación hasta por el monto efectvamente pagado

Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de lnversiones, Generación de Empteo y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emiüó la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de lnversiones,
Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a conünuación, se detallan los aspectos más importantes de
la mencionada Ley:

Se establecieron incenüvos específicos para la atracción de ínvensiones privadas tales como:

- Exoneración del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados que se
inlcien a partir de agosto del 2018 por 12 años, contados desde el pdmer año en el que se generen ingresos
atribuibles directa y únicamente a la nueva inversión, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones
urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por I años. Esta exoneración aplicará solo en
sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priodzados industrial, agroindushial y
agroasociativo, dentro de los cantones de frontena, gozarán de esta exoneración por 15 años.

- Exoneracién del lmpuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior por importación de
bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de invemión.

- Exoneración del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades que reinviertan
en nuevos activos productivos en el pais desde al menos el 50% de las utilidades.

- Exoneración del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de la vigencia de esta
fey en los sectores económicos determinados como industias básicas por 15 años, contado desde el primer
año en el que se generen ingresos atribuibles directa y únicamente a la nueva invensión y se ampliarán por
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5 años más, en el caso de que dichas inversiones se realisen en cantones fronterizos del país. Esta
exoneración aplicará solo en socíedades que generen empleo neto.

Refor,mas a varios cuerpos leqales:

lmpuesto a la renta

lngresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distríbuidos a favor de sociedades o de pensonas
naturales domiciliados en panaísos fiscales o jurisdicciones de menor imposición; siempre y cuando, las
sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efecüvo de los dividendos a una persona natural
residente en el Ecuador.

- Se eliminó el último inciso del artículo g Exenciones que establecía lo siguiente: "En la determinación y
liquidación delimpuesto a la renta n0 se reconocerán más exoneraciones que las previstas en este artículo,
aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier
contribuyente, con excepcíón de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributados para nuevas Inversiones
Producüvas, Generación de Empleo y de Prestación de Servicios',

- Se determinó nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agrícola; oleoqufmica;
cinematognafia y audíovisuales, eventos intemacionales; exportación de servicios; desarnllo y servicios de
software, producción y desarollo de hardware tecnológico, infiaestructura digital, seguridad informática,
productos y contenido digital, servicios en linea; eficiencia energéüca; industrias de materiales y tecnologías
de construcción sustentables; y, sector industrial, agroindustdal y agroasociaüvo.

- Los adminístradores u operadores de ZEDE, estarán exonerados del pago del impuesto a la renta y su
anticipo por los pdmeros 10 años, contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales.

Gastos Deducibles

- Se establece que la deducibilidad en el lmpuesto a la Renta y la exención del ISD relacionados con los
pagos originados por financiamiento extemo serán aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero,
siempre y cuando se cumplan los cdterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Regimen Tributario
Intemo y con estándares internacionales de transparencia

TarifA
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- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementará al 28% cuando la sociedad dentro de la
cadena de propiedad de los tespecüvos derechos representaüvos de capital, exista un üfular rcsidente,
establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdicción de menor imposición o régimen fiscal preferente y
el beneficiario efect¡vo sea residente fiscaldel Ecuador.

Utilidad en la enaienación de acciones

- Se establece un impuesto a la renta único a las uülidades que perciban las sociedades domiciliadas 0 n0 en
Ecuador y las personas naturales, ecuatodanas o extranjeras, residentes o n0 en el país, provenientes de la
enajenación directa o indirecta de derechos representaüvos de capital; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador.

- Adicionalmente, se eskblece que en restructuraciones societailas n0 se entenderá producida enajenación
direch ni indirecta alguna.

Anücipo de lmpuesto a la Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto mínimo y se establece su
devolución, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta causado.

l,Epuesto al Valor Asreoado

- Los vehículos híbridos pasan a gravar 127o de IVA

Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatodos por accidentes
agropecuarios; los servicios de construcción de vivienda de interés social; y el arendamiento de tierras
destinadas a usos agrícolas pasan a gravar0% de IVA

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e imporhciones de bienes y servicios
podrá ser utilizado hasb dentro de 5 años conhdos desde la fecha de pago

- Se podrá solicitar al SRI la devolución o compensación del cÉdito tributario por retenciones de IVA hasta
dentro de 5 años.
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- Los exportadores de servicios podrán solicitar la devolución del IVA de los bienes y servicios adquiridos
para la exportación de servicios

lmpuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediación de insütuciones del sistema financiero ya no
reprcsentan un hecho generador para el pago del ISD

- Se incluye como exención de lSD, los pagos al exterior realizados a insütuciones financienas por otros
costos relacionados con elotorgamiento de sus créditos

- Están exentos del lSD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por intermediarios
financieros que operen en mercados intemacionales y que cumplan con ciertas condiciones como límite de
la tasa referencial, plazo mínimo 360 dfas, destinado a microcrédito o inversiones productivas.

- Se establece la devolución ISD a exportadores de servicios, por la importación de matedas primas, insumos
y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la prestación delservicio que $e exporte

Incentivo zonas afe-ctAelgs por el terremoto del 16 de abr:i.l del 2016

- Las nuevas inversiones producüvas que se ejecuten en los siguientes cinco años contados a partir de la
vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabí y Esmeraldas estarán exoneradas del pago
del lmpuesto a la Renta hasta por 15 años, contados desde el primer año en el que se generen ingresos
atribuibles únicamente a la nueva inversión. Para el caso del sector turístico. esta exoneración será de
hasta 5 afios adicionales.

NOTA 9 - ¡NSTRUMENTOS FINANCIEROS

g.l Gesüón de riesgos llnancieros - En el curso normal de sus negocios y acüvidades de fnanciamiento, la
compañía está expuesto a dislintos desgm de nak¡raleza financiera que pueden afectar de manera más o menos
significativa al valor económico de sus flujos y acüvos y, en consecuencia, su$ resultados.

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por la Gerencia Financiera, que
permiten identiftcar dichos riesgos, determinar su m4nifud, proponer al Directorio medidas de mitigación, ejecutar dichas
medidas y confolarsu efecüüdad.

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrcnta la compañía, una caracterización y una descripción
de las medidas de mitigación actualmente en uso pr parb de la compañia, sies elcaso.
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Ll.1 Riesgo en las üasas de interás - La compañía se encuentra expuesto a ñesgos en la hsa de inbrés
debido a que manüene préstamos a tasas de interés knto fijas como variables. El riesgo es manejado por la compañía
manteniendo una cornbinación apropiada entre los préstamos a taa frja y a tasa variable.

9.1.2 Riesgo de crédito - El desgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contracfuales resultando en una pérdida financiera pana la compañía. La Compañía ha adoptado una política
de únicamente involucrame con partes solventes y obtenersuficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La compañia únicamente realiza
transacciones con Compañías que cuenbn con la misma o mejorcalificación de ilesgo.

9.1.3 Riesgo de liquidez - La Gerencia General es la que üene la responsabilidad final por la gesüón de liquidez.
La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que la
Gerencia financiena pueda manejar los requerimientos de financiamiento a c0r1o, mediano y largo plazo así como la
gesüón de liquidez de la compañía. [a compañfa maneja el riesgo de liquidez manteniendo ressrvas, facilidades
financieras y de pnástamo adecuadas, monitoreando conlinuamenb los frujos efectivos proyechdos y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los acüvos y pasivos financieros.

Ll.4 Riesgo de capital - La Gerencia gestiona su capitalpara asegurarque la Compañía estará en capacidad de
continuarcomo empresa en marcha mientnas que maximizan el rendimiento a sus Accionistas a través de la optimización
de los saldos de deuda y patrimonio.

9.1.5 Riesgo de mercado - El riesgo de mercado es el desgo de que los cambios en los precíos de mercado, por
ejemplo, en las hsm de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compañía o el valor de los instrumentos
fnanciercs que manüene, El objetivo de la administración del desgo de mercado es administrar y confrolar las
exposiciones a este desgo dentro de parámefos razonables y al mismo üempo optimizar la rentabilidad.

La Administración esÉ adoptando las sbuientes medídas: reducción y optimización de todos los costos y gastos,
racionalización del pensonal en todas las áreas, ampliación de contactos para concretar ventas con potenciales clientes
mediante acuerdos comerciales, mejorar la recuperación de cartera, optimización del nivel de inventarios que le
permiürán afrontar las situaciones de riesgo de mercado y continuar operando en forma renbble.

NOTA 10 . CONTINGENCIAS

De acuerdo a la certificación emitida por la $ra. Alvarez Lanea Mayra Gabriela Gerente General de la Compañía
COMERCIAL INDUSTRIAL ECUATORIANA S.A. Y SUBSIDIARIA. manifiesta que n0 tiene litigios pendientes al año
2018 por lo que consideran que a la fecha de presentación de los estados financieros no existe la necesidad de
provisionar pasivo alguno.

La Administnacién de COMERCIAL INDUSTRIAL ECUATORIANA $.A. Y SUBSIDIARIA y administradores considenan
que al 31 de dhiembre del 2018 no existe la necesidad de provisionar valor alguno por la inexistencia de causas
judiciales de tipo laboral penalo adminisfaüva.
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NOTA {l.CAPITAL SOCIAL

El capihl suscrito y pqado consiste de 3,204 participaciones iguales, acumulativas e indMsibles de un délar cada una.

NOTA 12 . ET'ENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de estos estados financieros (22 de abril del 2019) no se
produjeron eventos que, en la opinión de fa Administración de la Compañia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que n0 se hayan revelado en los mismos.

Contadom General
c.c.1710035930
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