COMERCIAL INDUSTRIAL ECUATORIANA 5. A,

MNetas a los Estados Financieros
Por el afio terminade el 31 de diciembre del 2018
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1 - OPERACIONES

COMERCIAL INDUSTRIAL ECUATORIANA S.A. fue constituida el 156 de septiembre de 1867, an la
ciudad de Quile, Ecuador, cuyo objato social es &l amendamiento de bienas inmuebles,

HOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTAELES
a)  Declaracién de cumplimiento

La Compafia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Nermas Internacionales de
Informacidn Financiera (MIIF).

La preparacion de los presentes estados financierss en conformidad con NIF requiere que [a
Administracion reglice ciertas estimacionas y establezca algunos supuesios inherentes a [a
actividad econtmica de [a entidad, con el propésito de determinar la valuacion y preseniacan de
algunas partidas que forman parte de los estados financiercs, En opinlén de la Administracion,
lales estimacones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacicn
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efecios finales.

A continuacién se describen |as principales politicas contables adoptadas en (8 preparacion de
esios estados financierss. Tal como o requiere la NIIF 1, estas politicas han sidoe definidas en
funcsdn de las MIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos
los pariodos que se presentan,

i} Bases de preparaciin

Los estados financieras de COMERCIAL INDUSTRIAL ECUATORIANA S.A Comprenden:
Estade deSituacicn Financiera, Estades de Resultade integral, de Cambios en el Patnmanio
y da flujos de elective por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018. Eslos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Mormmas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF),

&) Registros contables v unidad monetaria

Los estados financieros y 108 reglstios contables de la Compaiia se presentan an Dolares
de los Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Repablica def Ecuador
g partir de marzo de 2000,

dj Efectivo v equivalentes del efective

La Compafia para proposilos de presentacidn del estado de flujos de efectivo, considera
coma efectivo y equivalentes del efectivo a los saldos en caja y bancos y las inversiones de
alta liquidez con vencimiento original de tres mesas o menos que son inmediatamente
convartibles, Los sobregiros bancarios son presentados como pesivos coffientes en &l
estado de situacion financiera

&) Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar chentes, las cusles generalmente Henan 30 dias de plazo, son
raconocidas al monto original de emisidén de la factura, luego a valor razonable, se miden
al easta amedizade vblizands & método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier
detericrn.  El ingreso por intereses (incluyenda 108 inberesas Impiicilos) se reconoce como
ingresos v s& calcukan utilizando ta tasa de interés efectiva
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a)

h)

Las cuentas por cobrar clientes incluyen una provision para reducir su valor 2l de probable
realizacién. Dicha provision se consttuye en funcién de un andlisis de la probabilidad ce
recuperacion de ks cuentas, para ko cual se utiliza los sigulentas porcentajes de provisicn.

Andlisiz por rubro individual 100%
Mas de 365 dias de vencido 100%

Las cuenias por cobrar clentes y olras cuentas por cobrar se clasifican en activos
carmantes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacian financiera, que se clasifican como activos no cormentes,

Prestamos

Corresponden a pasivos financieros que se reconocen iniclalments 8 su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion ingumidos, Estos peéstamos se registran
subsecuentemente 8 su costo amortizado, cualquier diferencia enfre fos fondes recibidos
{neto de los costos de transaccidn) y el valor de redencidn se reconoce en el estado de
rasultados durante &l periodo del préstama usando el método de interés efectiva.

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuanias por pagar proveedores y ofras cuentas por pagar son pasivos financearos
cuyos pagos se derivan de facturas o valores preastablecidos.

Después del reconocimiento inicial, & valor razonable, se miden al costo amodizado
utilizando el métoda de ia tasa de interés efective.  El gasio por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen como costos financieros v se calculan utilizando la tasa
de interés efeciiva.

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar sa clasifican en pasivos
corrienies, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del eslado de
situacidn financiera, gua se clasifican coma pasivos no comentas.

Impuestos

El gasto por impuasto a la renta representa |a suma del impuaslo a la renta por pagar
cofrienie v @l impuesto diferido.

Impuesta cormants

El impuesto por pagar comiente s2 calcula considerando la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastosdeducibles y partidas no deducibles. La compafia el
impuesto coriente lo calcula utlizanda las tasas fiscales aprobadas al final de cada
gjercicio econdmica.

Impuesios diferidos

El impuests diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre @l valor en libros
de los actives y pasiwvos incluides en los estados financieros y las bases fiscales
comespondientes utilizadas para determinar |a utilidad gravable. El pasivo por impuesta
diferida se reconoce genergimente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se
reconocerd un active por impuestos diferidos, por causa de todas las diferancias
ternporarias deducibles, en la medida en gue resulte probable gue la Compaiia dsponga
de uliidades gravables fuluras contra las que se podria cargar esas diferencias
termporarias deducibies.



COMERCIAL INDUSTRIAL ECUATORIANA 5. A,

Motas a los Estados Financieros
Par el afio terminado el 31 de diclembre del 2018
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

i

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben cuantificarse empleando las tasas
fiscales gue se espera sean de aplicacidn en el ejercicio econdmico en el cual &l activa sa
realice o el pasivo se cancele,

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la narmativa
tributaria, la re estimacién de la recuperabilidad de los actives por impuesios diferidos o en
la forma esperada de recuperar el valor en [ibros de un activo, se reconoce en e resultado
del pericds, excepio en la medida en que s& relacione con partidas praviamente
reconacidas fuera de los resullados del periado.

La Compafila debe compensar activas par impuastas diferides con pasios por impuesins
diferidos =i, y sdlo si tene reconocido legalments el derecho de compensar, frenie a ia
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasives por impuestos diferidos se derlvan del impuesto a [a renta

Impuestos camientes v diferidos

Los impuasios comentes y diferidos, deberan reconocerse como ingresc o gasto, y Ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgide de una transaccion o
suUceso que. se reconcce fuera del resuitado, ya sea en ofro resultado integral o
directamente en el patrimonic

Provisiones

La compafila reconoce las provisiones cuando fiene una obligacidn presente (ya sea lagal
o implicital como resuliado de un suceso pasado, es probable que Iz Compania tanga gue
desprenderse de recursos gue incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obiigacicn, v puede hacerss una estimacion fiable del imparie de la cbligacion,

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacién del desembalso
necesario para cancelar ka obdigacion presente, al final de cada perfodo, feniendo en
cuenta kos riesgos v las incertidumbres correspondientes. Guando se mide una provisiin
usando el fluje de efectivo estimado para cancelar la obligacidn presents, su valor en libros
reprasenta al valor presente de dicho flujo de efectiva.

Cuando se espera la recuperacitn de alguncs o todos los baneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar coma un active
&l g2 virtualmanta ciarto que se recibira al desembalso ¥ el vatar de [a cuenia por cobrar
puede sar medido con fiabilidad

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacidn patronal v bonificackin por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacidn pafronal v bonificacidn por desahucic) es
determinada utilizando el Método de la Unidad de Crédite Proyectada, con valoraciones
actuarales realizadas al final de cada periodo.

Pari .

La Compafia reconoce un pasivo v un gasio por la participacion de los rabajadores en las
utildades de la Compafiia. Este beneficio se calcula & la tasa del 15% de las ulilidades
liguidas de acuerdo con disposiciones legales.
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k)

nj

Reconocimientos de ingresos

Los ingrescs se calculan al valor razonable de |2 contraprestacion cobrada o por cobrar,
lenienda en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacian o rebaja
comerncial qua [a Compafia pueda otargar,

n a bia

Los ingresos ordinarios procedenties de |a venta de bienes deben ser reconocidos cuando
s cumplen todas y cada una de [as siguientes condiciones:

» la Compafiia ha transferido &l compradoer los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivades de la propiedad de los bienes,

la Compafia no consarva para si ninguna implicacion an la gestidn corriente d2 los
bienes wandidos, an &l grado usualments asociado con la propiedad, ni retiena al
conirol efectivo sobre ios mismos;

s el importe e los ingresos ondinanos pueda medirse con fiakilidad,

. 5ea probable gue la Compafia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
fransaccion; y

e los costos incurmidos, o por incurrir, en relacidn con la fransaccidn pueden ser
riadidos con fiabilidad

Prastaciin da seqnicios

Los ingresos provenientes de contratos de senviclos se reconocen por referencia al estado
de terminacion del contrato,

Costos y gastos

Los costos v gastos se registran al costo histdrico, Los coslos ¥ gasios se reconocen a
madida que son ncurridos, indepandientamenta de |a fecha en que se haya realizado al
pago, ¥ 2a registran en el periodo mas cercano en el gue s2 conooen,

Compensacidon de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los aclives y pasivos,
tampoco los ingrascs y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacicn saa
requerida o permitida por alguna norma y esta prasentacidn sea el reflejo de la esencia de
la fransacoidn.

Los ingresos y gastos con origen en transaccionas gue, contractualmeantia 0 por una norma
legal, contemplan a posibiidad de compensacion y |a Comparila tiene ia intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan natos en resultados.

Reserva legal

La Ley de Compafilas de la Replblica del Ecusdor requiera que las compafiias
imitadasiransfieran & reserva legal un porcentaje no menor al 5% de las utiidedes
anuales, hasta igualar por lo menos o 25% del capital social de la compafia, segun se
indica an los estatutos de [a compafiia
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NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, comprende:

Chantes
Distribukdores

Reconacimignto da cuantas par cobrar

Cnros

Pravsidn cuantas incobnnles

NOTA 4 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIFO

Al 31 de diciembre, comprence;

Termerns

Instataciomnes

Subtotal

Deaprecadadn acumulada

Total

Ciciembra 31,
2018 2017 TEE
12,653 3,500 3,500
12,653 3,500 LROD
TIEES R0 3500
Diciembra 31,
2018 2017 2016
6,456,155 5,703,050 5,702,950
6,385,185 5,703,950 8,703,950
8,358,155 703,850 5,703,960

En el mes de diciembre 2018, se firmd la promesa de compra — venta del terreno propiadad de la
empresa, @ transaccion se& culminara en 2l afo 2019

En &l mes de diciembre 2013 se realizd un reavaluo en e terrenc; el mismo que genarg Un
aumento en el costo del terrano y $& ve reflejada en balances.

NOTA 5 - INVERSIONES CORTO ¥ LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre la compariia presenta las siguientes inversiones a corto plaza

| RETEMCHIN |
FECHA DE FECHA DE oiss t VALOR METD
wioe  |veriasnen| page | PWUERES) O INTERES Roen | A RECHIR
INVERSIGN 550, PACIFICD N § |
JEI0070ER } 61203008 | PA0GMR018 15000 700| 300000000 | 10500000 | 230000 | 3,102 0000
INVERSHON BLD:, PACIFICD N .
JEI00TELT T5/13/2018 | 24/06/2019 180,00 700 100000000 | FO00000| 140000 068,600.80
INVERSHKIN BLD. PACIFICD N
| 262007008 26/12/2008 | 24P06/2005 006! 7.00[ 200000000( mooo000|  1.80000| 2,068,600.00]
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BIVERSICN BOO. DEMERS CLLE
W COOTTasE 2113/ 25/06/2019 LARED ¥.10 | LOoooo0od | 3550000 TIOOG | L0 P
TOTAL 8,000,000.00 | 280.500.00 BA610.00 | R2TA &R0

Al 31 de diciembre |a compafiia también mantiene inversidn en las acciones an la compafiia
RACALEC C. A mismas gue represenian &l 59% sobre |a proporsion de participacidn accionaria v

pader de voto.

NOTA 6 — OBLIGACIONES GON PARTES RELAGIONADAS

Al 31 de diciembre de 2018, los sakdos y transacciones con accionistas y compahias relacionadas

sa forman de la siguiente manera:

Cuentas por pagar
Inmobilisnia Mglands

Dr, lsanc Aharez

St Mayra Alanez L
or, lsaac Alvarez L.
Sra. Maria José Larrea

Préstamo cxp
Préstamo cxp
Préstama cxp
Préstamo cxp
Fréstama cxp

Maturaleza

Qrigen

Ecuadar
Ecuadar
Ecagor
Ecuadar
Ecuadgar

Vencimients
Mayoe a i ano
Mayor a un ang
Mayor a un ano
Mayaor a un afo
Mayor a un aho

MOTA 7 — GUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de digiembre, comprende;

018
15.857
183 521
116,433
3,300
11,101

332,202

Diclembre 31,
2048 2047 2018
Cuenlag per pagar;
Nacionaies 307 666
Exterice
Varios 127,973 177,026 115,623
127 973 177,333 118,259
Cris CuesTlas por pagar,
127,673 177,333 118,253

Los valores Inclukos en Varios, comesponde a obfigaciones que mantiene la compariia con

instituciones como Municipio de Quito y Superntendancia de Compafias y senvicios de auditoria
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NOTA 8 - PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembra, comprende:

Diciembre 3,
2018 27 2016
Impusshs 3 la fenta por pagar 14,485
Impuastca par pagar dlimamas 7514 o B
PR a7 B

HOTA 8- PATRIMONIO
El capital suscrito ¥ pagado as de USE 3,196 dividido en 3.155 accicnes da un valor da USS 1

cada una. En noviembre del afio 2012 se realizd un increments de capital por el valor de US3E
2306

NOTA 10 - IMPUESTO A LA RENTA

A confinuacién presenfamos una conciliacidn tribularia preparada por la administraciin de la
Compafiia:

Diciembra 31,
W1E 17
Uiidad (percidal andes de la parlicipacitn de los
empleades y irabejecones & impuesio a ka ranta 50218 (136.514)
Partitas no considaradas para el 15% e impussio a 8 renle - -
Base para participacidn do utilidades 5E218 (136514
Parficipacion de s empleados y imbajpdorss
e las ublidadas
Litllidad smbes de impussto & la rants 5E213 [136.514)
Amorizacin pard. Afios anterioras (21,917}
Gasias no deducildes 2E451 5700
Basa tributarla 65,752 {130,814
Impuests a la mnta ded afo 14,465
Anlicioe declarads &ho anlerniar
Anticipe pagado, retenciones dal impuasto
@ la ranta, crédia tributenic afins aniesiores
Impuesto & pagar (crédito tributaria) 14,465

Las disposicionas tributarias vigentas astablecen que la tarifa del impuesto a la renta puede
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reducirse en un 10% i las utlidades se reinvierten en la Compafiia a través de aumentos en el

capital acciones
El porcantaje de Impuesta a la Renta aplicado corresponde al 22% de acuerdo & [2s disposiciones

logales vigentes, ya que la compaliia esta en el rango de micro — pequeanas ampresas

NOTA 11 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y ka fecha de emisidn de estos estados financieros, abril 01 de
2018,n0 32 produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracidn de la Compafhia, pudieran
tenar un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revalado en los
mismos o &n sus notas.

/N
ﬂ A L_JI-; Lo
Ing. Soraya Vilacrés A

Cantadara General
Rue 1710035020001

—
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NOTA 1 - OPERACIONES

Comercial Industrial Ecuatodana .4 y su padicipada (Racaiec CA), consituyen un grupo, &l que ee detslla a
confinuacitn

Lz sociedad dominanta del grupa es Comercial Indusirial Ecuatoriana 5.4, fue constivida en s Repiblica dal
Ecuador mediante escritura piblica celebvada en la cudad de Quilo el 15 de Sepliembee de 1967 & inscrita en el
Registro Mercantil al 15 de Septiembre de 1967, bajo &f No. 701, Tomo 98,

La Compafia tene coma obssdo social la Elaboracion de defergentes para la industia y similares, venta y
digtnbucian da dichos productos; compra venta arrendamiento de bienes inmuebles.

La Compafia Racalec C A, fue constituida en la Repdblica dal Ecuader mediante escritura piblica celebrada en
la citad de Quite al 23 de Noviembre de 1998 & inscrita en &l Registo Marcantl el mismo dia, bajo & No 2808,
Tomo 129.

La Compadia tiene como objeio dedicarse a la represantacidn compraventa, fabricacidn, distribucion,
comarcializacién, manfenimiento, importacidn, exporaciin de equipos y maquinadas elecirinicos v Gpfico
sicincos

. Bases de Presentacion de los Estados Financleros

Los presentes estados financieros consolidades, al 31 de diciembre de 2018, han sido preparados de acuerdo
con las Normas infemacionales de Informacion Financiesa (NIF), emifidas por el Consein de Naormas
intemacionales de Contabilidad (IASB) v representan ks adopcidn intagral, explicita y sin rasarvas de las refendas
normas intemacionaas,

Los estados financieros consolidados han sido preparadns sobre ks bese del costo histhrico, con axcepcitn de s
heneficins socialas de lano plazo gue son valorzados en base s métndos achisnsles,

Unidad Monetaria

La monsda uiillizada para la preparacidn v presenkacion de los estados financians consolidados es al Diar de
ELLA, aue e la moneds de cumso leasl an Ecuador

Bases de consalidacion

Los estados financienos consolidados se companen de los estados financiems de ia Compafiia El control se logra
el
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cuando la Compafia estd expuesta, o fiene los derechos, a rendimientos variablss procedentes de su implicacian
&n |a anbdad participads v tiens la capacidad da influir en esos rendimiantos a través de su podar sobre ésta.

Espacificaments, la Compafila confrola una entidad parfcipsda =i v s6lo & la Compafia tane:

= Foder sobre la enfidad parficipada (ejamplo. derachos exisientes que le dan 1a capacidad actual da dirgir las
actvidades relevanies de ks enfidad paricipada);

= Exposicion, o darecha, a rendimientos vanables procedentes da su impicacion an ks enfidad participada; v

# Lacapacidad ce viilizar su poder gobe 3 entidad participada para influr en el impore da los rendimienios.
Los estados financieres incluyen fos estados financiaros de (@ Compafia de Montags Indusinales 5.4, y su
subsidians. Los saldos vy iansscciones anbe estas compafiizs fueron efminsdos para propdsitos de
consalidacitn,

Los eslades financers consolidados incluyen los estados financieros de Comencial Industial Ecuatoriana SA. v
Racalac CA. (paricipada). Los ssldos v iransaccionas enfra estas companias fuaron alminados para propasios
e consolidacidn,

NOTA 2 - RESUMEN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principsles politicas de contabidad aplicadas en la praparacidn de ks estados financiens son las siguisntes:
Todos los actives financiers se reconocen inicialmenta por su valor razonable més [os costos de transaccion
dractamante atibuibles, axceptn &n &l caso da lna Acivos financieros que sa contahilizan al valor razanabla con
cambios en resultados.

A la fecha de los estados financiers, la Compadfia clasifica sus mstrumentos fnanciens activos segun |as
categorias definidas an la NIC 38,

Reconocimisnto y medicion inicial

La Gerancia detarmina la clasificacion de sus instumentos financiems en el moments del reconocimients inicial.
Log aspectos mas relevantas de estas categorias aphcables a la Compaiiia sa describen a conlinuacion:

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar
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Los préetamos y las cuentas por cobrar, son activos fnancierss con pages fjos y detarminables que no Benen
cofizacion en &l mercado activo,

La Compaflia mantiene en esta calegora al efeclive y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otres
cuRntAs por cobrar v cuentas por cobiar A enfidadas mlacionadss.

Después del reconocimiento inicial, esios aclives nanciers se miden al cosio amortizado uSlizends & método
de |a taga de Interés electva, menos cualquier deterone del valor, El costo amorfizade 26 caleula fomands en
cuenia cusliquier descuento ¢ prima en la adquisicion, y las comisines o log costos que son una parte infegrants
de la fasa da interés afpciiva,

La amorizacion de |a tasa de inferés efectiva se reconoce an el estade de resultados coma ingreso financier.
Las pérdidas que recullen da un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados como cosio
financiero,

Baja en cuenias

Un activo financiero o, de comesponder, parte de un acivo financiero o pare de un grupo de actives financiens
similares, 88 ¢a de bajs &n coentas cuamdo;

» Hayan axpirado los derechos contractusies a recibir los flujos de efectivo generados por el activo,

#  5e hayan fransfendo los derechos contraciusles sobre los flujos de efectivo generados por el aclivo, o sa
haya asumido una obligacitn de pagar a un fercaro 18 fotalidad de egos flujes de efectvo sin una demora
significaliva, a través da un acuardo de transferencia, v,

= 5o hayan transfende sustancidmente todos los riesgos y beneficios inhementas a la propiedad del acfivo; o
nd s& hayan ni ransfendo ni relenido susianciaimente fodos ks riesgos y beneficios mherentes & la
propieded del acévo, pero s& haysn transiando e conkrol sobre el misma.

Deterioro dal valor de los activos financieros

Al ciema de cada periodo sobre &l que se informa, la Compahila evaiia siexiste alguna evidencia ebjetiva de que
un active financers & un grupa de activas finandierss se encueniren delenorados en su valos, Un active
financiero o un anoo de aciivos financiers se consideran deledorados an su vator solaments si sxsle avidencia
objetva de deterong de eee valor como resuttado de uno o mas evenins ocumidos después dal reconocimeento
Inicial del active (el “evenio que causa fa pdrdida®), ¥ ese evanto que causa la prdida Bene impacts sobre los
fiujos de efeciivo frturcs estimades generados por el active financiers o el grupo de activos financienss, y ese

&
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imgacio puede sstimarse & manera fiabls,

La evidencia de un defedoro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que fos desdores o un grupo
de deudores se encueniran con dificultades financieras significativas, el ncumplimiento o mora en los pagos de
la deuda por capdal o infereses, b probahilidad de que se declaren en quisbra u adoplen obra forma da
redrgantzacin financiera, o cuando datos obsenvables indiquen que existe una disminucidn madible an ks fujos
de efective fuluros estimados, asi como cambios adverses en el estado de los pagos en mora, ¢ en las
candiciones econdmicas que se comelacionan con s incumplimiantss,

Deteriore de activos financieros contabilizados al cosio amortizado

Para los activos finencieros contebilizedos & costo amortizado, la Compadftla prmerno evalia &l exisle evidencia
objefva de deterioro del valor, de manera individudl para los actives financieros que son individuaimania
significativis, o da manera colectiva para los activos financiaros qua no son mdividuaimenie significatives.

5i la Compafia determing que no axiste evidencia objefiva de detarioro dal valar para un activo financiero
avaluadn de manara mdividual, indepsndieniements de s sonificancia, incuye & eS8 Acfivn 8N on grupn dis
activos financleros con caractarisicas de resge da cradits similares, v los evalia de manera colechve pera
determinar si edste defenom de su valor,

Log activos que s evaldan de manera indnidual para determinar 8: edste detérioro de su valor, v pare los
cuales una pérdida por dedeniom se econock o &8 sigue moonociendo, no son nclikios an kB evaluacion da
detarioro dal valor de manera colectiva. 53 existe evidencia objetiva di que ha habido una péedida por detaromn
del valor, ef imposte de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en bms del activo y el valor
presante de los fiujos de efectiva fulures esBmados, (excluyendo las pardidas de crédito futuras asperadas v qua
ain ng s¢ hayan producida), EI vakyr presente de fos fujes de efectivo fuburos estimados se descuenta a la tssa
de interés efeciiva orgingl de los scives fimancisns. Siom préstamo devenga una tasa de inferés varable, la
tasa de dascuanin para madir cuaiquiar pardida por datasiora dal valor 65 1a tasa de inberde efactiva actual.

El importa en libme dal activo ga reduca a través del uso da una cuents de provisian y el importa da la pérdida
&8 reconnce en ¢ astade de resultados. Los intereses ganados 56 siquen devengande sobra el importa en libros
reducicn dal acfiva, uilizandn |a tasa de intemds ifilizads para descontar kos fujos de efeciive fulums & e fnes
de medir la pérdida por detarioro del valor, Log infereses ganados se registran como ingreso financien en &l
eslado de msultados. Los pedslamos y la provision comespondients se dan de baja cuando no exislen
axpactalivas realiztas de un recupere fuluro v lodas las garantias gque sobre elles pudieran exislr sa
efactivizamon o transfineron la Compafiia. 51 en un ejercics postenor, el importe esimado de | pérdda por
deteninrs dal valyr aumania o deminuye debide 3 un evenio ous oclere deenués da haberse reconocido sl
deteriore, a pérdida por detadon del vakr reconocida antedorments s aumenta o disminuye sustands |a

cuenis de previsin. S posterommente se recupera una perida que fue mpuieds & pardida, el recupern sa
7
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acredita como costo financiero en el estado de resubiados.
Pasivos financiergs
Reconocimiento y medicion inicial

Los pasives financiers cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor razonsbie

con cambios en resultados, préstamas y cuentas por pagar, o como derivades designados como instumentos
0@ cobedura en una coberters eficaz, segin comesponda. La Campafiia determina la clasifcacion de los pasivos
financieros al momento del reconocimiento inicial,

Todas los pasivos financieros se reconocen inisialmente por su valor razonable excepto los préstamas ¥ cuBntas
por pagar contabilizades al costo amortizado, en donde los costos de transaceion directsments atribuibles,
farman parte dal cozto inicial

A la facha de los estados financiaros, a Compafiia clasifica sus instumentos financierss pasives segln las
catagonias dafinidas en ka NIC 30 como: i) pasivoes por préstamos v csentas por nagar

Medicion posterior

Préstamas y cuentas por pagar

La Compafiia mantiana an esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas poe
pagar & entidades relaconadas. Después del reconocimiento iicial, los préstamos y las cuentas por pagar se
miden &l costo amodizado, wilizando el méode de 1a tasa da interés afectva,

Las ganancias y pardidas se reconocen en el estado de resultados cuando lng pasives se dan de baja, asi como
tembian & través del procese de amorfzacion, 5 fraves dal mélodo de la fass de interés efactiva

El costo amortizado se calcula tomande en cusnla cuslquier descuentd o prima en la adguisicion y las
comésiones o los costos que sean una pare integrante de la tasa de interds efective. La amorizacan de la laza
de inferés efeciva se reconoce como costo financier en el estado de resultados.

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baia cuando la obligacin especificada en el comazpondientas contrato se haya
pagads o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo finencieno existe es reemplazado por otro pesivo proveniente del mismo prestamista bajo
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condiciones sustanciaimente diferentes, o si las condiciones de un pazive existente s& modifican de maners
sustancial, tal permuts o modificacian se frata como una baja del pashvo onginal v el reconocimients de un
nueve pasivo,  |a difarencia entre los importantes en libros respectives se recoroce en sl esiado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pesivos financiens sa compersan ds manera gue se informa al importe neto en el
sstado da siuacian financiera, sofamente si existe un derecho aciual legaimante exigible de compensar los
Impartes reconacidos, v existe la intencion de hquidarios por el mporte nato, o de realizar los activos ¥ cancelar
log pasives an forma simultinea,

Efectivo y equivalentes de efective

El efecivo y equivalenies de efectve comespondan &l efeciivo an caja, cuentas correnies bancarias y fondos de
invergion a la vista que se registran a su costo histrico, que no difiere significativamante de su valor de
realizaciin.

Préstamos y cuentas por cobrar

Les préstamos y fas cuentas por cobrar, son acfives financiers con pagos fjos v determinables que no fenen
cafizacitn en el mamado acivo. La Compafia mantisne en esta categoria al sfactive v equivaanies de efectivo,
deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cusntas por cobrar 3 entidades relacionadss, Después del
reconocimienio iniclal estos activos financierss se midan al costo amortizada ubkzanco ef mélodo de ia fasa de
intarés sfactva, menos cualguier deterion del valor. El costo amontizado se calcula tomando en cusnta cualiser
descuenty o prima en |a adguisicion, v 1as comisiones o los costos que 500 una parts infegrante de fa tasa de
intenés afachiva.

La amorizacion de la tasa de intards efectiva s reconcce en ol estade de resullados como ingreso financier.
Las pérdidas que rasulien de un delerioro del valor se reconocen en el estado de resuftados como costo
financiarg,

Inventarios

Los imventares comespondientes & suminksios ¥ productos teminadas, estan valorados al costo promedio de
Bdquiskcion. Les inventanos en trnsit estan valorados &l costo de imporiacion més los costos relacionades a ks
nacionalizacion, los cuales no exceden a su valor neto de realizacion,

El valor neio de resfizacion se detemming en base af precio da venta en & curso ordinane del negocio, menos los
cosios astimados da terminacidn y vanias,
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La esfimacidn de inventario de lento movimiento v obsoleto es realizade como resultado de un estudio efestuado

por la Gerencia que considers la experiencia histdrica de la indusiria. La provision para inventaios da lento
movimiento y obsolados se carga a los resultados del afo.

Pagos anticipados

Comasponden principalmante a seguros, amendes y ofms servicios pagados por anticipado que se amorlizan en
Enea recta en base a la vigencia del contrato,

Activos Fijos

La propiedad, mobiliaro y equipo & encuentran walorades & costo, neto de depreciacion acumudada y kas
posiles pérdidas por dalarions de su valor,

El costo de adguisiciin incluye & precie de compra, inchiyendo arancefes & impuestos no reembofsables y
cualauier cosly necesain para ponar diche active en oparacidn. El precio de compm o costo de nstalacitn e el
imparte total pagado v el valor razonable de cualquier olva contraprestacion entregada para adguanr &l acfivo,

Log gasios de reparacin v mantanimianta nufinario se cangan a ks cuentas de resullados dal ajercicio &n que se
incarmen.

La propiedad, mobiliano y equipe se deprecian desde ef moments an que los bisnes estan en condicianes de
uso, dsmbuyendo inealmenie el costo de los actives enire s aflos de vida Ofil esBmads, |a que se expresa en
afis.

Log méiodos y periodos da depreciacidn aplicados, son revisados al cieme de cada ejercicio y, $i procada,
ajiestados de forma prospeciva.

Las tRsas de depreciacion basadas en la vida (il estimada de los bienes, son:

Edificios 20} afiog
Instalaciones v adecuaciones 10 afios
Equipo de compirtacion y softwars 3 afos
Wahlculos b aftes

El valor residuad de astos activos, [a vida 08l y el método de depraciacion seleccionado son revisados v austados
& fuera necesano, & la fecha de cada balance general para &segurar que € métado v o perodo o2 s
depraciaciin sean consistentes con & beneficio econdmico y las expeciativas de vida de las parbdas de
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propiedad, maguinania, muebles v equipe. La Compafia ha establecido la pollica de no fijar un valor residual de
los activos, en vista de que al final de su vida Giil, los activos de la Compafiia no se pondréan a kaventa

Un componente de propiedad, mobiliano vy equipe o cuslguier parte significative del mismo reconocida
micialmants, e reliracda al momento da su disposicitn o cuands no se aspera oblener bensficios acondmicos

futuros por su use o disposicion postadar

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento del retiro del aclive (calculada come la difsrencia enire &
ingreso neto procadents de la vanta y & mpode en libres def active) se incluye en el estads de resultados
integrales en e afic en que se relire &l active.

Deterloro da los Activos

A cada fecha da ciarm del penoda sobre &l que s& nforma, la Compafia evalia s axiste algin indich de que un
aciivo pudiers estar deteriorado en su valor. 5 existe tal ndice. o cuande uns prsebe anual de deteriom del valor
para un activo as requenda, |a Compafia estima el importe recuparable de ese activa.

El importe recuperabde de un activo es el mayor vale entre &l valor razonsbie menos los costos de vents, ya ea
de un acfivo o de una unidad genaradora de efectivo, y su valer en uso, ¥ 58 determina para un active individual,
salva gue el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialments independientes de Ios de ofos actives
o grupas de activos.

Cuanda el imparie en s de un aciive o de una unidad generadora de electivo excads su mports recuperable,
el aclive e considera deteriorado y su valor sa reduce a su importe recuperable.

Lag pérdidas por deterom del valor comespondientes a las operaciones continuadas, incluido al deterora del
vales de los inventarios, se reconocan en el estado de resuliades en aquellss categorias de gastos que e
correspondan con {a funcén del acivo detenorads.

Para los achivos an ganeral, 8 cada fecha de cieme del periods sobre ol que se informa, se efectia una
evAluacain sobre si existe alain indicio de que las pérdidas por dateriono del valor reconocidss: previamenta va no
gxisten o hayan disminuido. 3 existiese ta indicio, la Compafia efaclia una estimacin del imports recuparsbis
dal active o de la unidad generadora de afecivo, Una pérdida por deteriors del valor meonocida previamenta
solamente se reviare s hubo un cambio en a5 suposiciones ufiizades pare determinar &l impore recuperable
del activo desde la dltima vez en que se reconocd una pérdida por datenion del valor de esa acivo. La reversin
a limita de manera fal oue el importe en Bbros dal activo no exceda su monto recuperable. ni exceda o importe
&n Bbos qua g8 hubkera daterminado, neto de la depreciacian, si no g8 hubiese reconocido una pérdida por
deterioro ded valor para ese ackivo an epercicios anfernonas. Tal revarsidn se reconace en el estado de resultado
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Obligaciones por beneficios post empleo

La Compafiia mantiene bsneBicics por concepte de jubilacion patronal, definida por las leyes laborzles
acualorianas y sa registran con cango a resulledos del eerciclo y su pasivo represents el valor presente de la
abligacion 3 la facha del estado de sibuscibn financiers, v que sa determina anuvalments an basa a estedios
actuanales realzados por un perto indepandients. EI valor presente de fa obligacion de beneficio definido se
determing descontands los flujes de salida de efective sstimados wsando la tasa de interds determinada por el
parito.

La poliica contsble de la Compafila para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas
aanancaas achuanales en s totslidad an el estado de resultados mtegrales an el perindn &n &l gus ocuran

Las suposiciones para determinar el estwdo actuarial mcluyen delerminaciones de lasas de dascuentn,
variaciongs en ks sueldos v salanos, iasas de mortalidad, edad, cexe, atos de servicsy, morementa en ol monbo
minimo de les pensiones jubilares, antre ofros.

Provisiones y pasivos contingenies

Lae prowisiones son reconocidss cuando k3 Compafla iena una obligacdn prasente (legal o imphcita) como
rasuliado da un evenio pasado, es probable que la Compafia enga que desprendense da recursos para cancelar
laz nhiigacionas v cuandn peada hacersa una astimacién fiahle del imnons da i misma,

Las provisiones se revisan 3 cada fecha del estado de siluackdn financiera y 58 sjustan para reflejar la major
estimacidn que se kenga a esa fecha,

Si el efecio del valor femporal del dinero es significativa, las provishones se descuentan uliizando una taes actual
de marmade antes de impuestos ous rafieia. cuando coresponda, los fespos eepactiicos del pasive, Cuando se
reconoce e descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempe 28 reconote como N cosbo
financiero en &l estado de resultados.

Participacidn a trabajadores en las utilidades

La parficipacion & trabajedonas se registra an log resultados del aifo como parte de los costos de parsonal y sa
caloula aplicando el 15% sobre la uflidad contable,

Impuesio a ia renta corriente y diferido

El gasto por mpuesto 2 la renta del afio, incluye tanto el impussio a ka renta comente como &l impuesto a [a rents
12
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d¥enido.

Log acfivos y pasives relacionados a impuesto a la venta (cradito fibutariofmpuesto a pagar), comespondientes al
aiemicio acual y a ejercicios anferiores son medidos por &l importe que se esfima recuperar o pagar a fas
autonidadas fributarizs. Las tasa de impuasto a la renta amoleada para la delerminacion de dichos impores, son
las que esluvienon vigentes a [a fecha de cieme de cada esrcicio imgositiv.

El imparte da los activos Yo pasives por impuesto diferido se calcula ufilizando el mélodo del pasivo, sobre fas
diferancias temporales entre la base fiscal de log actives v pasives ¥ log impories en libros egin los estados

fmanraarns.
« Los pasivos porimpuastos difendos son reconadidos por lag diferencias temporales mponibles

« Log acivos par impuesios diferidos son reconosidos por las diferencias lemporales deducibles y péedidas
fibutanas de afios anterores suiefas & amodizacion en el fituro; en la medida en que sea probable oue s
compafita genere euficiantas ganancias @scafes contra |as cuales puadan compensarse las diferencias
temporales deducibles v las pérdidas tibutanias de afios antencres,

Los ackvos y pashvae par impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes a la
fecha que se astima que [as dferencias lemporales se reversan, considerandn A8 tasas del impuesio a la renta
vigertes establecidas en la Ley Omanica de Régimen Tributaro Intamo, v sus reformas, que en aste caso son
24% para & afo 2011, 23% pera el aflo 2012 y 22% para & aflo 2013 en adelante.

Reconocimiento de los Ingresos

Log ingrasos s reconocan cuando es probable que ks beneficios econdmicos esociados a ta franseccion fluyan
a [a Compafia y el monio de ingreso peeds ser medido confiablements, independiantemants del momenio en
que 52 genera ¢l pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la confraprestacidn recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones. de page defimidas contractualmente y sin incluir mpuestos ni anceles
Reconocimiento de costos v gasios

El costo de vantas ga registra cuando se entregan los bianes, da manara simultinea al meonotimimnts da los
ingresos por fa comespondiente venta.

Los ofros cosios ¥ gasios se reconocen @ medida que se devengan, independientemente del momanio en que 38
pagan, vy sa ragisiran en los periodos con los cusles se relacionan,
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2. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significatives

La preparacion de los estados financieros de la Compafia requiers que la gerencia deba realizar juicics,
astimaciones y suposiciones contsbles gue afectan bs imporles de ingresos, gasios, activos v pasivos
infarmadas y |a ravelacta de pasvos confingentes al ciema del pariodo sobe el qua g informa. En este senfido,
la incerfidumbre sobre fales suposicionas y estimaciones podria dar lugar en al fuluro a resultados que podrian
reqisarir de ajustes & los impories en libres de los aclives o pasvos afectados,

« Estimaciones y suposiciones
Las suposiciones claves relacionadas con el fuluro v ofas fuentes claves de estimaciones de incaridumbres
a [a facha de clere del perdodo sobre &f que se informa, que Bensn un alio nesgo de ocasionar ajusies
significaivos sobre los impores en lbros de los activos y los pasivos durante & pedxirme ejercicio, se
describean & confnuacin.

La Compafila ha basado sus suposiciones y esfimaciones considerando los parimetros disponibles al
mamente de la praparacion de los estados financiens.

Sin embargo, las circunstancias v las suposiciones aclusles sobre ks aconfecimientos flures podrian varar
debidn a cambios en & memadn o A cicunstanclas que surjan mis alld del confol de la Compafia. Fsos
cambins 5a reflajan en las suposiciones en &l mamento en que elfos ocumen,

« Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales
La estimacion para cuentas dudosas de deudores comercigles es determinada por 8 gerencia de la
Compafiia, en base a una evaluacidn de fa afigiedad de los saldos por cobrar v la posibildad de
recuperacin de los mismos.

= Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:

La estimaciin para inventarios de fento movimients, en mal estade y obscleto es determinada en base al
pstado fisico v operativie de fos bianes.

o Vida (il de Propiedad, maquinaria y equipo
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Las esfmeciones de vida 0fil se basan principaiments en lss proyecciones de uso fulur de los actives, En
aquebos casos en los gue se puedan detsrminar que la vida 0Bl de los acivos deberia disminuirse, se
dapracia el axceso entre el valor en libros neto y &l valor de recuperacion estimado, de acuerdo & a vida Gl
restanbe revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de ks distintis acSves podian hacer
e 1a vida Ut de lor acfvos s viera deminuida,

Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compafila evalia los activos o grupos de acives por delerorg cuando evenios o cambios en las
crcunstancias indican que o valor en s de un aclive podria no ser recuperabile. Erente 4 la axiclennia de
actvos, cuyos valores exceden su valor de mercsdo o capacidsd de generacion de ingrecos nelos, se
praciican ajustes por detaricro de valor con cargo a los resutados del perieds

impuestos

La determinacitn de las obligaciones y gastos por impuestos requiers de interpretaciones a la legistacion
tributania aplicable. La Compafiia cuenta con asesoda profesional en materia tibutana al momento de tormas
decisionas sobre asuntos ibutanios. Adn cuando la Compafiia considars que sus esmacionss en materia
tiutana son prudentes, consenvadosas y aplicadas en forma consistenta en los periodos reportados, puedan
surgir discrepancias con el organismo de control tibitario (Sendcio de Rentas Inlsmas), en la inferomiacion
de rofnas, que pudaran requerr de ajustes por impuestos en e fubur,

Debwio & que fa Compaiia considera remota la probabilided de liigios de cardcter tributario v postesionss
desembalsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningGn pasivo contigente relacionads con
impuesios,

Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presante de las obligaciones de planes de pensitn se delemina mediante valuaciones actuariales.
Las valuaciones actuarisles implican vanas suposicionas oue podran difeir de los acontecimientss que
efectvamente tendrén lugar an &l fsturo.

Estas suposiciones incluyen la determinacion de |a tasa de descuento, los aumentos salarales fuluros y los
indices de mortalidad.

Debido a la complejidad de la valuaciin, las suposicienes subyacentes v su naturaleza da largo plezo, las

obligaciones por beneficios dafinides son extremadaments sensibles a los cambios en estes suposiciones.
Tedas aslas suposiciones se revisan a cada lecha de cieme del periode sobre al qus sa informa,
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Farz la determinacidn de ka tasa de descuento. el perdio consident las tesas de interés de bonos emifides par
el gobiema, en vista de gque er Ecuador no sxiste un mercado de valores amplio segin indica el parafo 75 da
la NIC 19.

Ei indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de expeniencia ecuatoriana publicadas por el
Insfituto Ecualoriana de Segundad Social (IESS) segin R.O. No. 650 dal 28 de agnsio de 2002, Los aumantos
luturos de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacitn futume esparados para el pais.

s Provisiones

Debedo a las incerdumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones. log desembolsos reales puedan difedr de los impories meonocidos orginalmeants sobre |a basa
de las eshmaciones realizadas,

La determinaciin de la canbidad a provisionar estd basada en la mejor estimacian de los desembalsos que
sefd necesaio pagar por I3 comespendiente obligacion, tomando en consideraciin loda fa informacion
dizponible 2 la facha del perods. ncliyendn la opinidn de expertos independiantes fales comp asesoses
legahes v consuliones,

NOTA 3 - EFECTIVD Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y aquivalentes de efectivo como se muesira en el estado de flujo da efectivo puede ser conciliade con fas
partidas relacionadas en 2l estade de sifuacion financiera de la siquisnta maners:

Composlcién:
Digiembre 31,
2018
Baneco Pichincha 17142
Banco Pacifico 2, Tag 80
Total 2817172

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS
POR COBRAR

Las cuentas comerciales por cobrar e meonacen inlcialmante por su valor justo y posienommenie por su costo
amortizado de acuerdo con el méodo de tasa efecfiva, menos 1a provisiin por datesion de acuerdo al modeln de las
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COMERCIAL INDUSTRIAL ECUATORIANA 5.A,
Motas a los Estados Financieros Consclidados

(Expresado en didares de los Estados Unidos de América -USS)

pérdidas cradilicias asparadas. La Compafits aplica el enfoque simplificado permitide por s MIF 9, que exige que las
perdidas esperadas de por vida s& reoonozean & pariir del reconocimiento inicial de las cuentas por cobrar,

Composicion:

Corta Plaze

Otras cusntas por cobrar;
Compafias Relacionadas
Oiras

Total cono plam

MNOTA & - PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPD

Composicion:

Edificina

Mienos:
Depreciaciin acumulada

Subtotal
Temenos
Total

Movimiamto:

Baldo al 1 de enero
Revafuadon
Depreciacidn del afio

Diciembre 31

20148

3,500
17,168

20,665

N I:d-1
i k)

320,531

(29,819)

280,712

13,488 432

13,779,144

12,858 5688
924,183
(3,727}

13.778.144
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NOTA 6 - INVERSIONES EN ACTIVOS FINANCIEROS

Composicidn:
Diciembre 31,
2018
Inversiones Corn plaso:
Invarsion Banco Pacifico 14,000 000
Inverzidn Diners Chul 2000 000
Total 16,000,000

NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS

POR PAGAR
Composicidn:
Digiembre 31,
2018
Crtns Blawn
Oiras cuamias por pagar:
dnticipo da cisnias 18 785 G611
Ciras 148 445
Subtotal 18,549 380
Tovad 18,848,350
Largo plazo
Cuantas por pagar panes relacdonadas 238 347
Total 633,397
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MOTA 8 — IMPUESTOS

8.1 Pasivos del afio corriente

Diciembre 31,
2018

Actives por impussio corrlamts:

Crédite mbutanio WA 45,082
Tatal 49082
Paslvos por impusstos corrientos:

Impuesdts 2 la renta por pagar (1) 14 485
I puesto al Valor Agregado VA por pagar v refenciones 7814
Tatal 22278

8.2 Concillacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Una reconcilizcitn entre la ullidad segin estados fnancieros y &l gesto por impessto & 1a renda comiente, es como
sigue.
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Litdlidad segin estados financieros antes de impussto
a la renta

Gasios no deducibies looales

Pérdidas sujetas Amodizacion

Utilidad gravabls

Impuesto 8 la renta cavsado 22% (1)

Anticipo caleutads |2)
Reduccion del anticipo aplicando la exoneracion 40% (2)
Total reduccion del anticipo

Impussto a la renta corriontes cargade a resultados

Mavimianto de la provisidn de impussio a la renta

Saidos al comienzs del afo
Prawision del afio
Fagos efechusdos

Saldos al fin del afo

Diciembre 31,

2018

58471
28451

(21917

85,005

14,485

14 465

14,485

14,485

(1) De conformidad con dispoiciones legales, el impuesio a la renta se determing con la taifs ded 25% soboe ke
uliidades eujetas & diskibucian, no obstants, la farifa impositva se increments al 28% sobre la proporcidn de la
base imponible que comesponds a la participacion directs o indirecta de sotios, accionistas, benefidarios o
similares, que sean rasidentes en paraisos fscales o regimenes de menor imposicion.  5i dichs participacitn
excads dal 50%, la twifs aplicable para la compafia serd ded 28%. Se puede reducr la tarifa en 10 punios

porcentuales sobre las ulifidades sujetas a capiaizeciin

A partir del afle 2010, s& debe corslderar come impuesto a la renta minime  valor dal anficoo cakoulado, &l cual

resulla de la suma matemabca del 0.4% del activo, 0.2% del patimonio, 04% de ngrescs gravados v 0.2% de
cosios y gastos deduchles, Dichos rubms deben incrementarse o disminuirse por concephos establecidos en

disposicionas fributaras.

Fara ¢l afio 218, el impuesto a la renta ceusado del afo s de USS 14.465 mi. Consecuentemente, & Compafila
registrd en resuttados USS 14.465 corespondients al impuesio a la renta causado.

8.3 Azpectos Tributarios
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El 2 de diciembre del 2017, se emibd la Ley Organica para la reactivacitn de la economia, fortalecimiento de la
dolarizacion y modemizacion de la gestion finantiera, 8 continuacion, se datallan los aspecios mas imporantes de la
mancionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacién y
modemizacidn de la gestion financiera

Los aspectos mis importantas de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

- Serd deducible I fotalidad de los pagos efectuados por conceplo de desahucio y de pensiones jubilaes
patronales que obligaloriamente se deberan alectar a las provisiones ya consfituidas en afios anteriones; en
el caso de provisiones realizadas en afios snisnores gue hayan side consideradas deducibles o no, y que
no fueren ullizadas, debsacdn reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impussio & Ia rents en la
misma proporcion que hubieren sido deducibles o no.

- Adicionalmants, e establace el reconocimianio de un impuesto dferdo relacionado con las provisionas
efectuadas para cubrr los pagos por desahucio ¥ pensiones jubilares patronales que soan consbluidas a
partir del 1 de enero del 2018, el cual podrd ser uffizade en el momento en que & confribuyente se
desprenda efecivaments de recursas para cancedar ka obligaciin hasta por el manto efectvamants pagada

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiones, Generacidn de Emples v Estabilidad y
Equilibeio Fiscal

El 21 de agosto def 2018, se emitié la Ley Organica para &l Fomani Productivo, Afraccidn de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibio Fiscal, & confinuacién, se detallan los aspectos mas imporanies de
ka mencionada Loy:

Se establecieron incentivos especificos para ls atraceion de inversiones privadas tales como:

- Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversionss produstivas en sectones plofzados que se
inician & partr de agoste del 2018 por 12 afies, contados desde el primer afo en &l qua se generen ingresos
atibuibles directa y Onicamente a la nuava Inversidn, y que 52 encuentren fuers de las juisdicclones
urbanas de Quito v Guayaquil o dentro de las mismas por B afios. Esta exonerackin aplicara salo en
sociedades que gensren empkeo nele.  Para los sectores pricrizades industial, agroindusirial y
agroaseciativa, dentro de los cantones de frontera, gozarén de esta axeneracion por 15 afios,

- Exoneracitn del Impuesto a la Salida de Divisas - 13D en los pagos realizados al exterior por impadacion de
bienes y dividendios relacionadas con nuevas inverslones productivas que suscriban contratos de invesion,

- Exonesaciin del 150 en los pagos reslizados &l extarior por dvidendos para las sociedades que reinviertan
en nuavis sctives productives en of pals desde al menos al 50% de las ufiidades,

- Exoneracion del impuesio 3 la renta y anticipo para inversionas qua sa inicien a partir de ia vigencia de ests
lay en e sectores soonbdmicos delarminados como industriss basicas por 15 afos, contade desde al primer
afio en el que s generen mgresos aiibuibles directa y Onicaments a |a nuava inversion y ee ampliasan por
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5 afios mas, en el caso de que dichas inversiones ge reabiten en canfones fronterizos del pais. Esta
exaneracion aplicara solo en sociedadas que generen empleo neto.

Reformas a varigs cuemos legales:

Impuests ala renla

Ingresos

- 3& considera ingraso axento, los dividendos v utilidades distibuidos a favor de sociedades o de porsonas
naturales domicilizdos eén paraises fiscales o juisdicciones de menor imposicion; siampre v cuando, las
sociedades que distbuyen no tengan como benaficiano efectivo de los dividendos a una peesona natural
rasidente en el Ecuador,

- Se ekmind el Ofimo inciso del arficulo 9 Exenclones que establecia lo siguients: "En ia determinacién y
liquictacion del impuasio a la renta no S8 recONOCErn Mas exoneracionas que las previstas en oste articulo,
aungue olras leyes, genarales o especiales, establezcan sxclusiones o dispensas a faver de cualquiar
contribuyente, con excepcidn de to pravisto en iz Ley de Beneficios Tributarios para nuavas Inversiones
Productivas, Generacion de Empleo v de Prestacion da Sanvicios”.

- 58 dalerming nuewes seckwes como prioizados para of Estado, tales como: agricolx oleoquimica;
cinematografia y audiovisuales, eventos intermacionales; axportacion de servicies; desarrollo y senvicios de
software, produccitn v desarollo de hardware tecnoligico, infrasstructura digital, seguridad nformatica,
producios y contenido digital, servicios en linea; eficiencia energética; industrias de matedales y fecnologias
de congtruccidn sustentabies; v, secior industral, agroindustial y agroasociafivo.

- Los administradores u operadores de ZEDE, estardn exonerados del pago del impuesto a ka renta y su
anficipo por los primeros 10 afios, contados a parfir del prmer ejercica fiscal en el que se generan ngresos
Operacionmes,

Gastos Dedusibies

- 5@ establece que [ deducibiidad en al impuesto a la Renta v la exencidn del ISD relacionados con los
pagos originados por financiamiento extemo seran aplicables a todo parceptor ded pago en al exiranjem,
GiEmpre y cuando se cumpkan los criteros esiablecidos en ol Reglamento de la Ley dé Résmen Trbutana
Intema v con astAndares intemacionales da iranspansntia
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- La tarifa del impuesto & |a renta para sociedades e incrementard & 28% cuando k sociedad dentro de la
cadena de propiedad de los respeciivos derachos repregsentstivos de capital, exista un tlular residerts,

ectablecido o amparado en un paraiso fiscal, urisdiccidn de menar Imposicion o régimen fecal preferents ¥
gl beneficianio elecivo sea nsidents fecal del Ecuador,

Litkdad en la ena e

- 3e establace un impuesto a la renta imico a las uilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en
Ecuadar y ias personas nafurales, ecuatodanas o extraneras, residentes o no en el pals, provenienies de la
engjenacion directa o indirecta de dereches representalives de capital; de sociedades domiciliadas o
gstablecimientos permanentes en Ecuador.

- Adicimalmeants, se establece que en restucturaciones societarias no se antendera praducida enajenacion
direcis ni indirects alguna.

Anbicipo de | ala Fan

- Se elimina el anteipy de impuasto & la renta para sociedades como impuests minime v 22 establace au
devalucidn, en &l caso en que date supere o no axista impuests a la renta causado,

Impuesto al Valor Agregado

- Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% da IVA

- Los seguros de desgravamen en o oforgamienip de crédilos y los obligslorios por accidentes
agmpecuanos; s senicios de constuccion de vivienda de interds social; y o amendamiento de tarras
destinadas a w508 agricalas pasan a gravar 7% de IVA

= Ef uso del crédito tnbutario por ¢ VA pagado en adguisiciones locales e importaciones de bisnes y sarvicks
padra ser ulilizado hasta dentio de § afos contados desde |a fecha de pago

- Se podra solictar al SRI la devolucian o compensacidn del crédio tibutario por refanciones de VA hasta
dantra ¢ 5 afies
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- Em;ﬁ;&sﬁl;mm salicitar |3 develucion del IVA de los bienes y senices adquindas

Impuests a |a Salida de Diviess

- Lag compenseciones realizadas con o sin ks Intermediacidn de institeciones del sisiema fnanclero va no
rapresantan un hache generador para el pago del 13D

- Se incluye como exencidn de 15D, los pagos al exlarior resfizades a insfluciones financieras por ofros
costos relacionados con &l clorgamiento de sus créditos

- Estén exenios del (S0, los pages de capital e interesas sobre créditos ofongados por intermediarios
financierns que operen én memcados mtemacionales y que cumplan con ciedas condiciones como limite de
|2 ta=a refarencial, plaro minimo 360 diss, destinado a microcrédito o inversiones productivas.

- 5o establece la devolucdn 150 & exportadoras de senicies, por la impodacion de matadas primas, insumes
y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la prastacidn del senicio que & exporte

prremoto del 1-Eﬂﬂﬂhlil del 2016

- Lias nuevas inversiones produclivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios contades a parir de la
wigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas astaran exoneradas del pago
del Impuests & k Renta hasta por 15 affes, contados desda el pimer afio en e que se generen ngresos
atribuibles dnicamente a [a nueva imversidn. Para el caso del sector turisfico, ests exoneracion serd de
hasta 5 afios adicionalag,

HOTA 9 — INSTRUMENTOS FINANCIERDS
81 Gestion de riesgos financieros - En al curso nomal de sus negocios y acivdadas da financiamienta, 1a

compafia ests expunsio a disintos rdesgos de naturaleza fnancier que pueden afectsr de manera mas o menos
Eignitcatva & valor scondmico de sus fiyjas y Bcvos y, BN CONSRCUENCEE, SUS MSURSH0s.

La Compafiia dispone de una organizacidn y de sistemae de informanén, adminisirados por la Garencia Financier, que
parmitan identcar dichos neagos, delarmingr su magniftud, proponar al Directore medidas da mifigacion, ajecutar dohas
medidas vy confrolar su efecividad.

A continuacitn se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la compafila, una caraclanzacion y una descrpcion
e las medides de matigacion achialments en uso por parte de la compaliia, sl as e caso.
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9.1.1 Riesgo on las tasas de interés — La compafila 8o encusnira axpuesty a fesnos an la tasa de infends
debido a que manfiane préstames 2 tagas de interés tanko fijgs como variables. Bl riesgo es manejado por ks compafiis
mantanianda una combinacion apropeada entre los préstamos a {353 fija v a taza vanabla.

9.1.2 Riesgo de crédito - El resgo do crédito s& refiers al fesgo de que una de B8 parles incumpla con sus
obigaciones contracuales rasultande en una péndida Bnancien para la compafiia, La Compafila ha sdoptado una polites
de Gnicarmante involucrarse con paries solvenies y oblener suficientes colatersles, cusndo sea apropiedo, como forma da
miligar of riespo de la pirdda financiera ocasionada por o5 incumplimientos. La compafia (nicaments makza
transacciones con Compaiias que cuenian con la misma o mejor calificacion de riesgo.

9.1.3 Riesgo de liquidez - La Gorencia Genaral &5 la qua tiena |a responsabilidad final por ta gestion da liquidez.
La Gerencia General ha establecido un marco de trabsio apropiado para la gesfidn de quidez de maner que k8
Gerancia fnanciera puada mana@r iog requersnianias da nanciaments a corto, madiano v lamo plaxo asi como &
geation de liquidez de la compafiia. Ls compafila manej &l riesgo de biquidez manteniendo reserves, faclidadas
financieras v de peéstamo adeceadas, moniboreands  confincaments oz fujes afecivos proveciados v reales ¥
centilanda ios pariles de vencimiento de los acivos v pasivos financienos

8.1.4 Riesgo de capital - La Gerencia gesfiona su capital para asegurar que la Compariia estand en capacidad da
confiruar como empresa en marcha miankas que maximizan el rendimiento a sus Acclonistas a través de fa oplimizaciin
de ks saldos de dewda y palimonio.

9.1.6 Riesgo de mercado - El nesge de mercady &5 ol nesgo de que ks cambios en los precios de mencada, par
ajampln, &n las Bsas de cambio o [asas de interds, alectan los ingresos de la Compafia o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El obyelivo de |5 admnistacion del nesgo de memado es administar y conrolar fas
BXpOSCIoNEs a B3k nesgo dentro de parametros rezonables v al mismo Sempo optimizar la rentabilided

La Adminisiracion estd adoptando las sguientes medidas: reduccidn v oplimizacion de lodos los costos y gasios,
racionaizacidn dal personal an todss las dress, empiacion de contacios para concretar ventas con polencales chanbas
mediznts acuerdos comercizies, meomr 3 recuparacion de canera, oplimizacién dal nivel de inventanos que le
panmilran afrontar |as sifuaciones de nesgo d2 mercado y confnuar operando en famna rentable.

NOTA 10 - CONTINGENCIAS

Dw acuerdo a la codificaciin emitida por la Sra. Ahanez Lamea Mayra Gabrela Gerente General de la Compafiia
COMERCIAL INDUSTRIAL ECUATORMNA SA Y SUBSIDIARIA. manifiesta qua no Bene iBgice pendiantes & aflo
2018 por lo que consideran que & & fecha de presentecion de los estados financieros no exigls la necesidad de

PrOVISIONET pagive alguno.

La Administracion de COMERCIAL INDUSTRIAL ECUATORIANA SA. Y SUBSIDIARIA v adminstradores consideran
que & 31 de diciembre del 2018 no existe |3 necesidad de provisionar valor algend por la nexisiancia o8 cEusas
judhcializs de tipo tsboral pensl o adminsraive
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MOTA 11- CAPITAL SOCIAL
El capial suscrito y pagade consista de 3,204 parficipaciones iguales, acumulativas e indwvisibles de un dilar cada una.

MOTA 12 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diciembre del 2018 y la facha de emizgitn de estos estados fnancieros (22 de abdl dal 2019) no g8
prodksieran eventos que, en ka opinidn da la Administrecitn de ks Compafila, pudieran taner un efacto significative
sobre dichos estades financiens que no se hayan revelado en los mismos.

/% Mﬂr_m ?r

Ing Soraya Villacrés A
Cnmiadors Saneral
¢.c. 1710035930
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