c AL IND CUATORIANA 5.

Motas a los Estados Financieros
Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2016
{Expresadas en délares de los Estados Unidos de America)

NOTA 1 - DPERACIONES

COMERCIAL INDUSTRIAL ECUATORIANA 5.4 fue canstituida el 15 de septiembre de 1957, en la
cludad de Quito, Ecuador, cuyo objelo social es el arandameento de bienes inmuebies.

MOTA 2 - RESUMEMN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Declaracion de cumplimiento

La Gompafia prepara sus estades financlercs de acuerdo con las Normas Intemacionaies da
Infarmacian Financiara (NIIF).

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere gue la
Administracién realice céertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propésite de determinar la valuacidn y presentacian da
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion,
tales estimaciones y supuesios estuvieron basados en la mejor ulllizacion de a8 informacion
disponible al momento, los cuales podrian Begar a diferir de sus efeéctos finales,

A continuacion se describen las principales pollicas contables adoptadas en ka preparaciin de
estos estedos financieros. Tal como lo reguiene la NIIF 1, estes politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme & fodos
ks perfodos gue se presantan.

b Bases de preparacion

Los estados financieros de COMERCIAL INDUSTRIAL ECUATORIANA 5.4, Comprandar:
Estado de Situacidn Financiera, Estados de Resultado Integral, de Cambios en l
Patrimonia y de flujos de efectivo par el afo terminado el 31 de diciembre del 2016. Esios
estados financieras han sido preparados de acuerda con Normas Intemacipnaies de
Infarmacian Financiera (NIIF),

c]  Registros contables y unidad monctaria

Los estados financieros y los registros contables de la Compafila se presantan en Ddlares
de los Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Replblica del Ecuadar
a partir de marzo de 2000.

d)  Efective y equivalentes del efectivo

La Compafiia para propsitos de presentacidn del estado de flujos de efectivo, considera
coma efactive v equivalentes del efectivo 8 los saldos en caja y bancos v 1as inversiones de
afta liquidez con vencimiento original de fres meses o MENoOs Que son inmedialamente
convertibies. Los sobreglros bancarios son presentados como pasivos comentes en el
estado de situacion financiera.

e} Cuentas por cobrar

Las cuentas par cobrar clienles, las cuales generalmente tienen 30 dias de plazo, son
reconocidas al monio original da emisidn de la factura, luego a valor razonable, se miden
al costo amartizado utilizando @ método de '8 tasa de interés efectiva, menos cualguier
daterioro. El Ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se recenocan coma
ingresos v se calculan wtillzande k2 tasa de interés efectva.

Las cuentas por cobrar clientes incluyen una provisidn para reducir su valor al de probable
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realizacién. Dicha provision se constituye en funcidn de un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas, para lo cual se ulikza los siguientes porcentajes de provision:

Andlisls por rubro individual 100%
Mas de 385 dias de vencido 1005

Las cuentas por cobrar clientes y olras cuenias por cobrar se clasifican en activos
comientes, exceplo ks vencimientos superiores a 12 meses desde |a fecha del estado de
situacion financiera, que 32 clasfican como actives no cormantas.

Préstamos

Corresponden & pasivos financieros que sa reconacen inicialments a su velor razonabis,
neto de los costos de la transaccidn incumidos. Estos préstamos se regisiran
subsecuentemente & sU costo amortizado; cualguier diferencia entre los fondos recibidos
(neto de los costos de transaccién) y el valor de redencidn se reconcce en el estado de
resultadas durante el perlodo del préstamo usando el método de intarés efectiva

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar proveedores y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros
cuyos pagos se derivan de facturas o valores preestablecidos,

Después del reconocimiento Inicial, a valer razonable, se miden al costo amortizado
utitizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasio por intereses {incluyendo los
intereses implicitos) sa reconocan coma costos financieros v se calculan utiizando la tasa
da intarés efectiva.

Las cuentas por pagar proveedores y ofras cusntas por pagar se clasifican en paswvos
eorrientes, excepto los vencimientos supsnaras a 12 meses desde 8 fecha del estado de
situacian financiara, gue se clasifican como pasives no camentes.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta represanta la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente ¥ & Impuesto diferide.

m miente

El impuesto por pagar cormente se calcula considerando la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afic. La utilidad gravable difiere de la utiidad contable, debide a las
partidas de ingresos o gastosdeducibles y partidas no deducibles. La compefia &l
impuesto corriente bo caleula utilizando las tasas fiscales aprobadae al final de cada
ajercicio eoandmico,

Impuestos diferides

El impuasto diferido s& reconoce sobre 138 diferencias temporarias antra @l valar en libros
de los aclivos y pasivos incluidos en los estados financieros v |as beses fiscales
cormespondientes utilizadas para ceterminar la utilidad gravable. El paswo por mpuesio
diferido e reconoce genersimente para todas las diferencias lemporarias imponibles, Se
reconocerd un active por impeestos diferidos, por causa de todas las diferencias
tamporarias deducibfes, en la medida en gue resulte probable que la Compafila dispanga
de utiidedes gravables fuluras contra las gue se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.
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Los activas y pasivos por impuestos diferidos deben cuantificarse empleando |as asas
fiscalas que se espera sean de aplicacion en el ejercicio econdmico en el cual el active se
reahce o el pasivo 58 cancele.

El impuests diferido, comespondiente a cambios en |a tasa de impuestos o en la mormativa
tributaria, la re estimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferides o en
la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce &n 2| resultado
del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas praviaments
reconocidas fuera de los resultados del periodo

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferdos con pasives por impuesios
diferidos si, ¥ sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a ia
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y |os activos por impugsios
diferides y los pasivos por impuestos diferidos se derivan dal impuesto a la renta.

Impuestas corrientes v diferidas

Los impuestos comrientes y difendes, deberdn reconocerse como ingresc o gasto, ¥ ser
incluidos en el resultade, excepte en |z medida en que hayan surgido de una transaccion o
sucesc que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro rescltade integral O
directameants an al palrimonio,

Provisiones

La compafiia reconoce las provisiones cuando tiene una cbligacién presents (ya sea lzgal
o implicita) como resultado de un sucesa pasado, &s probable que la Compafila tenga que
desprenderse de recursos gue incorporen bensficios econdmicos, para cancaelar la
obligacian, y pueds hacerse una estimacian fiable del importe de la obligackan,

El importe reconocide como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembalso
necesaria para cancelar la obligacion presente, al final de cada perfodo, fenando an
cuenta los riesgos y las inceridumbres correspondientes, Cuando se mide una provision
usando &l flujo de efectivo estimada para cancelar |a obligacion presente, su valor an liDros
representa el valor prasante de dicho fiujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de alguncs o todos los beneficies economicos
raqueridos para cancelar una provisién, 52 reconoce una cuenta por cobrar como un activa
si g5 virtualmenta cierto que se recibird el desembaolso y el valor de la cuenta por cobrar
puede ser medide con fiabilidad.

Beneficios a empleados
Beneficios definidos: Jubilacitn patronal v bonificacidn por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacian patrenal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizanda el Métado de la Unidad de Crédila Proyectada, con valoraciones
actuarigles realizadas al final de cada periodo,

Participacion a trabajadores

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasta por la participacién de los trabagadares en lag
utilidades de la Compafila. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utllizades
liguidas de acuerdo con disposiciones lagales.

Reconocimientos de ingresos
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Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacian cobwada o por cobrar,
teniendo en cuenta el imporie estimado de cualguler descuento, bonificacidn o rebaja
comercial gue la Compahia pueda otorgar,

“enia de bienes

Los Ingresos ordinarios procedentes de |a venta de bienes deben ser reconocidos cuando
e cumplen fodas v cada una de a8 siguientes condiciones:

la Compatia ha fransferide al comprader los riesgos v ventajas, de tipo significativa,
derivados de la propiedad de los bienes,

. fa Companla no conserva pera Bi ninguna implicacion en k@ gestion comenie de los
bienes vendidos, en & grado usualmenta asociado con @ propiedad, ni ratiene el
control efective sobre los mismas,

+ elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabllidad,

«  &5ea probable gue la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con |a
transscoidn; v

« Ibps costos incumidos, o por imcurnr, en relacién con la fransaccidn pueden ser
medidos con fiabilidad.

Prestaciin de sefviclos

Loz ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen par referencia al estado
de terminacion dal contrato.

Costos y gastos

Las costos y gastos se registran al costo histonco, Los costos y gasios se reconocen a
medida que son Incumdos, indepandientamente de la facha en que se haya realizado el
paga. y sa registran en el periodo mas cercano en el que s& conocen.

Compensacién de saldos y trangsacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los aclivos y pasivas,
tampoco los ingresos y gasios, salvo aguellos casos en los que fa compensacidn sea
requerida o permitida por alguna norma v esta presantacidn sea el reflejo de |3 asencia de
la transaccion.

Las ingresos ¥ gastos con origen en fransacciones que, contractualment® o par una morma
legal, contemplan la posibilidad de compensacian ¥ la Compafla tiene la intencian de
liquidar por su imporie nete o de realizar el aclive y proceder al pago del pasive de forma
simultédnea, s& presentan nelos en resultados.

Reserva legal

La Ley de Compafilas de la Repiblica del Ecuador reguiere gue [3s compafiias
limitadastransfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 5% de las utilidades
anuakzs, hasta igualar por kb menos e 25% del capital soclal de ka companla, segin se
imdica en los estalutos de la compafiia.
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NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, comprende;

| Diciembra 31,
2HE 2015

Clientes
Distnbwidores
Reconocimients de cuentas por eobrar
CMroe 3 B0y

3500 -
Prosision cuenias incobrables

A 500 -

NOTA 4 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIFD

Al 31 de diciembre, comprends;

[ Cikclembre3],

2016 2015
Tesrenos 5,703,850 5,703,850
Instalscionas - =
Subtotal 5,703 550 B, 703,650
Depreciacsn acumulada
Total 5,703,950 5,703,850

NOTA 5 - INVERSIONES CORTO ¥ LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre la compatia presenta inversiones cormespondientes a las acciones an la
compania RACALEC C. A, mismas que representan el 98% sobre la proporcién de participacion
accionaria y poder de voto,

NOTA 6 = OBLIGACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de dicembre de 2016, los saldos y transacciones con accicnistas y compafiias relacionadas
se forman de la siguiente manera;
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Cuentas por pagar Maturaleza Grigen Vencimients 20E
Inmeabiliaria Mglands Préstamo cp Ecusdor  Mayor a un afia 16,857
Alem Cla. Lida Préslana cxp Ecdiaghot Marear a un afla 2B
Dr. lsaac Alvaez Préslamo cxp Ecuador  Mayora un afio 48 56
Sria Mayra Alaraz L Présfamo cep Ecuador  Mayar aun aio 64,918
o1 lsaac Alvarez L Prés{amo cup Ecuador  Mayoraun afo 3,500

T

NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, comprende:;

| Diclembre 31,
2016 2015
Cuertas por pagar:
Masionales GEE 330
Exterics
Varles 115,623 47 444
116,285 47,774
Oiiras cuentas por pagar:
116,285 47,774

Los valores incluidos en Varnos, corresponde a obligaciones que mantene ka compafiia con
instituciones coma Municipio de Quito ¥ Superintendencia de Compafifas.

NOTA 8 - PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre, comprends:;

| Diciembre 31,
2016 2015
Impussta a la renta por pagar 48 851
Impuesios por pagar GHimo mes L L+
] 25057

NOTA B- PATRIMOMNIC

El capital suscrito y pagado es de USS 800 dividido en 800 acciones de un valor de USE 1 cada
L
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NOTA 10 - IMPUESTO A LA RENTA

A continuacidn presentamos una conciliscion tributaria prepareda por I administracin de e
Compafifa:

Diciembre 39,
i HHE
Utibdad (pérdkia) artes de la panicgsacian da o
emrplaades v Fakajadones g impussica l mnla (83 855) (B4 257
Partidas no corskdaradss para el 15% e impuecho & 1a ranta . .
Base para parlicipacitn de utiidades (23855 (64,257
Participacion da lica amplesdes y rabasdores
&n bz utkdanes
Liilidad ames de impuesto a la renta B3 EE6) H =
Amotizacion pamrd Afcs anterores
Gasios na deduckles ‘IE-IEHE TEr
Haas tributaria 4B8,024) {B3,455)
Impuesta a la renta del afa §13,561)
fniicipe declarado afia anlanor a7.857
Anlicipo pagada, retencianas dal impuesta
ala ranls, créckis nbubsrio aMas arferores 41 856
Impieesio a pagar {cridio fribuiario) - 48,061

Las disposickones tributarias vigentes establecan que fa tarfa dal impuesio a la renta pueda
reducirse en un 10% =i las ulilidades se reinvierten en k3 Compafiia a través de aumentos en el
capital acciones.

La emprasa no genera impueesic a la Reata, debido a que abbiene pérdida en el ejercicia, adicional
no aplica cdlcule de anticipo de Impuesto a la Renta en base & resolucién del SRI publicada en
diciembre 2015

NOTA 11 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre al 31 de diciembre del 2016 y [a fecha de emision de estos estados financiaros, fabraro 22
de 2017, no s& produjercn eventos que, en la opinidn de la Administracidn de k3 Compafia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no & hayan revelado
en los mismas ¢ en sus notas,

Ing, Sorapa Viacrés A,
Gonladora General
Ruc 1710035330001

Elaborago por
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1, Operaciones

Comercial Industrial Ecuatoriana S.A. v su parficipada (Racalec C.AL), constituyen un grupe, &l que se delalla
& continuacitn:

La socikedad dominante del grupe es Comercial Indusdrial Ecuatoriana S.A., fue constituida en la Repdblica del

Ecuador mediante escilura plblica celabrada en la ciudad de Quito el 15 de Septiembre de 1967 e instrita en
el Registro Mercantil el 15 de Septiembre de 1967, bajo el No. 701. tomo 58,

La Compafia tiene como objeto social la Elaboracion de detergentes para |a industria y similares, venta y
distribucion de dichos productes; compra venta amendamiento de bienes inmuebles.

La Compafiia Racalec C.A., fue constituida en la Replblica del Ecuador mediante escrtura plblica celebrada
en |a cindad de Quito &l 23 de Noviembra de 1998 & inscrita en el Registro Mercantil el mismo dia, bajo el No.
2809, tomo 128,

La Compafila tiene como objeto dedicarse a la representacion compravents, fabrcacion, distibucidn,
comerciaizacion, mantenimiento, importacion. exponacion de equipos y maguinarias ekectrbnicos y Oplico
elacticos,
2. Bases de Presentacidn de los Estados Financiercs

Log presentes estados financiens consolidados, al 31 de diciembre de 2018, han sido preparados de acuerdo
oon las Monmas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Nomas
internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas intemacionalas.

Los estados financiens consofidados han sido preparados sobre |a base def costo histonco, con excepeidn de
Ios beneficios sociales de lango plazo que son valorizedos en base a métodos acheanales.

Unidad Monetaria

La moneda ufilizada para ia preparacion y presentacion de ks estados financieros consolidados es &l Délar de
E\LA., que es la moneda de curso legal en Ecuador

Comparacion de la informacidn
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Los presentes estados financlenos consoiidados del ejercicio 2018 muesiran de forma comparativa las cifras
del efercicio 2015,

Bazes de consolidacion

Los estados fnancierns consolidados se componen de los estados financiencs de la Compariia El control se
logra cusndo la Compaiiia esté expuesla, o tiene los derechos, a rendimisnios variables protedentes de su
implicacion en ta entidad paricipada y fiene 1 capacidad de influir en esos rendimientos a fravés de su poder
sobre sla,

Especificamentz, la Compafila confrola una enfidad participada si y sl si la Compafia lene:

» Poder sobre la enfided parficipada (ejemplo: derechos existentes que le dan la capacidad actual de dingir
|las acfividades relevantes de la entidad parficipada);

» FExposicion, o derecho, a rendimienios varables procedentes de su implicacién en la enfidad parficipada;
¥

« Lacapacidad de utilizar su poder sobre la entidad pasficipada para influir en el importe de kos rendimisnios.

Los estados financieros consolidados incluyen los esiadas financieros de Comercial Industrial Ecuatoniana 5 A
v Racalec C.A. [parficipada). Los sakdos y fransacciones entre estas compafilas fueron efiminados para
proposios de consolidacion

Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de contahbilidad aplicadas en la preparacidn de los estados financieros son [as
sigenies:

Todos los activos financieros se resonacan inlclalmenta por su valor razonable més los costos de iransacsion
directamente alrbuibles, exceoto en el caso de los actives financieros que se contabilizan &l valor rezonatile
con cambios en resultados.

A bz fecha de kos estados financierns, la Comparia clasifica sus instrumentos financieros activos segin fas
categorias definidas en ia NIC 389,

Reconocimiento y medicion inicial
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La Gaorencia determing la clasificacion de sus instrumentos financieros en &l momento del reconocimignts
inicial. Los aspectos mas relevantes de estas categorias aplicables ala Compadia s describen a continuacion;

Medicion posterior
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos i las cuentas por cobrar, son actives financieros con pagos fijos y determinables que no benen
cotizacion en el mercado active.

La Compaiia mantiene en esta categoria & efeciivo y equivalertss de efeclivo, deudores comertiales, olras
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacknadas.

Despuis del reconocimiento inicial, estos activos financlenos se miden al costo amorbizade ulilizando el matodo
de la tasa de interés efectva, menos cualquier deterio del valor. Bl costo amortizado se calcula lomando en
cuenta cualouier descuento o prima en k3 adgquisicion, v las comislones o los costos que son una parte
integrante de |a 1asa de interéds efactiva.

La amortizacidn de la tasa de intends efectiva se reconoce en &l estado de resultados como ingreso financens,
Las pérdidas que resulten de un deferioro del valor se reconocen en el estado de resultados como oSt
financierc.

Baja en cuentas

Un activo financiers o, de comespander, parte de un activo financiem o parie de un grupo de activos finencieros
simiares, se da de bajs en cuentas cuando:

« Hayan expirado los derechos contractuales 3 recibir los flujos de efectivo genarados por el activo,

« Se hayan transferido los derechos contractualies sobre los flujos de edectivo generados por el activo, o
se haya asumido una cbligacion de pagar a un tercero ka fotalidad de esos flujos de efectivo sin una
dermara significativa, a fravés da un acuerdo de transferencia, v,

s Sghayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activa;
o no se hayan ni transferido ni retenido sustanciaimente todos los riesgos ¥ beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero s hayan fransferido & control sobre af msmo.

Deteriomn del valor de los actives fMinancleras

Al clerre de cada periodo sobre el que se informa, la Compalila evalla s existe slguna evidencia abativa de
que un activo financien o un grupo de activos financieros se encuentran detenorados en su valor. Un activo

financiera @ un grupe de actives financiercos se consideran deteriorados en su valor solamente si existe
3
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evidencia chietiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocumdos despuss o
reconocimiento inicial del activo (&l “evento que causa la pérdide”), y ese evento que causa |a perdida bene
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados genarados por el activo financiero © el grupe de activos
financierns, y ese impacto puede estimarse de mansra fiabie

La evidencia de un deterioro del valor podria incluk, entre otros, indicios tales como que los dewdornes 0 un
grupo de deudores se encuentran con dificutades financieras significatives, el incumplimients o mora en los
pagos de |a deuda por capital o intereses, fa probabilidad de que se declaren en quisbra u adopten otra forma
de resrganizacion financiera, o cuando datos ebsenvables indiquen que existe una disminucion medie en ios
flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos &n More, @ en las
condiciones econdmicas que se commalacionan con los incumplmientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amorizado

Para los activos financieros contabilizados al cosle amertizado, 1a Compafia primeno evalla si existe avidencia
objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son individuaimente
significativos, o de manera colectiva para los activos financiercs que no son individuzimente significativos.

Si la Compaita determina que no existe evidencia objetiva de deterioro def valor para un active financien:
evaluada de manera individual, independientemente de su significancia, incluye a ese activo en un grupo de
actives financiercs con caracteristicas de riesgo de crédio similares, v 108 @valia de maners cokechva para
delerrminar si existe deteniorn de su valor.

Los acfives que se evallian de mansra individual para determinar si existe deteroro de su valar, v para los
cuales una pardida por deterions s reconoce 0 S8 sigue reconocienda, no 500 incluidos en la evaluacion de
deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una perdida por daterono
del valor, el importe de |a péndida se mide como |3 diferencia entre el importe en libros def activo y el valor
presente de los fuics de efective futuros estimados, (excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas ¥
que an no se hayan producida). El valor presents de los fujes de efectivo futures estimados se descuenta a
la tasa de interés efective ongmal de ks actives financienss, 5i un préstamo devenga una tasa de Inlards
variable, |a tzsa de descuento para medir cuskyuler péedida por deteriorno del valor es la tasa de intenés efecliva
actual.

El importe en libros del activo se reduce  ravés del uso de una cuenta de provision y el importe de |a pérdida
se reconoce en el estado de resultados. Les Intereses ganados se siguen devengando sobre el imporie en
libros reducido del active, utiizando k2 tasa de interbs utilizada para descontar los ujos de efectivo fuluros 8
los fines de medir ks pérdida por deteroro del valor. Los infereses ganades se registran como ingreso
financiem en &l estado de resultados. Los préstamos y la provision comespondiente se dan de baja cuando
no existen expectativas realistas de un recupero fuluro y todas les garanties que sobre ellos pudieran existir
se efectivizaron o transfireron la Compadiia. Si en un ejercicio postarior, el importe estimado de |a pérdida por
dederioro del valor sumenta o disminuye debido a un evente goe ocume después de haberss reconocido el
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detarion, |a pérdida por deterioro del valor reconceida anteriormentz se aumenta o dsminuye gjustando la
cuerta de previsidn. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a péadida, &l recipen 52
acredita como costo finencieno en e estado de resuliados.

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Las pasives financleros cubliertos por la NIC 39 se clasifican come: pasivos financiercs 8l valor razonable con
cambios en resullados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados come insirumentos de
cobertura en una coberlura eficaz, segin comesponda, La Compadiia determina la clasificacion de fos pasivos
financierns al momento del reconocimiento incial.

Todos los pesives financieros se reconocen inicialmente por su valor razonalie excepto ks préstamos y
cuentas por pagar contabiizados &l costo amorlizade, en donde los costos de fransaccion dirsclamenta
atribuibles, forman parte del costo inicial

4 |a facha de los estados financiencs, la Compaiia clasfica sus instrumentos financieros pasivos segln las
categorias definidas en la NIC 38 come: (i} pasives por préstamos y cuentas por pagar.

Medicion posterior
Préstamos y cuentas por pagar

La Compafiia mantiens en esia categoria bos acreedores comerciales, ofras Cusnlas por pagar Cienias por
pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento infcial, los préstamos y |as cuentas por pagar s&
miden al costo amorizado, ulilizando el método de la tasa de infenés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan ds baja, asl
como también a través del proceso de amorfizacin, a través del método de la tasa de interés efectiva,

El costo amortizado se calcula tomando en cusnla cuslquier descuento o phma en la adquisicién  las
comigiones o los costos que sean una pare integrante de |a tasa de interes efecliva, La amartizacion de la
tasa de interés efectiva s reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

Eaja en cuentas

Un pasiva financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el comespondientes contrato se iaya
pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existe es reemplazado por ofro pasivo proveniente del misme prastamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera
sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasiva ariginal y el reconecimiants da un
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nievo pasive, ¥ la diferencia entre |08 Imperantes en libros raspectivos g8 reconoce en el estado de
resuftados,

Compensacion de instrumantos financieros

Los activos finencieros y los pasives financieros se compansan de manera gue se infarma &l importe neth an
&l estada de situacian financiera, salamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar oS
impories reconocidos, y exste ka infencidn de liguidarlos por el impore neto, o de realizar los activos y
cancelar los pasivos en forma simultanea

Efectivo y equivalentes de efective

El efectivo y equivalentes da efectivo comesponden al efectiva en caja, cuentas comentes bancarias ¥ fondos
de inversion a la vista que se registran a su cosio histbrico, que no difiere significativamente de su valor da
realizacidn.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos ¥ las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fos y determinabies que no tienen
cotizacion en &l mercado activo. La Compafia mantiene en esta categoria o efectivo y equivalentes de efectiva,
deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar 3 enfidades relacionadas. Despues del
reconocimisnto inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizedo utilizando el método de Ia tasa
de inlerés efectiva, mencs cualquier deteriora del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cugnla
cualquier descuento o prima en la adquisicin, y las comisiones o los costos que son una parts inegrante de
|a tasa de interés afectiva,

La amortizacion de ka tasa de interés efeciiva se reconoce en el estado de resultados como ingresa financiena,
Las pérdidas que resullen de un deterioro del valor sa reconccen en el estado de resultados como cosio

financisng,
Inventarios

Los inventarios comespondientss a suministros y productos terminados, estan valorades & costo promedio de
aduisicion. Los inventarios en iransio estan valorados al costo de importacion mas los costos refacionados &
la nacionalizacion, los cusles no exceden a su valor neto de realizaciin.

El valor nato do realizacitn se determina en base al precio de venta en &l curso ondinario del negocio, menos
lors costos esfimados de terminacion y venta,

La esfimacion de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizade como resuliada de un estudio
sfeciuado por la Gerencia que considera |a experiencia histonca de 3 industria. La provision para inventarios
de lento movimiento y obsoletos se canga a los resultados del afio.

Pagos anficipados
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Comesponden prncipalmeante a sequros, armendos y ofros servicios pagados por anficipado que se amortizan
en linea recta en base a la vigencia del contrato.

Actives Fljos

La propledad, mobiliario y equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciacion acumulada y fas
posibles perdidas por delerion de su valor.

El costo de adquisicion incluye el precio de compra, incluyendo aranceles @ impuesios no reembolsables y
cualquier costo necesanio para poner dicho active en cperacion, El precio da compra o costo de instalacion es
gl importe total pagado y el valor razonable de cualkquier ofra contraprestacion entregada para adguin el activo,

Los gastos de reparacin y mantenimiento rutinario se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que
52 INCUITEN.

La propiedad, mobiliario y equipo se deprecian desde el momento en que Ios bienes estan en condicines de
uso, distribuyendo linealmente el costo de kos activos enire los afios de vida Gl estimada, la que se expresa
& afos.

Les métodos v periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierme de cada ejercico y, 51 procede,
ajustados de forma prospectiva.
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Las tasas de depreciacitn basadas en la vida 0t estimada de los bienes, son:

Edificios 20 ahos
Instalaciones y adecuaciones 10 afios
Equipo de computacion y softwane 3 afos
Yehiculos 5 afios

E1 valor residusl de estos activos, |3 vida il y &l método de depreciacion seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a ka fecha de cada balance general para assgurar que el metodo y el pariodo de
la depraciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de
propiedad, maguinaria, muebles y equipo. La Compaila ha establecida |a politica de no fijar un valor residual
de log activos, en vista de que al final de su vida Otil. los activos de la Compaiia no se pondran a la venta

Un componente de propiedad, mobiliaio y equipo o cualquier pare signilicativa Gl mismo reconocida
inicialmente, s retirada al momenta de su disposicion o cuando no se espera obtener beneficios econamicas
futures por su uso o disposicion postenar,

Cualquier ganancia o pérdida resultante & memento del retre del actvo {calculada como ka diferencia entre &l
ingresa neto procedents de |a venta y & importe en libros ded active) se incluye en el estado de resultados
integrales en &l afio en que 2 retire el activo,

Deterioro de los Activos

A cada fecha de ciamre del periodo sobre &l que se informa, la Compafiia evalua si existe algin ndicio de que
un active pudiera estar deteriorade en su valor. S existe tal indicio, o cuando una prueba anual de deterion
del valor para un activo es requerida, la Compariia estima el impaorts racuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo s el mayer valor enire ¢ valor razonable menos lag costos de venta, ya
sea de un active o de una unidad generadora de efactivo, y 5u valor en usD, ¥ se delerming para un actvo
individual, satvo que el active no genere flujos de efectivo que sean sustancialments independientes de los de
ofros activos 0 grupos de activos

Cuando el importe en libros de un active o de una unidad generadora de efective excede su imports
recuperable, e activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor comespondientes a las operaciones continuadas, incluido &t deterion del
valor de kos inventarios, 58 reconocen en el estado de resultados en aguellas categorias de gestos qua so
carmaspondan con la funcidn dal activo deterorada.

Para los aciivos en general, a cada fecha de ciere del periodo sobre el que se informa, se efectia una
evaiyacion sobre si existe digln Indick de que las perdidas por delerione del valor reconccidas previamente ya
Ao exisen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Compaiia efectia una estimacitn del importe

i
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recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo, Una pérdida par deterioro del valor reconocida
previaments sokamente se revierte si hubo un cambio en s suposiciones ufilizadas para determinar el Impaorte
recuperable del activo desde la Glima vez en que se reconccid una pérdida por deterioro del valor de ese
activo, La reversion se limita de manera tal que el imporie en libros del aclive no exceda su monio recuperable,
ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de |a depreciacin, si no se hubiesa reconccida
una pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversidn se recanoce en el
estade de resultade

Obligaciones por beneficios post empleo

La Compaiia mantiene beneficios por concepto de jubilacitn pafronal, definida por las layes laborsies
ecuaiorianas y se registran con cargo a resullados del ejercicio y su pasivo representa &l valkor presenta de la
obligacion a ks fecha dal estado de situacion financiera, y que se determina anualmente en base a estudios
acluariales realizades por un perito independiente. E1 valor presente de |a obligacin de beneficio definida se
determing descontando los Aujos de salida de efectivo estimades usando fa tasa de interés determinada por el

perto.

La politica contable de la Compaiiia para los planes de beneficios definidos es reconocer s pendidas y
ganancias actuarales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el periodo en el que ocuren.

Las suposiciones para determinar el estudio actusnal incluyen determinaciones de ftasas de descuento,
variaclones en los sueldos v salanios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el
monto minima de las pensiones jubilares, entre otros

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconccidas cuando la Compaiia fiene una obligacion presents (legal o implicia) como
resultade de un evenlo pasado, es probable que la Compafiia lenga que desprenderse de recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del imporie de la misma,

Lag provisiones se revisan & cada fiecha del estado de siluacidn financiera y se ajustan para reflefar la mejor
estimacihn que se lenga a esa fecha.

Si el efecto del valar temporal del dinero es significativo, fas provisiones se descuentan ulilzando una tasa
aciual de mercado antes de impuestos que reflefa, cuando comesponda, los riesgos especificos del pasivo,
Cuando sa reconoce el descuento, & aumeanto de fa provision producto def paso del tiempo S8 reconoce come
un costo financiero en el estado de resultados.

Participacion a trabajadores en las utilidades

La parficipacion a trabajadores se regisira en los resullados ded afio como parte &2 los coslos de personal y se
caleula apficando el 15% scbre |a ufilidad contable
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Impueste a la renta corriente y diferide

El gasto por impuesto a la renta del afio, incluye tanto el impussto a ka renta cormente como & impuesio 2 la
renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a ka renta (crédito tibutarioimpuesio a pagar), comespondientes
al ejercicio achual y a eserciclos anteriores son medidos por &l importe que sa eslima recuperar o pagar a 1as
autoridades tributaras. Las tasa de impuesto a la renta empleada para la detarminacion de dichos importes,
san las que estuvieron vigentes a la fecha da cleme de cada ejercicio impositiva.

Elimporte de los activos yio pasivas por impuasts diferido se calcula utiizando & metodo del pasivo, sobre las
diferencias temporales entre la base fscal de ks activos y pasivos y los importes en libros segln los estados
financiaros.

« Log pasives porimpuestos diferdes son reconocides por las diferencias temposalies imponibles

« Los actives por impuestos diferidos son reconocidos por les difsrencias temporales deducibles y pendidas
tibutarias de afios anteriores sujetas a amorfizacin en el futura; en la medida en que sea probable que la
compafia genere suficientes ganancias fiscales confra las cuales puedan compensarse las diferenciss
temporales deducibies y las pérdidas inbutanas de afos anteriores.

Los activos y pasivos por impuesios diferidos, son medidos a las fasas de impuesto sobre |a renla viganies a
|a fecha que se estima que las diferenclas femporales se reversen, considerando las tasas del impuesto a b
renta vigentes esfablecidas en |a Ley Orgénica de Régimen Tributario Intema, y sus reformias, que en esie
£as0 son 24% para el afio 2011, 23% para ef afo 2012 y 2% para al ano 2013 en adeianie,

Reconocimiento de los Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que ks beneficios econdmicos asociados a |a fransaccion
fluyan a la Compadia y & menko de ingreso puede ser medido confiablements, Independientemente. del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el vakor razonable de la confraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualments y sin incluir
impuestos ni aranceles,

Yenta de servicios

Los ingresas procedentes de la venta de servicios se reconocen en funcion al service contratado per los
clientes, & cual s2 facturs mensualments. Cuslouer diferencia entre el servicio confratado y el senvico

prastado es reguianizada en el mes siguiante.

Reconocimiento de costos y gastos
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E| costo de ventas se registra cuando se entregan los bisnes, de manera simuitanea al reconocimiento de los
ingresas por la comespondients venta.

Los otros costos ¥ gastos se reconooen a medida que s& devengan, independieniements del momento en que
se pagan, y 5& regisiran en los periodos con los cuales se relacionan.

. Uso de |uicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de ks estados financieros de la Compafia requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones confables que afectan los Impories de ingrescs, gaslos, aclivos y PESIVOS
informados y la revelacidn de pasivos confingenies al clerme del periodo sobre el que s informa. En esta
sentido, la incertidumbre sobra tales suposiciones y estmaciones podria dar lugar en e fuwe & resultades que
podrian requerir de ajustes a los importes en libros de |os activos o pasivos afectados.

« Estimaciones y suposiciones
Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y ofras fuentes claves de estimaciones de
inceridumbres a la fecha de cieme del perodo sobre e que se informa, que tienen un alto nesgo de
acasionar ajustas significativos sobre los importes en Mwos de los activos y los pasivos duranie &l proximo

ejemiio, 52 describen a continuacian.

La Compafifa ha basado sus suposicionss y estimaciones considerando los parametros dispondbles al
mamento de la preparacion de los estados financienos.

Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actusles sobre los acontecimientos futuros podrian

variar debido a cambios en ¢l mercado o a circunstancias que surjan mas aka del control de la Compania,
Esos cambios se reflejan en las suposiciones en &l momento en que ellos ocumen,

« Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales

La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es delerminada por la gerercia de 2
Compafiia, en base a una evaluacion de la anfigledad de los saldos por cobrar y la posibdidad de

recuparacion de los mismos.
« Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:

La estimacion para invenlarios de lento movimiznio, en mal estado y obsoleto es determinada en base al
estado fisico y operativo de los bienas.
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« Vida itil de Propledad, maguinaria y equipo

Las estimacionas de vida (il se basan principaiments en las proyecciones de uso futuro de los actvos. En
aquellos casos en ks que se puadan determinar que |a vida Ofil de los activos deberia disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en Bbros neto y el valor de recuperacidn estimado, de acuendo 2 la vida
{1fil restante revisada, Factores tales como Jos camblos en el uso planificado de los distintos activos podrian
hacer que la vida (il de los actives se viers disminuida.

« Deterloro del valor de los activos no financieros

La Compafiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un aclivo podria no ser recuperable. Frente a k2 exstencia
de actives, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos nalos, se
practican ajusles por deteriono de valor con cargo a los resultades del percdo

» |mpuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretacionss a la legislacion
iributaria apicable. La Compafiia cuanta con asesoria profesional en materia tibutaria al momento de tomar
decisiones sobre asuntos butancs. Adn cuando fa Compaia considera que sus estimaciones en matedna
tributaria son predentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodas repartados,
pueden surgir discrepancias con el organismo de control iributario (Servicio de Rentas Intemas), en fa
interpretaciin de nomas, que pudieran requeds de ajustes por impuestos en el futwo

Debido a que la Compafita considera remata |2 probabilidad de liigios de caracter tibutario y posteriores
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningln pasivo contingente relacionado con

impuestos,
» Obligaciones por baneficios post-empleo
El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determing mediants valuacknes actuariales.

Las valuaciones actuaniales implican varias suposiciones que podrian diferir de los aconlecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro.

Estas supasiciones incluyen la determinacion de |a lasa de descuento, los aumentos salariales futures ¥
los indices de mortaidad.

Dekide a la complejidad de la valuacitn, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, as
obligaciones por beneficios defindos son exiremadaments sensibles a los cambios en estes SUpDSIcones.
Todas estas suposiciones 52 revisan a cada fecha de cieme del perindo sobre &l gue e infonma.
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Para la determinacion de la tasa de descuents, el perito considend las tasas de interés de bonas emitidos
por &l gobiemo, an visia de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplic segun indica & parrafo
78 de la NIC 19,

El indice de mortaidad se basa en las fablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por &
Ingtitto Ecistoriano de Sequrdad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002, Los
aumentos fuluros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el
pais.

Provisiones

Debido a las incerfidumbres nherentes a las estimaciones necesarias para delerminar el imporis de |as
provisiones, los desembolsos reales pusden diferir de los importes reconocidos oniginalmente sobra la base
de |as estimacionas realizadas.

La determinacitin de la cantidad a provisionar esth basada en ta mejor estimacion de los desembalsos que
serd necesario pagar por ka comespondiente obligacion, tomando en consideracion toda |a informacion
disponible a la fecha ded periodo, incluyendo la opinidn de experos independientes [les como asesorss
legales y consulores.
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5. Instrumentos Financieros por Categoria

La composicion de ios instrumentes financieros al 31 de diciembee de 2016 y 2015 se formaban de la siguiente
MEneTa;

31 de diciembse de 2016 31 de diciembre de 2015
Corriente. WNocodriente Ciogriente  Moeorriente

Activos financieros medidos al valor nominal

Efccizva v equivalentes de elecivn 278,00

Dyentas por cobesr 52,567 - 45 02

Teeal actives Ananciero 5l 60 - 42062

Pasives financicrm medides ol cosco

Cunerthas poxt pagt 101,330 24381848 196,777

Treal pasivos financieros 191,338 243,500.48 196,777

El efectivo y equivalenies de efeclivo y oiras cuentas por cobrar s2 aproximan al valor jusle debido a la
naturaleza de coro plazo de estos instrumentos,

6. Efective y equivalentes de efectivo.

Para propbeitos del estado de flujo de efectivo, caja y bancos al 31 de dickembre de 2016 y 2015, consislen de
o siguiente:

31 de diciembre de
2016 2015
Bancos uss 2078
st 2078

14
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7. Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se formaban de |a siguiente manera:

3 de diciembre de

2016 2015
Fares Relecionadas (Mol 10) U535 3.500 -
Senicio de Rentas Infernas
Crédito tnbutario IVA 49 052 45 062
1SS 52 562 49,062

E. Propiedad, planta y equipo

Durante los afios 2016 y 2015, &l saldo de propiedad, planta y equipo fue el siguiente:

31 de diciembre de
2016 2015
Temanos Us§ 12,799,050 12,799,050
Edificios 83,720 65,729
Degraciacion acumulada (22,364) (18.637)
USS 12862414 _ 12866142 _

8. Cuentas por pagar
Al 31 de diciembra da 2016 y 2015, cuentas par pagar se formaban de |2 siguenta manera:

31 da diciembre de

2016 2015

Proveedares LSS 1.332 B&0

Partes Relacionadas  (Nafa 10) - 83,882
Servicio de Rentas Intemas

Impuestos por pagar 12 12

Impueste a 3 renta . 108 574

Oiras 189,945 103,640

Uss 191338 2087M7




COMERCIAL INDUSTRIAL ECUATORIANA 5.4,
Motas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembra de 2016 y 2015
(Expresado en délares de los Estados Unides de América-USE)

10. Comparias Relacionadas y Accionistas

Las operaciones entre la Compafila, sus accionistas y sus compariias refacionadas, forman parle de las
transaccionss habituales de la Compadia en cuanto su objete y condiciones

(a) Accionistas

El detalle de ks accionistas de ta Compafia al 31 de diciembre de 2016 e5 el siguiente:

Nimero da
Nombre de socio participaciones  Participacion %
ELARA HOLDING LLC 480 60
VULCANC HOLDING LLC 30 Al
00 100%

(b} Saldos y transacciones con accionistas y compafias refacionadas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los saldos y transacciones con acciomstas y compailas
relacionadas se  formaban de la siguiente manera:

Cuentas por cobrar Maturaleza  Origen Vencimlento 2016
Volketswill S.A. Préstamo Ecuador Mencr a un afio 3,500
3,500
Cuenta por pagar Naturaleza  Crigen Vencimiento 2016
Inrmobiliaria Mglands Cia. Lida. Préstamp Ecuador Mayor a unafio 31,200
Alem Cia. Lida Préstamo Ecuador Mayor aun afio 60
|saac Atvarez Granda Préstamo Ecuador Mayor a un afio &7, 141
Mayra Alvaraz Larrea Préstamo Ecuador Mayor & un afio 64,519
|saac Alvarez Larrea Fréstamo Ecuador  Mayor aun afio A0,438
243818
Cuenta por pagar Naturaleza  Origen Vencimiento 2005
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Inmobdizna Mgiands Cia, Lida Préatarmo Ecuadar Meror a un ano
Alem Cia, Lida Préstamo Ecuador Menor a un afio

lsaac Alvarez Granda Préstarms Ecuador Menor a un afio

31,185
56
52 B4

§3,882

()

Los férminos y condiciones bajo las cuales se Bevaron a cabo las fransacciones con compafias
relacionadas se realizaron en condiciones de mencade equiparables con transacciones realizadas con
terceros no relacionados. Las cuentas por cobrar a compafias relacionadas tienen una antigiedad de
maximo Seis meses vy no generan interesas. Mo se han realizado: provisionss por detenoro para estos
nubros.,

Administracion y alta direccién
Los miembros de la alte Administrecion v demss personas gue asumen la pestion de gerencias,

incluyendn & |a gerencia general, asi como los socios que 13 represenden, no han panicpado af 31 de
diciembre de 2016 y 2015 en transacciones no habiuales ylo relevanles.,

11.Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

a) Un resumen del impuesto a la renta comiente y diferido cargado a resultados es como sigus:

31 de diclembre de

2016 25
Impuesio a la renta comiente UsE : 160,365
Impuesio a la renta diferido - -
Total gasto por impuesto & ka renta del ejercicio Uss - 160,365

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.

a)

b)

Situacion fiscal

La Comparitas que conforman el grupo no han sido fiscalizada en los aimos afios.

De acuerde con disposiciones legales, |a aufordad fributana liene |a facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de ka Compafiia, deniro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partic
de la fecha de presentacion de |a declaracion del impuesio a la renta, siempre y cuando haya cumplide
oportunamente con las obligaciones tributaries,

Tasa de impuests

La tasa para f cioulo del impuesto a la renta para e afio 2015 e del 22%, {22% en 2014).
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En caso de que la Compadiia reinviera sus uliidades an el pais an magquinarias y equipos NUEVDs que 52
ufificen para su aciividad productiva, podria obterer un descuento de 10 puntos poroentuales sobre &l
monio reinvertido, siempre y cuando efectien ef comespondients aumendo de capéital hasta el 31 de
diciembre del siguiente afio,

De acuendo con ka normativa tibulania vigente, en ol evento de que &l anticipo de impuesto a la renta sea
mayor que el impuesto a la renta causado o este impuesio a la renla causado no existiera, el anbcipo de
impuesto a la renta constituye impuesto a la renta minima.

¢) Dividendos en efective

Son exantos del impuesto a fa renta los dividendos pagados a sociedades locales v a sociedades del
exierior gue no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos repartidos a personas naturakes
an Ecuador forman parte de la renta global v estan sujetos a retencidn en |a fuente.

dj Anticipo de Impuasto a la Renta
El anticipo del impuesto a la renta, se delermina apicando cierios porcentajes al monto del active total
(exceply ceentas por cobrar qua no Ssean con partes retacionadas), patrimonio total, ingresos gravalles ¥
costess y gasios daducibles. El anticipo del impuasto a fa renta serd compensado con el impuesto a la
renta y no &5 susceptible de devolucion, salvo casos de excapcion.
1Z. Cuentas por pagar largo plazo

Al 31 de diciembre de #0116, las cuentas por pagar largo plazo Se componen por aNSacCiones con partes
refacionadas cuyo valor asciende a LSS 243 B18 (Ver Nota 11)

13. Patrimonia

a) Capital social

Al 31 de diclembre de 2016-el capital social de la compafia controladora esta constituido por § B00.00 an
participaciones, con un valor nominal de § 1,00 cada una.

b) Resarva legal

La Ley requiere que s Iranshiera a la reserva legal por o menos el 10% de la ubshdad neta amsal, hasta que
ks reserva Begue por lo menos & 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efective, excepto en caso de iquidackn de la Compafiia, pero puede ulilizarse para cubrir
pendidas de operaciones o para capitalizarse.

¢) Reserva de capital
LE
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Incluye valores de las cueentas reserva por revalorizacion del patdmonio y reexpresidn monetaria onginadas
en la comeccion menetaria del patrimonio, de los actives y pasivos no monetarios de akos antenoras
respecivamente transferidas a esta cuenta. Esta reserva puede ser total o parciaiments capializada. El
saldo de esta cuenta no as disponible para & pago de dividendos.

) Ajustes de primera adopcion de las normas intemacionales de infarmacion financiera - NIIF

Los resultados de |a adopeion por primera vez de las nomas internacionales de informacion financiera NIF,
52 registran en el patimaonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopcion por prmera
wez de las NIIF", separade del resio de resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido
enire ios accionisias, no sera ufilizado para aumento de capilal, en vinud que no comesponde a resultados
aperacionales, motiva por el cual los trabejadones no tendran derecho a una participacion sobre gste. De

existir un saldo acreedar, este podid ser utilizado en absorber las pérdidas, o devuello en caso de liguidacion
e la Compadia.

14. Gastos administracidn

A 31 de diciembre de 2016 y 2015, los gastos de administracion se formaban de la siguiente maner;

3 de diciembre de
2018 2015
Senvicios recibidos de ferceros uss Go2 Ga6
Impuestos y confribucsonses 133 984 136,784
Depreciacion 3 10,655
(tros gastos 11,7498 4
uss 150,111 148,073

14 Principales contratos y acuerdos

La Comgafiia no mantiene confratos a largo plazo ¥ acuerdos mportanies.
16. Administraclén de riesgos financieros
# Competencia

La empresa tiene &rea comercial v planficacion esiratégica que estan en constante monioreo de a
competencia. Asl poder actusr de acuerdo ala fendencia de la competencia y del mercado.
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Ohbjetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La empresa historicamente ha tenido excelentes retaciones con log Bancos con los que trabaja, debido a
paliticas serias en el cumplmients de sis obligaciones fnancieras, asl como limites claros en cuando al
apalancamients obtemido,

Es importante anotar que las dificultadss de liquidez registradas en e periodo, y el cumplimiento de las

politicas financieras nternas, han generado un extesivo spalancamiento en proveadoras, por lo gue al
momenta la empresa se encuentra desamollando medidas para mitigar esta concentracibn y evitar los posibles

fesgos.
Riesgo de mercado

Fara sciventar y controfar el riesgo de menado, [a empresa siempre esta a la vanguardia de 3 fecnologia que
&5 un punto prmandial en [as actividades de la compadia,

Riesgo de lquidez
La ermgresa para ef control de la liquidez, realiza semanalmente el flujo de fondos y ademés esta en linea con
la ajecucidn de presupuesto. En estos flujos se consideran tanto |as actividades operativas como |5

actividades de inversion con el objete de cubrr adecuadamente kas necesidades de fondos de corto o largo
plazo segin & origen de |a necesidad.

Riesgo de gestitn de capital

La esnpresa tiene como objetivo de la politica de capital, mantaner una estructura societaria que de credibilidad
ante los acreedores y de una rentabilidad aceptable para los socios

Riesgo de crédito

La empresa tene procedimientos formalmente establecidos y un cumplimiento obligatono por tedas las areas
que conforma el negocio.

Valor razonable

Las esfimaciones de valor razonable se realzan en base a 2 informacion relevante de mercado de
informacitn relacionada con kos instrementos financiencs,

17. Contingencias
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La compaflas por los ejercicios que ferminaron o 31 de diciembre de 2016 y 2015, sufieron pérdidas de;
durante & pedodos mencianados no luieron ningln tipo de ingreso y a la fecha de emision se desconoce si
58 gensren NUEVDs negocios, de acuerdo con [a Ley da Compadias esto podria ser causa de disolucion de la
entidad, a solicited de algin fercero interesado. Estos factores, enlre olros, indican que [as compaliias tal vez
no puedan continuar en operacion.

18. Eventos subsecuentes

Hasta la fecha de emisidn de los estados financiercs, no han existide eventos que deban ser revelados n [as
notas a ks estados financieros, que afecten la prasentacion de ks mismos.

Tt

Ing. Soraya Villacrés A.
Contadora Ganaral

1710035930
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