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Informe de los Auditores Independientes

Aos Accionistas de

COMERCIAL INDSUTRIAL ECUATORIANA S.A.
7. Opinioy

Hemos auditado los estados de suuacion fimanciera adjuntos de Compasita COMERCT AL INDSUTRIAL
ECUATORIANA S\ al 31 de diciembre de 2016 v 2015, v los correspondientes estados de resultados
witegrales, cambios en el patrimonio v sus flujos de efectivo por los atios terminados en esas fechas v un

resumen de las politicas contables sienificativas v ofras notas expheativas,

i nuestra opmon, los estados tmancieros, mencionados en el primer parrafo, presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situacion fmanciera de COMERCIAL INDSUTRIAL FCUANTORIANA
SAL al 31 de diciembre de 2016 v 2015, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio v
sus flyjos de efectivo por los anos terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de

Informaciéon Fimanciera,
2. Bases pura opinign

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformudad con las Normas Internacionales de Auditoria (NTA).
Nuestras responsabiidades de acuerdo con dichas normas se deseriben mas a adelante en la seccidn
Responsabilidades del auditor cn relacton con la auditorfa de los estados financieros de este mforme. Somos
mndependientes de Compaiiia, de conformidad con ¢l Codigo de Ftica para Contadores Profesional de
TFAC, junto con los requertmientos de ética que son aphicables a nuestras auditorias de los estados financicros
en Lcuador, hemos cumpldo con las  demas responsabihdades de étca de conformidad con esos
TCQUETIMICITOS v con ¢l Codigo de Itica Profesional. consideramos que by evidenca de auditoria que hemos

obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.
3o Asuntos de éfasts

S modificar nuestra opmion, lamamos la atencion a ln Now 20 de los estados fmancieros que indica que la
Compaifiia mncurrié en perdidas netas por los afio terminados ¢l 31 de diciembre de 2016 v 2015, I'stas
condiciones, expuestos en la Notu 20, indican I existencia de una mcertidumbre de mportance relativa que
puede proyectar una duda tmportante sobre la capacidad de la Compaiiia para contnuar como un negocto en

marcha.
+o Responsabilidades de lu Adwinistracion y de los encargados del gobierno de fu entidud en refycigy wn s estados financeros

La  Admmustracion  de COMERCIAL  INDSUTRIAL ECUATORIAN A S AL es responsable de la
preparacion vy presentacion razonable de Jos estados financieros, de conformidad con las NIIF {(Marco
Conceptual Aphicable) v del coutrol mterno que la Admmistracion conswderd necesario para permtir la

preparacion de estados financieros hibres de desviacion material debida a fraude o error
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En I preparacion de los estados financieros, la Admunistracion de COMERCIAL INDSUTRIAL
FCUATORIANA S A ¢s responsable de la evaluacion de la capacidad de I Compariia para continuar como
negoco en marcha, revelando, en su caso, las cuestiones relavas al negocto en marcha y utdizando el
principio contable de negocio cn marcha excepto s1 i Administracion tiene la intencién de hquidar la

Compatita o de cesar operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realtsta.

Los encargados del gobierno de COMERCIAL INDSUTRIAL ECUNTORIAN A S.AL son responsables de

Ia supervision del proceso de mtormacion financicra de la Compaiia.
Responsabilidades del anditor en reluaciin con la anditoris de Ios estados finanderos

Nuestros objetivos son obtener una scguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
hbres de desviacion materal, debada a fraude o error, v emtr un miorme de auditoria que contiene nuestra
opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformudad con las N1A stempre detecte una desviacion material cuando existe. Las desviaciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materales si, individualmente o de forma agregada, pucde preverse
razonablemente que mfluyan en his decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados

fimancicros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro jurcio profesional v

mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda I audutoria. También:

e ldentificamos v valoramos los ricsgos de desviacion material en los estados financieros, debida a fraude
o error, disefiamos v aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos rIeSgos v
obtenemos evidencra de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una basc para nuestra
opmion. El riespo de no detectar una desviacion materal debida a fraude es mas clevado que en el caso
de una mcorreccién material debida a error, va que el fraude puede mplicar colusion, falsificacion,

omisiones dehberadas, manifestaciones mtencionadamente erroneas o la elusion del control mnterno.

*  Obtenemos conocimiento del control mterno  relevante para Ia audttoria con ¢l fin de disefiar
procedmmientos de auditorfa gue sean adecuados en funcion de s circunstancias y no con la finakdad de

expresar una opmion sobre la cficacia del control mterno de la Comparin.

e lIvaluamos lo adecuado de las politicas contables aphcadas v la razonabilidad de las esHmMAaciones

contables v la correspondiente mformacion revelada por la Administracion.

*  Concluimos sobre lo adecuado de I utilizacion, por la Admuustracion. del prmcipio contable de negoc1o
cn marcha v, con la evidencu de auditoria obtemda, conclummos sobre s existe o no una desviacion
material relacionada con hechos o con condiciones que pucden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la ¢ ompafiia para contnuar como negocio en marcha. $1 concluimos que existe una

mcertidumbre material, se requiere que Hamemos Ia atencion en nuestro mforme de auditoria sobre la
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A UDITORES OUTCONTROL CIATTDA, ]

correspondiente mformacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opmién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuesteo informe de auditora. Sin embargo, hechos o condiciones

futuros pueden ser causa de que la Compaiifa deje de ser un negocio en marcha.

® Evaluamos en su conjunto, la presentacién, la estructura y el contenido de los estados financieros,
mchida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos

subyacentes de un modo que logran fa presentacién razonable.

Comumcamos a los encargados del gobierno de COMERCIAL INDSUTRIAL ECUATORIANA S.A., entre
otras cuestiones, el alcance, momento de realizacién de la auditoria y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de

la auditoria.

Quito — Ecuador, Marzo 31 de 2017

OUTCONTROL CIA. LTDA.
AUDITORES INDEPENDIENTES
R.N.A.E 829

(//k/v ///

Juan DlegO/ Ccvallos B.
Representante Legal
RNC. No. 31445

La Pinta E5-38 entre Rabida y Juan Leon Mera
Edificio: Royal Pacific Piso 4 Oficina 403
Quito- Ecuador



COMERCIAL INDUSTRIAL ECUATORIANA S.A.

Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos
Activo corriente
Efectivo v equuvalentes de efectivo
Cuentas por cobrar
‘Total activo corriente
Activo no corriente
Propiedad ¥ equipo, neto
Otros
Total activo no corriente
Total Activo
Pasivos
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar
Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar
Difendo
Total pasivos no corrientes
Total Pasivos
Patrimonio
Capital socual
Aporte futura capitalizacion
Reserva de capital
Reserva legal
Resulrados aplicacton NI
Reserva por valuacién
Revaluacion de mversiones
Utihdades de ejercicios antertores
Resultado del ¢jercicio
Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

Notas

10

11

Las notas adjuntas a los estados financieros son parle inlegrante de estos estados,

Al 31 de diciembre de

2016 2015
614
50,737 47237
51,351 47,237
5.703.950 5,703,950
6.906,924 7,344 600
12,610,874 13,048,549
12,662,225 13,095,786
116,295 162,115
116,295 162,115
133,799
- 146,375
133,799 146,375
250,094 308,490
800 800
710,510 710,510
98,126 98,126
42,876 42876
43,491 43,491
6,286,000 6,286,000
5,767,607 5,767,607
2
(537.279) (162.115)
12,412,130 12,787,297
12,662,225 13,095,786




COMERCIAL INDUSTRIAL ECUATORIANA S A
Estados de Resultados Integrales
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS$)

Afios terminados el

31 de diciembre de
Notay 2016 2015
Gastos admmistrativos 16 {83.800) {64.257)
Otros gastos 17 (437.673) -
Pérdida en operacién (521,541) (64,257)
Impuesto a la renta 13 - 97,857
Pérdida neta y resultado integral del afio (521,541) (162,115)

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de eslos estados.
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COMERCIAL INDUSTRIAL ECUATORIANA S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS$)

Anios terminados el

31 de diciembre de
2016 2015
Flujos de actividades de operacién
Ftectivo rectbido de clientes USS - 492,167
Lfectivo pagado a proveedores y empleados 9,942) (136,729)
Recibido de otros 14,055 (550,685)
Efectivo neto de efectivo proveniente de actividades de operacién US$ 4,114 (195247
Flujos de efectivo de actividades de inversidon
Otras (3,500) 1,631,469
Efectivo neto de efectivo utilizado en actividades de inversién US$ (3,500 1,631,469
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Dividendos - (884,640}
Otras - (727,577)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento Us$ - (1,612,217;
Aumento / (Disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 614 (175,995
Efectivo y equivalentes al inicio del afio - 175,995
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio US$ 614
Flujos de efectivo de actividades de operacion
Resultado del ejercicio Us$ (521,541} (64,257)
Ajustes pata conciliar b utilidad neta con el flujo de efectivo provisto en
actividades de operacion:
Impuesto a la renta - (97,857)
Otros 437,675 -
Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
Cuentas por cobrar - 492,167
Otros activos 65,261 (483,803)
Cuentas por pagar (95,622)
Otras cuentas por pagar 71,679 23,151
Otros pastvos (48,961) 30,975
Efectivo neto provisto en actividades de operacién US$ 4,114 (195,247)

[ s notas adjuntas a los estadvoy finandervs son parfe integrante de estos estados.
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COMERCIAL INDUSTRIAL ECUATORIANA S A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América ~US$)

Operaciones

La Compania COMERCIAL INDUSTRIAL ECUATORIANA S.\., fuc constituida en la Republica del
Feuador mediante escritura publica celebrada en fa ciudad de Quito el 15 de Septiembre de 1967 ¢ mscrita

en el Registro Mercantl el 15 de Septiembre de 1967, bajo el No. 701. tomo 98.

l.a Compaiiia tiene como objeto soctal la Llaboracion de detergentes para la industria v similares, venea y

distnibucion de dichos productos; compra venta arrendamiento de bienes inmuebles.
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los presentes estados fimancicros, al 31 de diciembre de 2016 v 2015, han sido preparados de acuerdo con
las Normas Internactonales de Informacion Financiera (NIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (1ASB) v representan la adopeion mtegral, explata y s reservas de las

referidas normas mternacionales.

Los estados fimancicros de la Compaiita han sido preparados sobre la base del costo histérico, con

excepcion de los beneficios socales de largo plazo que son valorizados en base 2 métodos actuanales.
Unidad Monetaria

La moneda utilizada para Ia preparacion v presentacion de los estados financieros de la Compania cs cl

Dolar de E.U. A, que es la moneda de curso legal en Feuador.
Resumen de Politicas Contables Significativas

lLas prmcipales politicas de contabihdad aphcadas en la preparacion de los estados fimancieros son las

stguientes:

Todos los activos financieros se reconocen micialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atributbles, excepto en el caso de los activos financieros que se contabilizan al

valor razonable con cambios en resultados.

A la techa de los estados fimancieros, la Compaiiia clasifica sus mstrumentos fiancieros activos segin las

categorias defimdas en la NIC 39,



COMERCIAL INDUSTRIAL ECUATORIANA S A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América ~US$)
Reconocimiento y medicion inicial

La Gerencia deternuna la clasificacion de sus mstrumentos financieros en el momento del reconocimiento
micial. Los aspectos mas relevantes de estas categorfas aplicables a la Compatia se describen a

contmuacion:
Medicion posterior
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos tijos v determmables que no

tienen cotizacion en el mercado activo.

l.a Compaiiia mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras

cuentas por cobrar v cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Después del reconocimiento mictal, estos activos financieros se miden al costo amortizado utihizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier detertoro del valor. L costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicidn, v las comsiones o los costos que son

una parte mtegrante de la tasa de mterés efectiva.

La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como mgreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un detenoro del valor se reconocen en ¢l estado de resultados

como costo financiero.
Baja en cuentas

Un activo financiero o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos

financieros stmilares, se da de baja en cuentas cuando:
e Hayan exprrado los derechos contractuales a recibir fos flujos de cfectivo generados por clactivo,

e Sc hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo,
o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sm una

demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, v;

o Sc hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios mherentes a a propredad del
activo; o no se hayan ni transferido ni retendo sustancialmente todos los riesgos y benetictos

mherentes a la propiedad del activo, pero se hayan transferido el control sobre ¢l nusmo.



COMERCIAL INDUSTRIAL ECUATORIANA S A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América —-USS$)

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre ¢l que se informa, la Compaiua evalda st existe alguna evidencia objetiva
de que un actvo fmancicro o un grupo de activos financieros se encuentran detertorados en su valor. Un
actvo fianciero o un grupo de activos fiancieros se consideran deteriorados en su valor solamente st
exsste evidencia objetiva de deteroro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos
después del reconocimiento micial del actvo (el “evento que causa la pérdida”), v esc evento que causa la
pérdida tene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo fmanciero o

el grupo de activos financieros, v ese impacto puede estimarse de manera frable.

fa evidencta de un deterioro del valor podria mcluir, entre otros, mdicios tales como que los dendores o
un grupe de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumphmiento o mora
en Jos pagos de la deuda por caprtal o mntereses, la probabilidad de que se declaren en quicbra u adopten
otra forma de reorganizacién fmanciera, o cuando datos obscrvables mdiquen que exaste una disminucion
medible en los flujos de efectivo futuros estumados, ast como cambios adversos en el estado de los pagos

¢n mora, o en las condictones ccondmicas que se correlacionan con los incumplmientos.
Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compaiida promero evaliia st existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera mdividual para los activos financieros que son
mndividualmente  simficativos, o de manera colectiva para los activos  hnancieros que no  son

mdividualmente ssgnficativos.

Sila Compania determina que no exwste evidencia objetiva de detentoro del valor para un activo financiero
evaluado de manera mdividual, mdependientemente de su sigmficancia, mcluye a ese activo en un grupo
de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito simulares, v los evaltia de manera colectiva

para determmar si existe deterioro de su valor.

Los activos que se evaliian de manera mdividual para determinar s1 existe deterioro de su valor, y para los
cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, 1o son incluidos en la evaluacion
de deterioro del valor de manera colectiva. St existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por
deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre ¢l importe en libros del
activo v el valor presente de los flujos de efectivo tuturos estimados, (excluyendo las pérdidas de crédito
futuras esperadas v que ain no se hayan producido}. Ll valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados se descuenta a la tasa de interés ctectiva onginal de los activos financieros. St un préstamo
devenga una tasa de interés vamable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del

valor ex la tasa de interés cfectiva actual.



COMERCIAL INDUSTRIAL ECUATORIANA S A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América —US$)

El importe en hbros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisién v el umporte de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los mtereses ganados se siguen devengando sobre el
mporte en libros reducido del activo, utilizando la tasa de mterés unlizada para descontar los flyjos de
efectivo futuros a los fines de medr la pérdida por deterroro del valor. Los intereses ganados se registran
como mgreso financiero en ¢l estado de resultados. Los préstamos y la provision correspondiente se dan
de baja cuando 1o cexsten expectativas realistas de un recupero futuro vy todas las garantias que sobre ellos
pudieran exsstr se efectivizaron o transtirieron la Compania. St en un ¢jercicio posterior, ¢l mporte
estmado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o dismnuye debido a un evento que ocurre
después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por detertoro del valor reconocida anteriormente
s¢ aumenta o dsmmuye agustando la cuenta de previsibn. Si postenormente se recupera una partida que

tuc imputada a pérdida, ¢l recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financicros cubiertos por la NJC 39 se classhican como: pasivos financieros al valor razonable
con cambwoos en resultados, préstamos v ocuentas por pagar, o como dervados designados como
mstrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. la Compatiia determma la
clasificacton de los pasivos financieros al momento del reconocimiento micial.

Todos los pastvos fimancieros se reconocen micialmente por su valor razonable excepto los préstamos ¥
cuentas por pagar contabihzados al costo amortizado, en donde los costos de transaceton directamente

atributbles, forman parte del costo micial.

A la fecha de los estados financieros, la Compania clastfica sus mstrumentos financieros pasivos segim las

categorias detmidas en la N1C 39 como: (1) pastvos por préstamos v cuentas por pagar.

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por pagar

La Compariia manticne en esta categoria los acreedores comercales, otras cuentas por pagar v cuentas por
pagar a entidades relacionadas. Después del reconocumiento mical, los préstamos v las cuentas por pagar

se muden al costo amortizado, utihizando el método de la tasa de mterés efectrva.

TLas ganancias v pérdidas se reconocen en ¢l estado de resultados cuando los pastvos se dan de baja, ast

como también a través del proceso de amortizacton, a través del método de la tasa de mterés efectiva

1



COMERCIAL INDUSTRIAL ECUATORIANA S A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América —US$)

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion vy las
conustones 0 los costos que sean una parte mtegrante de la tasa de mterés efectiva. La amortizacion de la

tasa de mterés cfectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.
Baja en cuentas

Un pastvo fmanciero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondientes contrato se

haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo fmanciero existe es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestanusta
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o st las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacidn se trata como una baja del paswvo ongmal v el
reconocimiento de un nuevo pasivo, v la diferencia entre los importantes en libros respectivos se

reconoce en el estado de resultados.
Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pastvos financieros se compensan de manera que se mforma ¢l importe neto
en ¢l estado de situacidn tinanciera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, vy existe la mtencion de hquidarlos por ¢l mporte neto, o de reahzar

los activos v cancelar los pasivos en forma simultanca.
Efectivo y equivalentes de efectivo

bl etectivo v equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancarias y
fondos de mversion a fa vista que se registran a su costo historico, que no difiere sggmificativamente de su

valor de realizacion.
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos v determinables que no
tienen cotizacion en el mercado activo. La Compariia mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes
de ctectivo, deudores comerciles, otras cuentas por cobrar v cuentas por cobrar a entidades relacionadas.
Después del reconocmniento inicaal, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
mctodo de la tasa de interés cfectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquicr descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos que son

una parte mtegrante de la tasa de mterés efectiva.
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La amortizacion de la tasa de mterés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados

como costo financiero.
Inventarios

Los mventarios correspondientes a sumuustros y productos termmados, estan valorados al costo promedio
de adquisicion. Los mventarios en transito estan valorados al costo de mmportacion mas los costos

relacionados a la nacionalizacion, los cuales no exceden a su valor neto de realizacion.

El valor neto de reahizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinanio del 11€£0C10,

menos los costos estimados de terminacion y venta.

lLa esumacion de mventario de lento movimuento y obsoleto es realizado como resultado de un estudio
cfectuado por la Gerenca que considera la expertencia hasténea de la industria. La provision para

mventarios de lento movimiento y obsoletos se carga a los resultados del ano.
Pagos anticipados

Corresponden principalmente a seguros, amendos vy otros servicios pagados por anticipado que se

amortizan en linea recta en base a la vigencra del contrato.
Activos Fijos

La propiedad, mobiliario v equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciacion acumulada v las

posibles pérdidas por detenioro de su valor.

Il costo de adquisicion mcluye el precio de compra, mcluvendo aranceles ¢ impuestos no reembolsables v
cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion. Ll precio de compra o costo de nstalacion
es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacidn entregada para adquinr el

actvo.

Los gastos de reparacton y mantenmuiento rutinano se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en

que se incurren.

La propiedad, mobilhano y equipo se deprecian desde e momento en que fos bienes estin en condiciones
de uso, distribuyendo hnealmente ¢l costo de los actvos entre los aftos de vida Gul estimada, la que se

expresa en anos.
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Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio v, s1 procede,

ajustados de forma prospectiva,

Las tasas de depreciacion basadas en la vida 1til estimada de los bienes, son:

Edificios 20 anos
Instalacrones v adecuaciones 10 anos
Fquipo de computacion y sofrware 3 anos
Vehiculos 5 anos

El valor restdual de cstos activos, 1a vida Gtil v el método de deprectacion seleccionado son revisados y
ajustados s1 fuera necesarto, a la fecha de cada balance general para ascgurar que el método y el periodo de
la depreciacion scan consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de
propredad, maquinaria, muebles y equipo. la Compaiiia ha establecido la politica de no fhgar un valor
residual de los activos, en vista de que al final de su vida G, los activos de la Compania no s¢ pondran a la

venta.

Un componente de propiedad. mobiliario v equipo o cualquicr parte significativa del mismo reconocida
micialmente, es retirada al momento de su disposicion o cuando no se espera obtencr beneficios

econdmicos futuros por su uso o disposicion posterior.

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento del retico del activo (calculada como la diferencia
entre ¢l mgreso neto procedente de la venta y ol mmporte en libros del activo) se incluye en el estado de

resultados ntegrales en el afio ¢n que se retire el activo.
Deterioro de los Activos

A cada fecha de cierre del periodo sobre ¢l que se mforma. Ja Compaiifa evalta s existe aletn indicio de
I | §
que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual de

detertoro del valor para un activo es requerida, la € ompania estima el importe recuperable de ese activo.

Lil importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta,
va sca de un activo o de una umdad generadora de cfectivo, y su valor en uso, y s¢ deternmna para un
activo mndividual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente mdependientes

de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando ¢l mmporte en libros de un activo o de una umdad generadora de cfectivo excede su mmporte

recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.
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Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operactones contimuadas, mclmdo el deteriore
del valor de los inventanos, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categortas de gastos que se

correspondan con la funcién del activo detertorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre ¢l que se mforma, se efecttia una
evaluacton sobre st existe algn mdicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente
ya no existen o havan disminudo. St exsstiese tal ndicro, la Compaiifa efectGa una estunacion del importe
recuperable del actvo o de la umdad generadora de efectivo. Una péedida por detenoro del valor
reconocida previamente solamente se revierte s1 hubo un cambio en las suposiciones utthzadas para
determmar el mporte recuperable del activo desde Ta dlima vez en que se reconoctd una pérdida por
detenioro del valor de ese activo. La reversion se limata de manera tal que el importe en libros del activo no
exceda su monto recuperable, ma exceda ¢l mporte en hibros que s hubtera determinado, neto de la
depreciacion, st no se hubiese reconocido una péedida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios

anteriores. 1al reversion se reconoce en el estado de resultado
Obligaciones por beneficios post empleo

La Compatita mantiene beneticros por concepto de jubtlacion patronal, defimda por las Jeyes laborales
ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio v su pastvo representa el valor presente de la
obhgacion a la techa del estado de situacon fmancaera, v que se determma anualmente en base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente. 1l valor presente de la obligacion de beneficio defimdo
se determina descontando los tlujos de sahida de efectivo esttmados usando la tasa de mterés determmada

por ¢l perito.

I.a politica contable de la Compania para los planes de benehicios defindos es reconocer las pérdidas y

ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados mtegrales en el periodo en el que ocurren.

Las suposiciones para determmar el estudio actuarial incluyen determmnaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos v salanos, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, mcremento cn el

monto minmo de las pensiones yubiares, entre otros.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (legal o implcita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos

para cancclar las obligaciones v cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de Ta nusma.

Las provistones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor

estimacton que se tenga a esa techa.
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St el efecto del valor temporal del dinero es significativo, Tas provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de mpuestos que refleqa, cuando corresponda, los ricsgos especiticos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce

como un costo financiero en ol estado de resultados.
Participacion a trabajadores en las utilidades

La participacion a trabajadores se regastra en los resultados del afio como parte de los costos de personal y

se caleula aplicando ¢l 15”0 sobre la utilidad contable.
Impuesto a la renta corriente y diferido

Ll gasto por impuesto a la renta del afio, incluye tanto ¢l mpuesto a la renta corriente como el impuesto a

la renta diferido.

Los activos vy pastvos relacionados a mpucsto a la renta (crédito tributario/impuesto a pagar),
correspondientes al ¢jercicio actual vy a cjercicios anteriores son medidos por ¢l importe que se estima
recuperar o pagar a las autoridades tributarias.  las tasa de impuesto a la renta empleada para la
determimacion de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada ¢jercicio

TMPOSIIVO.

Ed importe de los activos v/ 0 pasivos por impuesto diferido se caleula utilizando ¢l método del pastvo,
sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos v los importes en libros seeun

los estados financieros.
¢ Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales mpontbles

® Los activos por mpuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles y
pérdidas tbutarias de aios anteriores sujetas a amortizacion en el futuro; en la medida en que sea
probable que la comparifa genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan compensarse las

diferencias temporales deducibles v las pérdidas tributarias de afios anteriores.

Los activos y pasivos por mpucstos diferidos, son medidos a las tasas de tmpucsto sobre la renta vigentes
a la techa que se estima que las diferencias temporales sc reversen, considerando las tasas del mpuesto a la
renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, y sus reformas, que en este

caso son 24% para el afio 2011, 23%% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 en adelante.
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Reconocimiento de los Ingresos

Los mgresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccidon
fluyan a la Compania y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, mndependientemente del
momento en que se genera ¢l pago. Los mgresos se miden por ¢l valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibar, teniendo en cuenta las condiciones de pago defiudas contractualmente y st incluir

impuestos ni aranceles,
Venta de servicios

Los mgresos procedentes de la venta de servicios se reconncen en funcion al servicio contratado por fos
chentes, ¢l cual se factura mensualmente. Cualquier diferencia entre ¢l servicio contratado y ¢l servicio

prestado es regulanzada en cf mes siguiente.
Reconocimiento de costos y gastos

I costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimicnto de

los mgresos porla correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, mdependientemente del momento en

que se pagan, ¥ se registran en los periodos con los cuales se relacionan,
Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros de la Compariia requicre que la gerencia deba realizar juicios,
estimactones y suposiciones contables que afectan los importes de MELesos, gastos, activos v PAsIvos
mformados v la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre ¢l que se informa. Iin este
sentido, la mncertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados

que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.
* Estimaciones y suposiciones

Las supostciones claves relacionadas con ¢l futuro y otras fucntes claves de estimaciones de
mcertidumbres a la fecha de cierre del pertodo sobre el que se mforma, que tienen un alto riesgo de
ocastonar ajustes significativos sobre los mportes en libros de los activos v los pastvos durante el

Proximo cjercicto, se describen a continuacion.

Laa Compania ha basado sus suposiciones v estimaciones considerando los parametros disponibles al

momento de la preparacion de los estados financieros.
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Sm embargo, las circunstancias v las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian
variar debido a2 cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control de la

Compania. lisos cambios se reflejan en las suposiciones en ¢l momento en que ellos ocurren.
Estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales

La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compaiiia, en base a una cvaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibihdad de

recuperacion de los mismos.
Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:

La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado v obsoleto es determinada en base al

estado tisico y operativo de los bienes.
Vida 1til de Propiedad, maquinaria y equipo

Las estimaciones de vida unl se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
Faaguellos casos en los que se puedan determinar que la vida Gtl de los activos deberia disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida
atil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso plamficado de los distintos acttvos

podrian hacer que la vida Gtil de 1os activos se viera disminuida,
Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compania evalua los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias mdican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de ingresos

netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del pertodo
Impuestos

La determmacién de las obhgaciones y gastos por impucstos requiere de mterpretaciones a la legislacion
tributana aplicable. 1.a Compaiiia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Adn cuando la Compariia considera que sus esttmacionces en
materia tributaria son prudentes, conservadoras v aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario {Servicio de Rentas

lnternas), en la mterpretacion de normas, que pudieran requerir de agustes por impuestos en ¢l futuro.
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Debido a que la Compania considera remota la probabilidad de htigios de caricter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido nmMgUN pasivo contimgente

relacionado con impuestos.
Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones
actuariales. las valuaciones actuariales mmphcan varias suposiciones que podrian diferir de los

acontecimientos que efectivamente tendrin lugar en ¢l futuro.

Eistas suposiciones mcluyen la determiacidn de la tasa de descuento, los aumentos salanales futuros ¥

los indices de mortalidad.

Debido a la complepdad de la valuacton, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las
obhgaciones por bencficios  defimdos son  extremadamente sensibles a los cambios en  estas
supostciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre ¢l que se

mforma.

Para la deternunacion de a tasa de descuento, ¢l perito considerd las tasas de interds de bonos emitidos
por el gobterno, en vista de que en Feuador no existe un mercado de valores amplo scgun mndica ¢l
parrato 78 de la NIC 19.

Fl indice de mortahdad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Insttuto Lcuatorano de Seguridad Social (11SS) segim R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002, Los
aumentos futuros de salamos y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el

pais.
Provisiones

Debido a las meertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determumar el mmporte de las
provisiones, los desembolsos reales pueden difenir de los importes reconocidos ongmalmente sobre la

base de las estimaciones reahzadas,

La determmacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los desembolsos
que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la
mformacion dispomble a la fecha del periodo, incluyendo la opimudn de expertos independientes tales

como asesores legales v consuliores.
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5. Normas Internacionales emitidas aun no vigentes

A continuacién se enumeran las Normas Internacionales enutidas pero que no se encontraban en vigenca
a la fecha de enusion de los estados financicros. Lin este sentido, se indican las Normas enmitidas que la
Compania posiblemente aplicara en ¢l futuro. Ta Compaiia tiene la ntencion de adoptar esas Normas

cuando entren en vigencia, 1 es que les son apheables.

Aquellas que pueden ser relevantes para la Companiia se sefalan a contmuacton:

Aplicacion obligatoria

para periodos que
Norma Tema inicien en o después de

NIC7 Modifimaon: lmaativa de revelaaones 1 de enero de 2017
NIC 12 Modifimadn: Reconoamiento de impuestos difendos activos, por pérdidas no realizadas 1 de enero de 2017
NICH0 Modifimaon : Transferenaas de propredad de mversiin 1 de enero de 2018
NHF1yNIC28  Mejoras anuales a N1Es, Gido 2014-2016 1 de enero de 2018
NHE2 Modifiaadn: Clasifiaaon y mediadn de rransacaones de pagos basados en acaones 1 de ener de 2018
NIF 4 Modifimadn: Aphando NI 9 con NIF 4 1 de enero de 2018
NHEF9 Instrumentos finanderos (Ultima fase publicada en julio 2014) 1 de enero de 2018
NIF 12 Mejoras anuales a2 N1Fs, Cido 2014-2016 1 de enero de 2017

Ingresos de contratos oon dientes (Sustituve ala NFC T NIC 18, TFRIC 13, ITFRIC 15,

NI 15 N s 1 de enero de 2018
[FRIC 18 v SIC 31

NHIE 16 Arrendamientos (Sustituve a la N1C 17 v las imterpretaaones asoaadas) 1 de encro de 2019

CINHEF 22 Transacaones en moneda extranjera y contraprestaadn adelantada 1 de enero de 2018

6. Instrumentos Financieros por Categoria

La composicion de los mstrumentos financieros al 31 de diciembre de 2016 v 2015 s¢ formaban de la

siguiente manera:

31 de diciembre de 2016 31 de diciembre de 2015

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al valor nominal
Cuentas por cobrar 50,737 - 47.237 -
Total activos financieros 50,737 - 47,237 -
Pasivos financieros medidos al costo
Cucntas por pagar 116,295 133,799 162,115 -
Total pasivos financieros 116,295 133,799 162,115 -

El efectivo v equivalentes de efectivo y otras cuentas por cobrar s¢ aproxmiman al valor justo debido a Ia

naturaleza de corto plazo de estos mnstrumentos.
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7. Efectivo y equivalentes de efectivo.

Para propositos del estado de flujo de efectivo, caja y bancos al 31 de diciembre de 2016 y 2015, consisten
de lo sigutente:

31 de diciembre de

2016 2015

Bancos USS$ 614 -

Uss$ 614 -

8. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de dicsiembre de 2016 y 2015, se formaban de la stguienite manera:

31 de diciembre de

2016 2015
Partes Relacronadas (Nota 117) US$ 3,500
Servicio de Rentas Internas
Crédito tributanio TV A 47,237 47.237
US$ 50,737 47,237

9. Propiedad y equipo

1 saldo de propiedad y equipo se encuentra conformado por terrenos, al 31 de diciembre de 2016 v 2015

asciende a US$ 5.703.950 v 6.237.950 respectivamente.

Durante los antos 2016 y 2015, el movimiento de propiedad, mobilario y equipo fue el siguiente:

Terreno
Costo
Saldo al 31 de diciembre de 20104 6,237,950
Revaluo (334,000
Saldo al 31 de diciembre de 2015 5,703,950
Saldo al 31 de dictembre de 2016 5,703,950
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10. Otros activos

La cuenta otros activos se compone por mversiones en acciones cn la compariia Racalec S.AL ¢n fa que

posee el 99% de participacion accionaria. Al 31 diciembre de 2016 y 2015 ascienden a US$ 6,906.92+4
US$ 7,344,000 respectivamente.

11. Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, cuentas por pagar se formaban de la sigutente manera:

31 de diciembre de

2016 2015

Proveedores Us$ 666 330

Partes Relacionadas  (Nota 12) (65,374
Servicio de Rentas Internas

Impucstos por pagar 6 6

Impuesto a la renta - 48,961

Otras 115,023 47 444

LSS 116,295 162,115

12. Compaiiias Relacionadas y Socios

Las operactones entre la Compania, sus soci0s y sus companias relacionadas, forman parte de las

transacctones habituales de fa Compaiiia en cuanto su objeto y condiciones.
(a) Socios
Ll detalle de los socos de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:
Numero de

participaciones  Participacién %

ELARA HOLDING LLC 480

Nombre de socio

60%%
VULCANQO HOLDING LLC 320 40%%
800 160
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(b) Saldos y transacciones con socios y compaiiias relacionadas

Al 31 de dictembre de 2016 y 2015, los saldos y transacciones con socios y companias relacionadas se

formaban de la siguiente manera:

Cuenta por pagar Naturaleza Origen Vencimiento 2016
Inmobilara Mglands Cia. Ltda. Préstamo Licuador Mayor a un afio 15,657
Alem Cia. Ltda. Préstamo lcuador Mayor a un afio 28
Isaac Alvarez Granda Préstamo tlcuador Mayor a un ano 49,696
Mayra Alvarez Larrca Préstamo Licuador Mayor a un afio 64,919
Isaac Alvarez |.arrea Préstamo Icuador Mavor a un ano 3,500

133,799

Cuenta por pagar Naturaleza Origen Vencimiento 2015
Inmobiharta Mglands Cia. 1.tda. Préstamo I“cuador Menor a un ano 15,650
Alem Cia. Ltda. Préstamo Feuador Menor a un ano 28
Isaac Alvarez Granda Préstamo licuador Menor a un ano 49,696

65,374

Los térmmos v condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con compaiiias
relacionadas se realizaron en condictones de mercado equiparables con  transacciones realizadas con
terceros no relacionados. Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas tienen una antigiedad de
MAXHNO SIS MEses ¥ no generan mtereses. No se han realizado provisiones por deterioro para estos

rubros.
(¢) Administracion y alta direccion
Los miembros de la alta Adminstracion v demds personas que asumen la gestidn de gerencias,

cluyendo a la gerencia general, ast como los soctos que la representen, no han participado al 31 de

diciembre de 2016 y 2015 en transacciones no habituales v/ o relevantes.
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13. Impuesto a la Renta Corriente y Diferido
a) Un resumen del impuesto a la renta corniente v diferido cargado a resultados es como sigue:

31 de diciembre de

2016 2015
Impuesto a la renta corriente - 97,857
Impuesto a la renta difendo
Total gasto por impuesto a la renta del ejercicio - 97,857

b) Impuesto a la renta commente

Una conctiacidn entre la pérdida y utthdad por los aios terminados ¢l 31 de diciembre del 2016 v

2015, respectivamente segun estados financieros vy la utihdad gravable es como sigue:

31 de diciembre de

2016 2015
Utiidad / (Pérdida) del ejercicio (521,541) (64,257)
Gastos no deducibles 15,842 799
Utihidad gravabie / (Pérdida) (505,699 (63.458)
Tasa IR 7 22% 20%%
Impuesto causado - -
Anticipo Impuesto a la Renta () - 97,857

1) A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un "antictpo minimo de
mmpuesto a la renta”, 1a refenda norma establectd que en caso de que el impuesto a la renta causado

sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta
definitivo.

¢} Tmpuesto a la renta diferido

No se generan transacciones por impuesto difendo.
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Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.

a)

b)

d)

Situacién fiscal
La Compariia no ha sido tiscalizada en los Gltimos afos.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad  tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a parnr de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, ssempre y

cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.
Tasa de impuesto
La tasa para ¢l calculo del impucesto a la renta para el ano 2016 v 2015 es del 22°.

En caso de que la Compania remvierta sus utilidades en el pais en maquinarias v equipos nuevos que
se utthicen para su actividad productiva, podria obtener un descuento de 10 puntos porcentuales sobre
el monto remvertido, siempre y cuando efectien ¢l correspondiente aumento de capital hasta el 31 de

diciembre del sigutente afio.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, en el evento de que ¢l anticipo de impuesto a la renta
sca mayor que ¢l impuesto a la renta cavsado o este mmpuesto a la renta causado no existiera, el

anticipo de 1mpuesto a la renta constituye impuesto a la renta minimo.

Dividendos en efectivo

Son exentos del mpucesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales v a sociedades del
extertor que no estén domicthadas en paraisos fiscales. Los dividendos repartidos a personas naturales
en Ecuador forman parte de la renta global y estan sujetos a retencion en lIa fuente.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Elanticipo del impucesto a la renta, se determima aplicando ciertos porcentajes al monto del activo total
(excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas), patrimomo total, mgresos gravables

v costos y gastos deducibles. Elanticipo del impucesto a la renta serda compensado con el impuesto a la

renta y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepeion.
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14. Cuentas por pagar largo plazo

Durante ¢l 31 de diciembre de 2016, la composicion de cuentas por pagar a largo plazo corresponde a

transacciones con partes relacionadas por el valor US § 133.799; (véase Nota 12).

15. Patrimonio

a)

Capital social

Al 31 de diciembre de 2016 el capital social de la compafiia cstd constituido por $ 800.00 en

participaciones, con un valor nominal de $ 1,00 cada una.

b) Reserva legal

c)

d)

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos ¢l 10%6 de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50%% del capital social. Dicha rescrva no pucde distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de hquidacion de la Compaiia, pero puede utilizarse para

cubrir pérdidas de operaciones o para capttalizarse,
Reserva de capital

Incluye valores de las cuentas reserva por revalornizacion del patrmmonio y reexpresidon monetaria
originada en la correceidn monetana del patrtmomo, de los activos v pasivos no monetarios de afos
anteriores respectivamente transferidas a esta cuenta, Fsta reserva puede ser total o parcialmente

capitalizada. Il saldo de esta cuenta no es disponible para ¢l pago de dividendos.
Ajustes de primera adopcion de las normas internacionales de informacién financiera — NIIF

Los resultados de la adopcién por primera vez de las normas internacionales de mformacion financicra
NHE, se registran en el patrmonio en el rubro "Resultados acumulados provementes de la adopcion
por primera vez de Jas NIIH", separado del resto de resultados acumulados v su saldo acreedor no
podra ser distriburdo entre los acctonstas, no sera utilizado para aumento de capital, en virtud que no
corresponde a resultados operacionales, motivo por el cual los trabajadores no tendrin derecho a una
participacion sobre éste. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en absorber las pérdidas,

o devuelto en caso de hquidacion de Ja ¢ ompaiiia.
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16. Gastos administracién

Al31 de dictembre de 2016 v 2015, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2016 o 2015
Servicios recibidos de terceros LS$ 300 328
Impuestos y contribuciones 81,242 63,892
Otros gastos 2325 37
LSS 83,866 64,257

17. Otros gastos

Al 31 de diciembre de 2016 los otros gastos se encuentran conformados por el reconocimiento de la

perdida en mversion en acciones por el valor US$ 437.675.28.

18. Principales contratos y acuerdos

La Compania no mantiene contratos a largo plazo ¥y acuerdos mportantes.

19. Administracion de riesgos financieros

Competencia

La empresa tience drea comercial y plantficacion estratégica que estdn en constante monitoreo de la

competencia. Ast poder actuar de acuerdo a la tendencia de Ta competencia y del mercado.
Obijetivos y politicas de administracién de riesgo financiero

La empresa histoncamente ha tenido excelentes relaciones con los Bancos con los que trabaja, debido a
politicas serias en ¢l cumpluntcuto de sus obligaciones fmancicras, asi como limites claros en cuando al

apalancamucento obtemdo.

s importante anotar que las dificultades de hquidez registradas en ¢l perdodo, y ¢l cumplimiento de las
politicas financicras mternas, han generado un excestvo apalancamiento en proveedores, por lo que al
momento la empresa se encuentra desarrollando medidas para mutigar esta concentracion v evitar los

postbles riesgos.
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¢ Riesgo de mercado

Para solventar v controlar ¢l riesgo de mercado, la emipresa stempre esta a la vanguardia de la teenologia

que es un punto primordial en las actividades de la compaiiia.

e Riesgo de liquidez
la empresa para ¢l control de la hquidez, reahiza semanalmente el fluyjo de fondos y ademas esta en linea
con la ¢jecucton de presupuesto. En estos flujos se consideran tanto las actividades operativas como las
actividades de mversion con ¢l objeto de cubrir adecuadamente las necesidades de fondos de corto o largo
plazo segin el origen de la necesidad.

e Riesgo de gestion de capital

la empresa tiene como objetivo de la polinca de capital, mantener una estructura societaria que de

credibihidad ante los acreedores v de una rentabiidad aceptable para los socios
¢ Riesgo de crédito

La empresa ticne procedimientos formalmente establecidos y un cumphmiento obhgatorio por todas las

arcas que conforma ¢l negocio.
e Valor razonable

[as esttimaciones de valor razonable se realizan en base a la mmformacion relevante de mercado de

mformacion relacionada con los mstrumentos financieros.
20.Contingencias

La compaiiia en el ¢jercicio que termmd el 31 de diciembre de 2016 v 2015, sutrié una pérdida de US$
52154147 y USS 162,115 respectivamente, el estado de situacton financiera muestra un exceso de pasivos
circulantes sobre activos circulantes de US$ 64,944 durante el periodo no tuvo nigun tipo de ingreso y a
la fecha de enusion se desconoce st se generen nuevos negocios, de acuerdo con fa Ley de Compantias esto
podria ser causa de disolucion de la enndad, a solicitud de algun tercero interesado. Listos factores, entre

otros, mdican que la comparia tal vez no pueda continuar en operacion.
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21. Eventos subsecuentes

Hasta la fecha de emision del mforme de los auditores externos, no han existdo eventos que deban ser

revelados en las notas a los estados financicros, que afecten la presentacion de los mismos.
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