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COMPANIA 1 SERVICIO DE AUDITORIA

QUTCONTROL CIA. LTDA.

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
COMERCIAL INDUSTRIAL ECUATORIANA S.A.

1. Iuforme sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los estados de situacién fnanciera adjuntos de la Compafifa COMERCIAL
INDUSTRIAL ECUATORIANA S.A., al 31 de diciembre de 2015, y los correspondientes estados de
resultados integrales, cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas exphicativas. Los saldos al 31 de

diciembre de 2014 fueron examinados por otros auditores, cuyo informe de fecha Abril 16 de 2015,
Ppresenta una opinidn sin salvedad.

2. Respousabilidad de lo Adwinistracion de ln Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracién de COMERCIAL INDUSTRIAL ECUATORIANA S.A., es responsable por la
preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera. Fsta responsabilidad mcluye el disefio, la implementacién y el mantenimiento
de controles internos que son relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los estados
fmancieros, que 1o estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error,
mediante la seleccién y aplicacién de politicas contables apropiadas; y elaboracién de estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

s

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros en base 2 nuestra auditoria.
Nuestra auditorfa se efectué de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Estas normas requieren
que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza
razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas. Una auditorfa
comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del viesgo de distorsiones significativas en los estados
financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes de ln Compafifa, para la preparacién y presentacidn razonable de sus estados
fmancieros a fin de disefiar procedimientos de auditorfa adecuados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de Ia Compafifa. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que
Ias estimaciones contables hechas por la Administracidn son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que Ia evidencia de auditorfa que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn.

Avs Rema Victora 25-33 v v, Colon
lidific Banco de G uayaguil
U222200422 022237 124
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4. Opinicn

En nuestra opinidn, los estados financieros, mencionados en el primer parrafo, presentan razonablemente
en todos los aspectos importantes, la situacibn financiera de COMERCIAL INDUSTRIAL
ECUATORIANA S.A., al 31 de diciembre de 2015, los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas

Internacionales de Informacidén Financiera.

!

Asuntos de énfusis

Sin modificar nuestra opmidn, lamamos la atencién a la Nozz 20 de los estados financieros que indica que
la Compaiifa currid en pérdida neta por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015. Estas
condiciones, expuestos en la Nozz 20, indican la existencia de una incertidumbre de importancia relativa
que puede proyectar una duda importante sobre la capacidad de la Compafifa para continuar como un
negocio en marcha.

Quito — Ecuador, Marzo 31 de 2016

OUTCONTROL CIA. LTDA.
AUDITORES INDEPENDIENTES

R.N.AE 829
/c D

Juan Diego Cevallos B,
RINC. No. 31445

Avs Rema Vietora 25-33 v v, Colon 9
Fdificwo Banco de Guayvaquil
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COMERCIAL INDUSTRIAL ECUATORIANA S.A.

Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos

Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar
Total activo corriente
Activo no corriente
Propiedad y equipo, neto
Otros
Total activo no corriente
Total Activo
Pasivos
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar
Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes
Diferido
Total pasivos no corrientes
Total Pasivos
Patrimonio
Capital social
Aporte futura capitalizacién
Reserva de capital
Reserva legal
Reserva facultativa
Resultados aplicacién NIIF
Reserva por valuacién

Revaluacidén de inversiones

Utlidades de ejercicios anteriores

Resultado del ejercicio
Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

Notas

10

11

14

15

15
15

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Al 31 de Diciembre de

2015 2014
- 175,995
47,237 539,405
47,237 715,400
5,703,950 6,237,950
7,344,600 8,976,068
13,048,549 15,214,018
13,095,786 15,929,418
162,115 687,414
162,115 687,414
146,375 146,375
146,375 146,375
308,490 833,789
800 800
710,510 300,991
98,126 98,126
42,876 400
- 426,586
43,491 43 491
6,286,000 6,820,000
5,767,607 5,767,607
2 1,212,871
(162,115) 424,757
12,787,297 15,095,628
13,095,786 15,929 418




Estado de Resultados Integrales
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

COMERCIAL INDUSTRIAL ECUATORIANA S.A.

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Afios terminados el

31 de diciembre de
Notas 2015 2014
Ventas 16 - 875,427
Utilidad bruta - 875,427
Gastos admmnistrativos 17 (64,257) (347,904)
Utilidad / (Pérdida) en operacién (64,257) 527,523
Impuesto a la renta
Corriente 13 97,857 122,661
Diferido 13 - (19,895)
Utilidad / (Pérdida) neta y resultado
integral del afio (162,115) 424,757

Las notas adiuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Saldo al 31 de diciembre de 2013

Trspaso 2 resultados acumulados
Utilidad del ¢jerddo

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Traspaso a resultados acumulados
Aptopiaddn reserva legal
Repartiaén dividendos

Apotte futura cpitalizacén
Valuaddén

Pérdida del ejerddo

Saldo al 31 de diciembre de 2015

COMERCIALINDUSTRIAL ECUATORIANA S A,

Estado de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresados en d6lares de los Estados Unidos de América - US$)

Resultados

Utilidades de

. , . Aportefutura Reservade  Reserva Reserva L Reservapor  Revaluacién R Regultado del
Capital social e . . aplicacién L. ) \ ejercicios e Total
capitalizacién  capital legal facultativa valyacién  deinversiones . ejercicio
NIIF anteriores

800 300,991 98,126 400 426,586 43491 6,820,000 5,767,607 636,105 576,766 14,670,872
- - - - - - - - 576,766 (576,766) -

- - - - - - - - - 424,757 424,757
800 300,991 98,126 400 426,586 43491 6,820,000 5,767,607 1,212,874 424,757 15,095,628
- . ; - - . . - 424,757 (424,757) .

- - - 42,476 - - - - (42,476) - -

- (300,991) - - (426,586) - - - (884,640) - (1,612,217)
- 710,510 - - - - - - (710,510) - -

- - - - - - (534,000) - - - (534,000)
- - - - - - - - - (162,115) (162,115)
800 710,510 98,126 42,876 - 43,491 6,286,000 5,767,607 2 (162,115) 12,787,297

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de esios estados.




ﬁ COMERCIAL INDUSTRIAL ECUATORIANA SA.
? Estados de Flujos de Efectivo
F Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
? (Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)
Afigs terminados el
N 31 de diciembre de
? 2015 2014
? Flujos de actividades de operacién
Efectivo redbido de dientes USs$ 492167 875,427
Efectivo pagado a proveedores y empleados (136,729) (347,904
F Redbido de otros (550,685) (448,258)
P Efectivo neto de efectivo proveniente de actividades de operacién us§ (195,247) 79,265
F Flujos de efectivo de actividades de inversién
Otras 1,631,469 - ;
X Efectivo neto de efectivo utilizado en actividades de inversién us$ 1,631,469 - | B
P Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
? Dividendos (884,640) -
P Otras (727.,577) -
F‘ Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento Us$ (1,612,217) -
? Aumento / (Disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo (175,995) 79,265
P Efectivo y equivalentes al inicio del afio 175,995 96,730
F Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio us$ - 175,995
; Flujos de efectivo de actividades de operacién
? Resultado del gerddo US$ (64,257) 424,757
? Ajustes para condliar la utilidad neta con el flujo de efectivo provisto en
Impuesto ala renta (97,857) 17,986
y’ Pasivo por impuesto diferido - (19,895)
Cambios netos en activos y pasivos de operaddn:
Cuentas pot cobrar 492,167 -
? Activos por impuestos mrrientes - (25,889)
4 Otras aientas por @brar - (197,094)
Otros activos (483,803) -
P Cuentas por pagar (95,622) (16,509)
2 Otras cauentas por pagat 23,151 (104,091)
P Otros pasivos 30,975 -
; Efectivo neto provisto en actividades de operacién US$ (195,247) 79,265
g Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estadps.
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COMERCIAL INDUSTRIAL ECUATORIANA S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América —US$)

1. Operaciones

La Compafiia COMERCIAL INDUSTRIAL ECUATORIANA S.A., fue constituida en la Repiiblica del
Ecuador mediante escritura pblica celebrada en la ctudad de Quito €l 15 de Septiembre de 1967 ¢ inscrita
en el Registro Mercantil el 15 de Septiembre de 1967, bajo el No. 701. tomo 98.

La Compafifa tiene como objeto social la Elaboracién de detergentes para la industria y similares, venta y
distribucién de dichos productos; compra venta arrendamiento de bienes inmuebles.

2. Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, han sido preparados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales.

Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados sobre la base del costo histérico, con
excepcién de los beneficios sociales de Jargo plazo que son valotizados en base a métodos actuariales.

Unidad Monetaria

La moneda utilizada para la preparacién y presentacién de los estados financieros de la Compaidifa es el
Délar de E.U.A., que es ]a moneda de curso legal en Ecuador.

3. Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacién de los estados financieros son las
siguientes:

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razomable mas los costos de
transaccién directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se contabilizan al
valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compatdifa clasifica sus instrumentos financieros activos segin las
categorias definidas en Ja NIC 39.
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COMERCIAL INDUSTRIAL ECUATORIANA S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América ~USs$)

Reconocimiento y medicién inicial

La Gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento

inicial. Los aspectos mis relevantes de estas categorias aplicables a la Compafiia se describen a
contirtuacién:

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

|
Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no ,
tienen cotizacién en el mercado activo.

La Compatiia mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras
cuentas por cobrar y cuentas por cobrart a entidades relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. Bl costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién, y las comisiones o los costos que son
una parte integrante de la tasa de mterés efectiva.

La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ngreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
como costo financiero.

Baja en cuentas

Un activo financiero o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
fmancieros similares, se da de baja en cuentas cuando:

* Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados pot el activo,
¢  Se hayan transferido los derechos contractuales sobze los flujos de efectivo generados por el activo,

0 se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, v

* Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se hayan transferido el control sobre el mismo.




ERXAEXEZARAARARARARAARARAAAARAAAZ 2222222222 2222222 B 4

COMERCIAL INDUSTRIAL ECUATORIANA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América —US$)

Deterioro del valor de los activos financieros

Al clerre de cada petiodo sobre el que se informa, la Compafifa evalia si existe alguna evidencia objetiva
de que un activo financiero o wn grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si
existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mis eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida™), y ese evento que causa la
pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o
el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podtia incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o
un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora
en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten
otra forma de reorganizacién fimanciera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucién
medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos

en mora, o en las condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.
Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafifa primero evaltia si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos.

Sila Compafifa determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financiero
evaluado de manera individual, independientemente de su significancia, incluye a ese activo en un grupo
de activos financieros con caracterfsticas de riesgo de crédito similares, y los evalia de manera colectiva
para determinar si existe deterioro de su valor.

Los activos que se evalian de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los
cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son inchiidos en la evaluacién
de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por
deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en lbros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, (excluyendo las pérdidas de crédito
futuras esperadas y que atn no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados se descuenta 2 la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si un préstamo

devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del
valor es Ia tasa de interés efectiva actual
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COMERCIAL INDUSTRIAL ECUATORIANA S.A.

WNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América —US$)

El importe en kbros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisién y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el
mmporte en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de
efectivo futuros a los fines de medir Ia pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran
como ingreso financiero en el estado de resultados. Los préstamos y la provisién correspondiente se dan
de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos
pudieran existic se efectivizaron o transfirieron la Compafifa. Si en un ejercicio posterior, el importe
estimado de a pérdida por detetioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre
después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por detetioro del valor reconocida anteriormente
se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de previsién. Si posteriormente se recupera una partida que
fue mputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como
wstrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, seglin corresponda. La Compaififa determina Ia
clasificacién de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de transaccién directamente

atribuibles, forman parte del costo inicial

A la fecha de los estados financieros, la Compafifa clasifica sus instrumentos financieros pasivos segiin las
categorias definidas en Ja NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por pagar

La Compafifa mantiene en esta categorfa los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas por
pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar

se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi
como también a través del proceso de amortizacibén, a teavés del método de 1a tasa de interés efectiva.

10
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COMERCIAL INDUSTRIAL ECUATORIANA S.A

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 v 2014

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América ~USs$)

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las
comisiones o los costos que sean una parte mtegrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la
tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondientes contrato se
haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existe es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el

reconocimiento de un nuevo pasivo, y I diferencia entre los importantes en libros respectivos se
reconoce en el estado de resultados.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto
en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar
los activos y cancelar los pasivos en forma simultdnea.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectvo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancarias y

fondos de inversidn a la vista que se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de su
valor de realizacién.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacién en el mercado activo. La Compadifa mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes
de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.
Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en I adquisicibn, y las comisiones o los costos que son
una parte integrante de la tasa de interés efectiva.

11
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COMERCIAL INDUSTRIAL ECUATORIANA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América —US$)

La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
como costo financiero.

Inventarios

Los mventarios correspondientes a suministros y productos terminados, estdn valorados al costo promedio
de adquisicién. Los inventarios en trinsito estin valorados al costo de importacién mis los costos

relacionados a la nacionalizacién, los cuales no exceden a su valor neto de realizacidn.

El valor neto de realizacién se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio,
menos los costos estimados de terminacién y venta.

La estimacién de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como resultado de un estudio
efectuado por la Gerencia que considera la experiencia histérica de la industria. La provisién para
mventarios de lento movimiento y obsoletos se carga a los resultados del afio.

Pagos anticipados

Corresponden principalmente a seguros, arriendos y otros servicios pagados por anticipado que se
amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato.

Activos Fijos

La propiedad, mobiliario y equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciacién acumulada y las
posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicién incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no reembolsables y
cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacién. El precio de compra o costo de instalacién
es el mporte total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacidn entregada para adquirir el
activo.

Los gastos de reparacién y mantenimiento rutinario se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en
que se incurren.

La propiedad, mobiliario y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estin en condiciones

de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida 1til estimada, la que se

expresa en afios.

2




\

BRI BIVIIVILLLBILHLLLL W

COMERCIAL INDUSTRIAL ECUATORIANA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América -USS$)

Los métodos y periodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede,
ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacién basadas en la vida Gtil estimada de los bienes, son:

Edificios 20 afios
Instalaciones y adecuaciones 10 afios
Equipo de computacién y software 3 afios
Vehiculos 5 afios

El valor residual de estos activos, la vida Gtil y el método de depreciacién seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el perfodo de
la depreciacién sean consistentes con el beneficio econémico v las expectativas de vida de las partidas de
propiedad, maquinaria, muebles y equipo. La Compafifa ha establecido la politica de no fijar un valor
residual de los activos, en vista de que al final de su vida Gtil, los activos de Ia Compafifa no se pondrin a la
venta.

Un componente de propiedad, mobiliatio y equipo o cualquier parte significativa del mismo reconocida
micialmente, es retirada al momento de su disposicién o cuando no se espera obtener beneficios
econdémicos futuros por su uso o disposicién posterior.

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento del retiro del activo (calculada como la diferencia
entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de
resultados integrales en el afio en que se retire el activo.

Deterioro de los Activos

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafiz evalia si existe alghin indicio de
que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual de
deterioro del valor para un activo es requerida, la Compaififa estima el importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta,
va sea de un actrvo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un
activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes
de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en lbros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.
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Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes 2 las operaciones continuadas, incluido el deterioro

del valor de los inventarios, se reconocen en ¢l estado de resultados en aquellas categorias de gastos que se
correspondan con la funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectfia una
evaluacion sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente
ya 0o existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, Ia Compafifa efectfia una estimacién del mporte
recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor
reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para
determinar el importe recuperable del activo desde la Gltima vez en que se reconoci una pérdida por
deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal que el mporte en libros del activo no
exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la
depreciacién, sino se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor Para ese activo en ejercicios
anteriores. Tal reversién se reconoce en el estado de resultado

Obligaciones por beneficios post empleo

La Compafifa mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal, definida por las leyes laborales

ecuatorianas y se registran con cazgo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la
obligacién a la fecha del estado de situacién financiera, y que se determina anualmente en base a estudios
actuatiales realizados por un perito independiente. El valor presente de I obligacién de beneficio definido
se determima descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada
por el perito.

La politica contable de la Compafifa para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de Servicio, incremento en el
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros.

Provisiones y pasivos contingentes
Las provisiones son reconocidas cuando la Compadifa tiene una obligacién presente (legal o mplicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compafifa tenga que desprendesse de recursos

para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de Ia misma.

Las provisiones se revisan 2 cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacibn que se tenga 2 esa fecha.

14




2222222223222 221 2 3 R R R R R R R R R R R R YA Y

COMERCIAL INDUSTRIAL ECUATORIANA S A
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 v 2014

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América -USS$)

St el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados.

Participacién a trabajadores en las utilidades

La participacién a trabajadores se registra en los resultados del afio como parte de los costos de personal y
se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio, incluye tanto el impuesto a la renta corriente como el impuesto a
Ia renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto 2 la renta (crédito tributario/impuesto a pagar),
correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se estima
tecuperar 0 pagar a las autoridades tributarias. Las tasa de impuesto 2 la renta empleada para la
determinacién de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio
Impositivo.

El importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los mmportes en libros segtin
los estados financieros.

* Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales imponibles

¢ Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles y
pérdidas tributarias de afios anteriores sujetas a amortizacién en el futuro; en la medida en que sea
probable que la compafifa genere suficientes ganancias fiscales contra Ias cuales puedan compensarse las
diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias de afios anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas del impuesto a la
renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, y sus reformas, que en este
caso son 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 en adelante.
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Reconocimiento de los Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados 2 la transaccién
fluyan 2 la Compafifa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de Ia contraprestacibén
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
mmpuestos ni aranceles.

Venta de servicios

Los igresos procedentes de la venta de servicios se reconocen en funcién al servicio contratado por los
g p p

clientes, el cual se factura mensualmente. Cualquier diferencia entre el servicio contratado y el servicio

prestado es regularizada en el mes siguiente.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simulténea al reconocimiento de
los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los perfodos con los cuales se relacionan.

- Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacién de los estados financieros de la Compafifa requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
mformados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados
que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

+ Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otwas fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a Ja fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el
préximo ejercicio, se describen 2 continuacién.

La Compafifa ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los pardmetros disponibles al
momento de Ja preparacidn de los estados financieros.
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S embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian
variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mis alld del control de la
Compafiia. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales

La estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de Ia
Compaififa, en base 2 una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacidn de los mismos.

Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:

La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base al
estado fisico y operativo de los bienes.

Vida util de Propiedad, maquinaria y equipo

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Gtil de los activos deberfa disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo 2 la vida
atll restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida Gtil de los activos se viera disminuida.

Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compafifa evaliia los activos o grupos de activos por detetioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de ingresos

netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo
Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacién
tributaria aplicable. La Compaiifa cuenta con asesorfa profesional en materia tributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributatios. Adn cuando la Compafifa considera que sus estimaciones en
materia toibutaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas
Internas), en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.
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Debido a que la Compafifa considera remota la probabilidad de litigios de caticter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ninglin pasivo contingente
relacionado con impuestos.

Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensibn se determina mediante valuaciones
actuarales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podifan diferic de los
acontecimientos que efectivamente tendrin ugar en el futuro.

Estas suposiciones mncluyen la determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros y
los indices de mortalidad.

Debido a Ia complejidad de Ja valuacibn, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones por beneficios definidos son estremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
mforma.

Para Ia determinacibn de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos emitidos
por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segtin indica el
parrafo 78 de la NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Soctal (IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para el
pais.

Provisiones

Debido a las mncertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la
base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en Ja mejor estimacién de los desembolsos
que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la
informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales

como asesores legales y consultores.
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5. Normas Internacionales emitidas aun no vigentes

A continuacibn se enumeran las Normas Internacionales emitidas pero que no se encontraban en vigencia
a la fecha de emisién de los estados financieros. En este sentido, se indican las Normas emitidas que la
Compafifa posiblemente aplicard en el futuro. La Compadifa tiene la intencién de adoptar esas Normas
cuando entren en vigencia, si es que les son aplicables.

Aquellas que pueden ser relevantes para la Compafifa se sefialan a continuacién:

NITF 7 Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar

El objetivo de esta NIIF es requerir a las entidades que, en sus estados financieros, revelen informacién
que permita a los usuarios evaluar:

¢ La relevancia de los instrumentos financieros en la situacién financiera y en el rendimiento de la
entidad; y

* La naturaleza y alcance de los riesgos procedentes de los instrumentos financieros a los que la entidad
se haya expuesto durante el periodo y lo esté al final del periodo sobre €l que se informa, asi como la
forma de gestionar dichos riesgos.

Los principios contenidos en esta NIIF complementan a los de reconocimiento, medicién y presentacién
de los actwvos financieros y los pasivos financieros de Ia NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacién y
de la NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 7 es efectiva para petiodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018. Su
adopcidn temprana es permitida.

NIIF 9 Instrumentos Financieros
La NIIF 9 fue conchuda en julio de 2014. Especifica los requerimientos para reconocer y medir los activos
financieros, pasivos financieros y algunos contratos para comprar o vender partidas no financieras. Su

alcance esencialmente el mismo que el de la NIC 39.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018. Su
adopcidn temprana es permitida.
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NIIF 15 Ingresos ordinarios provenientes de contratos con los clientes

La NIIF 15 se finalizé en mayo de 2014. Esta norma especifica cuindo reconocer los ingresos y cudnto se
debe reconocer. La norma reemplaza la NIC 18 y la NIC 11 Contratos de Construccién en su totakdad.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018. Su
adopcidn temprana es permitida.
6. Instrumentos Financieros por Categoria

La composicién de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se formaban de la
siguiente manera:

31 de diciembre de 2015 31 de diciembre de 2014
Corriente No corrente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al valor nominal
Efectivo y equivalentes de efectivo - - 175,995 -
Cuentas por cobrar 47,237 - 539,405 -
Total activos financieros 47,237 - 715,400 -
Pasivos financieros medidos al costo
Cuentas por pagar 162,115 - 687,414 -
Total pasivos financieros 162,115 - 687,414 -

El efectivo y equivalentes de efectivo y otras cuentas por cobrar se aproximan al valor justo debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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1. Efectivo y equivalentes de efectivo.

Para propésitos del estado de flujo de efectivo, caja y bancos al 31 de diciembre de 2015 y 2014, consisten
de lo siguiente:

31 de diciembre de

2015 2014
Bancos US$ - 175,995
Us$ - 175,995

8. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se formaban de Ia signiente manera:

LA RARR R RRARR AR AR R AR )i

31 de diciembre de
2015 2014
Partes Relacionadas (Nota 72) Uss$ - 492,167
Servicio de Rentas Internas
Crédito tributario IVA 47237 47237
US§ 47,237 539,405

9. Propiedad y equipo

El saldo de propiedad y equipo se encuentra conformado por terrenos, al 31 de diciembre de 2015 y 2014
asciende a US$ 5,703,950 y 6,237,950 respectivamente.

Durante los afios 2015 y 2014, el movimiento de propiedad, mobikario ¥ equipo fue el siguiente:
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Costo

Saldo al 31 de didembre de 2013
Ventas

Saldo al 31 de didembre de 2014
Revaluo

Saldo al 31 de didembre de 2015

Depreciacién acumulada
Saldo al 31 de didembre de 2013
Ventas

Saldo al 31 de didembre de 2014

POBOOBIBIIPIDIDIDDLOIDDD B

10. Otros activos

8,976.068 respectivamente.

11. Cuentas por pagar

Proveedores

Partes Relacionadas  (INoza 12)

Servicio de Rentas Internas
Impuestos por pagar
Impuesto a la renta

Préstamos

Ottas

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

COMERCIAL INDUSTRIAL ECUATORIANA S.A.

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América -USS$) ;

Terreno Instalaciones Total
6,237,950 1,027,061 7,265,011 .
- (1,027,061) (1,027,061) ;
6,231,950 - 6,237,950
(534,000) - (534,000)
i
5,703,950 - 5,703,950
- 271,291 271,291
- (271,291) (271,291) T

La cuenta otros activos se compone por inversiones en acciones en a compafifa Racalec S.A., en la que
posee el 99% de participacién accionaria. Al 31 diciembre de 2015 y 2014 ascienden a US$ 7,344.600 y !

Al 31 de diciembre de 2015y 2014, cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera: i ,

31 de diciembre de
2015 2014

US$ 330 :

65,374 549,177

6 24.299

48,961 17,986 :

47 444 95,952
US$ 162,115 687,414
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12. Comparifas Relacionadas y Socios

Las operaciones entre la Compafifa, sus socios y sus compafifas relacionadas, forman parte de las
transacciones habituales de la Compafifa en cuanto su objeto y condiciones.

(a) Socios

El detalle de los socios de la Compatfifa al 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

Numero de

Nombre de socio participaciones  Participacién %
ELARA HOLDING LLC 480 60%
VYULCANO HOLDING LLC 320 40%

800 100%

(b) Saldos y transacciones con socios y compafifas relacionadas

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los saldos y transacciones con socios y compafifas relacionadas se
formaban de la siguiente manera:

Cuenta por pagar Naturaleza  Origen Vencimiento 2015
Inmobiliara Mglands Cia. Ltda.  Préstamo Ecuador  Menoraun afio 15,650
Alem Cia. Ltda. Préstamo Ecuador  Menor 4 un afio 28
Isaac Alvarez Larrea Préstamo Ecuador Menor a un afio 49,696

65,374

Cuentas por cobrar Naturaleza  Origen Vencimiento 2014
Jaboneria Wilson Préstamo Ecuador  Menor a un afio 492,167
492,167

Cuenta por pagar Naturaleza  Origen Vencimiento 2014
Jaboneria Wilson Préstamo Ecuador  Menoraun afio 492,167

492,167
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Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con compafifas
relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas con
terceros no relacionados. Las cuentas por cobrar a compafias relacionadas tienen una antigiiedad de
MAXIMO Seis meses y no generan intereses. No se han realizado provisiones por deterioro para estos
rubros.

Administracién y alta direccién
Los miembros de la alta Administracién y demds personas que asumen la gestién de gerencias,

incluyendo a la gerencia general, asi como los socios que la representen, no han participado al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 en transacciones no habituales y/o relevantes.

13. Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

a) Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

b)

31 de diciembre de
2015 2014
Impuesto a la renta corriente 97,857 122,661
Impuesto a la renta diferido - (19,895)
Total gasto por impuesto a Ja renta del ejercicio 97,857 102,766

Impuesto a la renta corriente

Una conciliacién entre la pérdida y utilidad por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y
2014, respectivamente segin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

31 de diciembre de

2015 2014
Utllidad / (Pérdida) del ejercicio (64,257) 527,523
Gastos no deducibles 799 30,029
Utilidad gravable / (Pérdida) (63,458) 557,552
Tasa IR 22% 22%
Impuesto causado - 122,661
Anticipo Impuesto a la Renta (9) 97,857 100,466
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(0 A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo minimo de

impuesto 2 la renta”, la referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado

sea menor que el monto del anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la renta
defindtivo.

¢) Impuesto a la renta diferido

31 de diciembre de

2015 2014
Activo por impuesto diferido - -
Pasivo por impuesto diferido - (19,895)
Total impuesto diferido - {19,895)

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.

a)

b)

Situacion fiscal
La Compafifa no ha sido fiscalizada en los @ltimos afios.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributatia tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiifa, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto
La tasa para el calculo del impuesto a la renta para el afio 2015 es del 22%, (22% en 2014).

En caso de que la Compafifa reinvierta sus utilidades en el pafs en maquinarias y equipos nuevos que
se utilicen para su actividad productiva, podria obtener un descuento de 10 puntos porcentuales sobre
el monto remnvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de
diciembre del siguiente afio.

De acuerdo con la normativa trbutaria vigente, en el evento de que el anticipo de impuesto a la renta
sea mayor que el impuesto a la renta causado o este impuesto a la renta causado no existiera, el

anticipo de impuesto 2 la renta constituye impuesto a la tenta minimo.
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¢} Dividendos en efectivo
Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en parafsos fiscales. Los dividendos repartidos a personas naturales
en Ecuador forman parte de la renta global y estdn sujetos a retencién en la fuente.

d) Aanticipo de Impuesto a la Renta
El anticipo del impuesto 2 la renta, se determina aplicando ciertos porcentajes al monto del activo total
(excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas), patrimonio total, ingresos gravables
y costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la renta serd compensado con el impuesto 2 Ia
rentay no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcibn.

14. Diferido

Conformada por pasivo por impuesto diferido, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, asciende a
US$ 146,375 y US$ 146,375 respectivamente.

15. Patrimonio
a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2015 el capital social de la compafifa esti constituido por § 800.00 en
participaciones, con un valor nominal de § 1,00 cada una.

b) Reserva legal
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaififa, pero puede utilizarse para
cubtir pérdidas de operaciones o para capitalizarse. '

¢) Reserva de capital

Inchiye valores de las cuentas reserva por revalorizacién del patrimonio y reexpresién monetaria
originadas en la correccidén monetaria del patrimonio, de los activos y pasivos no monetarios de afios
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anteriores respectivamente transferidas a esta cuenta. Hsta reserva puede ser total o parcialmente
capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos.

d) Ajustes de primera adopcién de las normas internacionales de informacién financiera — NIIR

Los resultados de la adopcién por primera vez de las normas internacionales de informacién financiera
NIIF, se registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopcién
por primera vez de las NIIF", separado del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no
podra ser distrbuido entre los accionistas, no serd utilizado para aumento de capital, en virtud que no
corresponde a resultados operacionales, motivo por el cual los trabajadores no tendrin derecho a una
participacién sobre éste. De existir un saldo acreedor, este podrd ser utilizado en absorber las pérdidas,
o devuelto en caso de liquidacién de la Compafifa.

16. Ingresos ordinarios

Durante los afios 2015 y 2014, los ingresos ordinarios se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de
2015 2014
Arriendos Us$ - 612,012
Us$ - 612,012

17. Gastos administraciéon

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los gastos de administracién se formaban de Ia siguiente manera:

31 de diciembre de
2015 2014
Servicios recibidos de terceros Us$ 328 212,665
Impuestos y contribuciones 63,892 71473
Seguros - 6,555
Otros gastos 37 57,210
Us$ 64,257 347,904
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18. Principales contratos y acuerdos

La Compafifa no mantiene contratos a largo plazo y acuerdos importantes.

19. Administracién de riesgos financieros

L

Competencia

La empresa tiene drea comercial y planificacién estratégica que estin en constante monitoreo de la
competencia. Asi poder actuar de acuerdo a la tendencia de la competencia y del mercado.

Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero

La empresa histéricamente ha tenido excelentes relaciones con los Bancos con los que trabaja, debido a
politicas serias en el cumplimiento de sus obligaciones financieras, asi como limites claros en cuando al
apalancamiento obtenido.

Es importante anotar que las dificultades de liquidez registradas en el periodo, y el cumplimiento de las
politicas financieras internas, han generado un excesivo apalancamiento en proveedores, por lo que al
momento la empresa se encuentra desarrollando medidas para mitigar esta concentracién y evitar los
posibles riesgos.

Riesgo de mercado

Para solventar y controlar el riesgo de mercado, la empresa siempre estd a la vanguardia de la tecnologia
que es un punto primordial en las actividades de la compatdiia.

Riesgo de liquidez

La empresa para el control de Ja Liquidez, realiza semanalmente el flujo de fondos y ademas estd en lnea
con la ejecucibén de presupuesto. En estos flujos se consideran tanto las actividades operativas como las
actividades de inversién con el objeto de cubrir adecuadamente las necesidades de fondos de corto o latgo
plazo seglin el origen de la necesidad.

Riesgo de gestién de capital

La empresa tiene como objetivo de la politica de capital, mantener una estructura societaria que de
credibilidad ante los acreedores y de una rentabilidad aceptable para los socios
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Riesgo de crédito

La empresa tiene procedimientos formalmente establecidos y un cumplimiento obligatorio por todas las
areas que conforma el negocio.

Valor razonable

Las estimaciones de valor razonable se realizan en base 2 la mformacidn relevante de mercado de
mformacidn relacionada con los mstrumentos financieros.

20. Contingencias

La compafiia en el ejercicio que término el 31 de diciembre de 2015, sufrié una pérdida de US§ 162,115
el estado de situacidén financiera muestra un exceso de pasivos circulantes sobre activos circulantes de
US$ 114,877, durante el periodo no tuvo ninglin tipo de ingreso ya la fecha de emisi6én se desconoce si se
generen nuevos negocios, de acuerdo con la Ley de Compaiifas esto podria ser causa de disolucién de la
entidad, a solicitud de algln tercero interesado. Estos factores, entre otros, indican que la compafiia tal

vez no pueda continuar en operacidn.

21. Eventos subsecuentes

Hasta la fecha de emisién del informe de los auditores externos, no han existido eventos que deban ser

revelados en las notas 2 los estados financieros, que afecten la presentacién de los mismos.
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