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C p N FE zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Informe de los Auditores Independientes zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A los Accionistas de 

COME RCIAL INDUSTRIAL E CUAT ORIAN A S.A. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

/ . hfome sobre ¡os E stados Financieros 

Hemos auditado los estados de situación financiera adjuntos de la Compañía CO ME RCI AL 

I ND UST RI AL E CUAT O R I ANA S.A., al 31 de diciembre de 2015, y los coixespondientes estados de 

resultados integrales, cambios en el patrimonio y sus flujos de efectr\''o por los años terroinados en esas 

fechas y un resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas. Los saldos al 31 de 

diciembre de 2014 fueron examinados por otros auditores, cuyo informe de fecha Abril 16 de 2015, 

presenta una opinión sia salvedad. 

2. Responsabilidad ds laA .dministraáón de la Compañiapor los E stados Finanáeros 

La Administración de CO ME RCI AL I ND UST RI AL E CUAT O R I AN A S.A., es responsable por k 

preparación y presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales 

de Información Fioanciera. Esta responsabilidad iaduye el diseño, k kaplementación y el mantenimiento 

de controles internos que son relevantes para k preparación y presentación razonable de los estados 

financieros, que no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fi-aude o error, 

medknte k selección y aplicación de políticas contables apropiadas; y ekboración de estimaciones 

contables razonables de acuerdo con ks circunstancks. 

3. 'Kesponsabiüdad ddAuditor 

Nuestra responsabilidad es expresar tina opinión sobre estos estados financieros en base a nuestra auditoría. 

Nuestra auditoría se efectuó de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Estas normas requieren 

que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos k auditoría para obtener certeza 

razonable de que los estados financieros no están afectados por distorsiones significativas. Una auditoría 

comprende k aplicación de procedimientos destinados a k obtención de evidencia de auditoría sobre los 

saldos y revekciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen 

del juicio del auditor e incluyen k evaluación del riesgo de distorsiones significativas en los estados 

financieros por fiaude o error. A l efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los 

controles internos relevantes de k Compañía, para k preparación y presentación razonable de sus estados 

financieros a fin de diseñar procedimientos de auditork adecuados a las circunstancias, pero no con el 

propósito de expresar una opinión sobre k efectividad del control interno de k Compañía. Una auditoría 

también comprende k evaluación de que los principios de contabilidad utilizados son apropkdos y de que 

ks estimaciones contables hechas por k Administración son razonables, así como una evaluación de k 

presentación general de los estados financieros. Consideramos cpe k evidenck de auditork que hemos 

obtenido es suficiente y apropkda para proporcionar una base para nuestra opinión. 
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4. Opimón 

E n nuestra opinión, los estados financieros, mencionados en el primer párrafi> , presentan razonablemente 

en todos los aspectos importantes, la situación financiera de CO ME RCI AL I ND UST RI AL 

E CUAT O R I AN A S.A., al 31 de diciembre de 2015, los resultados de sus operaciones, los cambios en su 

patrimonio y sus flujos de efectR'-o por los años terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas 

Internacionales de Información Financiera. 

5. Asuntos de éitfasis 

Sin modificar nuestra opinión, llamamos la atención a la Nota 20 de los estados financieros que indica que 

la Compañía incurrió en pérdida neta por el año terminado el 31 de diciembre de 2015. Estas 

condiciones, expuestos en la Nota 20, radican la existencia de una iacertidumbre de importancia relativa 

que puede proyector rma duda importante sobre la capacidad de la Compañía para continuar como \m 

negocio en marcha. 

Quito - Ecuador, Marzo 31 de 2016 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

OUT CON T ROL CÍA. L T DA. 
AUDIT OE E S IN DE P E N DIE N T E S 
R N A. E  829 

RN C. No. 31445 
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CO ME R CI AL IN DUST RIAL E CU AT O R I AN A S.A. 

E stado de Situación Financiera 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(Expresados en dólares de los E stados Unidos de Améric a - US$) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Noías 2015 2014 

Activos 

Activo corriente zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E feclivo y eqmvalentes de efectivo 7 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 175,995 

Cuentas por cobrar 8 47,237 539,405 

Total activo corriente 47,237 715,400 

Activo no corriente 

Propiedad y equipo, neto 9 5,703,950 6,237,950 

Oteos 10 7,344,600 8,976,068 

Total activo no corriente 13,048,549 15,214,018 

Total Activo 13,095,786 15,929,418 

Pasivos 

Pasivos corrientes 

Cuentas por pagar 11 162,115 687,414 

Total pasivos corrientes 162,115 687,414 

Pasivos no corrientes 

Diferido 14 146,375 146,375 

Total pasivos no corrientes 146,375 146,375 

Total Pasivos 308,490 833,789 

Patrimonio 

Capital social 15 800 800 

Aporte futura capitalización 710,510 300,991 

Reserva de capital 15 98,126 98,126 

Reserva legal 15 42,876 400 

Reserva faadtatK'-a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 426,586 

Resiiltados aplicación N l l F 15 43,491 43,491 

Reserva por valuación 6,286,000 6,820,000 

Revaluación de inversiones 5,767,607 5,767,607 

Utilidades de ejercicios anteriores 2 1,212,871 

Resultado del ejercicio (162,115) 424,757 

Total Patrimonio 12,787,297 15,095,628 

Total Pasivo y Patrimonio 13,095,786 15,929,418 

L as notas adjuntas a los estadosfinanáeros son parte int-egrante de estos estados. 



COME RCIAL IN DUST RIAL E CUAT ORIAN A S.A. 

Estado de Resultados Integrales 

AI 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Años terminados el 

31 de diciembre de zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Notas 2015 2014 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Ventas 16 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 875,427 

Utilidad bruta - 875,427 

Gastos admioistrativos 17 (64,257) (347,904) 

Utilidad /  (Pérdida) en operación (64,257) 527,523 

Impuesto a la renta 

Corriente 13 97,857 122,661 

Diferido 13 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- (19,895) 

Utilidad /  (Pérdida) neta y resultado 
integral del año (162,115) 424,757 

L as notas adjuntas a los estados jinanderos son parte integrante de estos estados. 



COME RCIAL INDUSTRIAL E CUATORIANA S A. 

Estado de Cambios en el Patrimonio 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Capital social 
Aporte futura 

capitalización 

Resen̂ a de 

capital 

Reserva 

legal 

Reserva 

facultativa 

Resultados 

aplicación 

NIIF 

Reserva por 

valuación 

Revaluación 

de inversiones 

Utílidadea de 

ejercicios 

anteriores 

Resultado del 

ejercicio 
Total 

Saldo al 31 de diciembre de 2013 800 300,991 98,126 400 426386 43,491 6,820,000 5,767,607 636,105 576,766 14,670,872 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Traspaso a resultados acumulados 576,766 (576,766) 

Utñidad del ejeiddo -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- - - - - - - - 424,757 424,757 

Saldo al 31 de diciembre de 2014 800 300,991 98,126 400 426̂ 86 43,491 6,820,000 5,767,607 1,212,871 424,757 15,095,628 

Traspaso a resultados acumulados 424,757 (424,757) 

Apropiadón resen'a legd - - - 42,476 - - - - (42,476) - -
Repaitidón dividendos - (300,991) - - (426,586) - - - (884,640) - (1,612,217) 

Aporte futura capitalizadón - 710,510 - - - - - - (710,510) - -

Valuadóü - - - - - - (534,000) - - - (534,000) 

Pérdida del ejerddo - - - - - - - - - (162,115) (162,115) 

Saldo al 31 de diciembre de 201S 800 710,510 98,126 42,876 - 43,491 6,286,000 5,767,607 2 (162,U5) 12,787,297 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L as notas adjuntas a los estados Jitiandews son parte integrante de estos estados 
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COME RCIAL IN DUST RIAL E CUAT ORIAN A S A. 

Estados de Flujos de Efectivo 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de Améric a - US$) 

Años Terminados el 

31 de diciembre de 

Flujos de actividades de operación zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Efectivo recibido de cuentes 
Efectivo pagado a proveedores y empleados 
Recibido de otros 
Efectivo neto de efectivo proveniente de actividades de operación 

Flujos de efectivo de actividades de inversión 
Otras 
Efectivo neto de efectivo utilizado en actividades de inversión 

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento 
Dividendos 
Otras 

Efectivo neto utilizado en actividades de fínanciamiento 

Aumento /  (Disminución) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 

Efectivo y equivalentes al inicio del año 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 

2015 

US$ 492,167 
(136,729) 
(550,685) 

US$ (195,247) 

1,631,469 
US$ 1,631,469 

(884,640) 
(727,577) 

US$ (1,612,217) 

(175,995) 

175,995 

US$ 

2014 

875,427 
(347,904) 
(448,258) 

79,265 

79,265 

96,730 

175,995 

Flujos de efectivo de actividades de operación 

Resultado del ejerddo US$ 

Ajustes para candliar la utilidad neta con el flujo de efectivo provisto en 

Impuesto a la renta 
Pasivo por impuesto diferido 

Cambios netos en activos y pasivos de operación: 
Cuentas por cobrar 
Activos por impuestos oDtrientes 
Otras cuentas por robrar 
Otros activos 
Cuentas por pagar 
Otras cuentas por pagar 
Otros pasivos 

Efectivo neto provisto en actividades de operación US$ 

(64,257) 

(97,857) 

492,167 

(483,803) 
(95,622) 
23,151 
30,975 

424,757 

17,986 
(19,895) 

(25,889) 
(197,094) 

(16,509) 
(104,091) 

(195,247) 79,265 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

LMSzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA notas adjuntas a los estados jinanaeros son parte integrante de estos estados. 
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COME RCIAL INDUSTRIAL E CUAT ORIAN A S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América —US$) 

1. Operaciones zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La Compañía CO ME RCI AL I ND UST RI AL E CUAT O R I AN A S.A., foe constituida en la RepúbEca del 

Ecuador mediante escritura púbEca celebrada en k ciudad de Quito el 15 de Septiembre de 1967 e iascrita 

en el Registro Mercantil el 15 de Septiembre de 1967, bajo el No. 701. tomo 98. 

La Compañm tiene como objeto social k E kboración de detergentes para k industrk y similares, venta y 

distribución de dichos productos; compi-a venta arrendamiento de bienes inmuebles. 

2. Bases de Presentación de los Estados Financieros 

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, han sido preparados de acuerdo con 

ks Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas 

Internacionales de Contabilidad (EASB) y representan k adopción integral, explícita y sia reservas de ks 

referidas normas internacionales. 

Los estados financieros de k Compañía han sido preparados sobre k base del costo histórico, con 

excepción de los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales. 

Unidad Monetaria 

La moneda utilizada para k preparación y presentación de los estados financieros de k Compañm es el 

Dólar de E .U.A., que es k moneda de curso legal en Ecuador. 

3. Resumen de PoKticas Contables Sigiuficativas 

Las priacipales políticas de contabilidad apHcadas en k preparación de los estados financieros son ks 

siguientes: 

Todos los activos financieros se reconocen iaicialmente por su valor razonable más los costos de 

transacción directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se contabilizan al 

valor razonable con cambios en resultados. 

A k fecha de los estados financieros, k Compaña clasifica sus iastrumentos financieros activos según ks 

categorías definidas en k NI C 39. 
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COME RCIAL INDUSTRIAL E CUAT ORIAN A S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América -US$) 

Reconocimiento y medición inicial zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La Gerencia determina la cksiScación de sus instrumentos íiaancieros en el momento del reconocimiento 

inicial. Los aspectos más relevantes de estas categorías aplicables a k Compafik se describen a 

continuación: 

Medición posterior 

Préstamos y cuentas por cobrar 

Los préstamos y ks cuentas por cobi-ar, son activos financieros con pagos fijos y detemunables que no 

tienen cotización en el mercado actr.''0. 

La Compañm mantiene en esta categoiia al efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras 

cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades rekcionadas. 

Después del reconocimiento inickl, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el 

método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. E l costo amortizado se calcuk 

tomando en cuenta cualqráer descuento o prkoa en k adquisición, y ks comisiones o los costos que son 

una parte integrante de k tasa de interés efecti\''a. 

La amortización de k tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso 

financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados 

como costo financiero. 

Baja en cuentas 

Un activo financiero o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grapo de activos 

financieros simüares, se da de baja en cuentas cuando: 

• Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo, 

• Se hayan transferido los dereclios contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo, 

o se haya asumido una obligación de pagar a un tercero k totalidad de esos flujos de efectivo sin ima 

demora significativa, a través de un acuerdo de transferenck, y; 

• Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a k propiedad del 

activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios 

inherentes a k propiedad del activo, pero se hayan transferido el control sobre el mismo. 
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COME RCIAL INDUSTRIAL E CUAT ORIAN A S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América -US$) 

Deterioro del valor de los activos financieros zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Al cierre de cada período sobre el que se informa, la Compañía evalúa si existe alguna evidencia objetiva 

de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un 

activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en suzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA v̂ lot solamente si 

existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o más ê J-entos ocurridos 

después del reconocimiento ioicial del activo (el "evento que causa k pérdida" ), y ese evento que causa k 

pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o 

el gmpo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. 

La evidenck de un deterioro del valor podrá incluir, entre otros, iadicios tales como que los deudores o 

un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora 

en los pagos de k deuda por capital o iaíereses, k probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten 

otra forma de reorganización financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminución 

medible en los flujos de efectivo futuros estimados, así como cambios adversos en el estado de los pagos 

en mora, o en ks condiciones económicas que se correkcionan con los incumplimientos. 

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado 

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, k Compañía primero evalúa si existe 

evidenck objetiva de deterioro del valor, de manera iadi\tidTaal para los activos financieros que son 

individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son 

individualmente significativos. 

Si k Compañk determina que no existe evidenck objetiva de deterioro del valor para un activo financiero 

evaluado de manera individual, independientemente de su significancia, incluye a ese activo en un grupo 

de activos financieros con características de riesgo de crédito similares, y los evalúa de manera colectiva 

paca determinar si existe deterioro de su valor. 

Los activos que se evalúan de manera individual para deternúnar si existe deterioro de su valor, y para los 

cuales una pérdida por deterioro se reconoce ó se sigue reconociendo, no son tacluidos en k evaluación 

de deterioro del li'alor de manera colectiva. Si existe evidenck objetiva de que lia habido una pérdida por 

deterioro del valor, el importe de k pérdida se mide como la diferenck entre el importe en libros del 

activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, (excluyendo ks pérdidas de crédito 

futuras esperadas y que aún no se hayan producido). E l valor presente de los flujos de efectivo futuros 

estimados se descuenta a k tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si un préstamo 

devenga una tasa de interés variable, k tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del 

valor es k tasa de interés efectiva actual 



COME RCIAL INDUSTRIAL E CUAT ORIAN A S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América —US$) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E l importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisión y el importe de la 

pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el 

importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de 

efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran 

como mgreso financiero en el estado de resultados. Los préstamos y la pro\'isión correspondiente se dan 

de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantas que sobre ellos 

pudieran existir se efectivizaron o transfirieron la Compañía. Si en un ejercicio posterior, el importe 

estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre 

después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente 

se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de previsión. Si posteriormente se recupera una partida que 

fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados. 

Pasivos financieros 

Reconocimiento y medición inicial 

Los pasivos financieros cubiertos por la NI C 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable 

con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como 

instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, según corresponda. La Compañía determina la 

clasificación de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial 

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los préstamos y 

cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de transacción directamente 

atribuibles, forman parte del costo inicial 

A la fecha de los estados financieros, la Compañía clasifica sus instrumentos financieros pasivos según ks 

categorías definidas en k NI C 39 como:zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (í) pasi\'-os por préstamos y cuentas por pagar. 

Medición posterior 

Préstamos y cuentas por pagar 

La Compañía mantiene en esta categoiTa los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas por 

pagar a entidades rekcionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y ks cuentas por pagar 

se miden al costo amortizado, utilizando el método de k tasa de interés efectiva. 

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, así 

como también a través del proceso de amoi-tización, a través del método de k tasa de interés efectiva. 
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COME RCIAL INDUSTRIAL E CUAT ORIAN A S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América -US$) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E l costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y las 

comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de iaterés efectiva. La amortización de la 

tasa de iaterés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados. 

Baja en cuentas 

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligación especiScada en el correspondientes contrato se 

haya pagado o cancelado, o haya vencido. 

Cuando un pasiŝ o financiero existe es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista 

bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de 

manera sustancial, tal per-muta o modificación se trata como una baja del pasivo original y el 

reconocimiento de im nuevo pasivo, y la diferencia entre ios importantes en libros respectrii-os se 

reconoce en el estado de resrdtados. 

Compensación de instrumentos financieros 

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto 

en el estado de situación financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de 

compensar los importes reconocidos, y existe la intención de liquidarlos por el importe neto, o de realizar 

los activos y cancelar los pasivos en forma simultánea. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

E l efectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancaiias y 

fondos de iavei-sión a la vista que se registran a su costo histórico, que no difiere significati\''amente de su 

valor de realización. 

Préstamos y cuentas por cobrar 

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no 

tienen cotización en el mercado activo. La Compañía mantiene en esta categoría al efectivo y equivalentes 

de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas. 

Después del reconocimiento ioicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el 

método de la tasa de iaterés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. E l costo amortizado se calcula 

tomando en cuenta cualquier descuento o prima en k adquisición, y ks comisiones o los costos que son 

una parte integi-ante de k tasa de interés efectiva. 
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La amortización de k tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso 

financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados 

como costo financiero. 

Inventarios 

Los iaventarios correspondientes a suministros y productos terminados, están valorados al costo promedio 

de adquisición. Los iaventarios en tránsito están valorados al costo de importación más los costos 

rekcionados a k nacionalización, los cuales no exceden a su valor neto de realización. 

E l valor neto de realización se deteimioa en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio, 

menos los costos esrimados de terminación y venta-

La estimación de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como resultado de un estudio 

efecmado por k Gerenck que considera k experienck histórica de k industrk. La provisión para 

inventarios de lento movimiento y obsoletos se carga a los resultados del año. 

Pagos anticipados 

Corresponden principalmente a seguros, arriendos y otros ser̂ ticios pagados por anticipado que se 

amortizan en línea recta en base a k vigenck del contrato. 

Activos Fijos 

La propiedad, mobükrio y equipo se encuentraa valorados al costo, neto de depreckción acumukda y ks 

posibles pérdidas por deterioro de su valor. 

E l costo de adquisición incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no reembolsables y 

cualquier costo necesario para poner dicho activo en operación. E l precio de compra o costo de instakción 

es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestación entregada para adquirir el 

activo. 

Los gastos de reparación y mantenimiento ititinario se cargan a ks cuentas de resultados del ejercicio en 

que se incurren. 

La propiedad, mobiliario y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes están en condiciones 

de uso, distribuyendo lineainente el costo de los activos entre los años de vida útil estimada, k que se 

expresa en años. 
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Los raétodos y periodos de depreckción apHcados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede, 

ajustados de forma prospectiva. 

Las tasas de depreckción basadas en k vida útil estimada de los bienes, son: 

Edificios 20 años 

Instakciones y adecuaciones 10 años 

Equipo de computación y software 3 años 

Vehícidos 5 años 

E l valor residual de estos activos, k vida útil y el método de depreckción seleccionado son revisados y 

ajustados si ñiera necesario, a k fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo de 

k depreciación sean consistentes con el beneficio económico y ks expectativas de vida de ks partidas de 

propiedad, maquinaria, muebles y equipo. La Compañm ha establecido k política de no fijar un valor 

residual de los activos, en vista de que al final de su vida útil, los activos de k Compañm no se pondrán a k 

venta. 

Un componente de propiedad, mobiliario y equipo o cualquier parte significativa del mismo reconocida 

ioicialmente, es retirada al momento de su disposición o cuando no se espera obtener beneficios 

económicos fiituros por su uso o disposición posterior. 

Cualquier gananck o pérdida resultante al momento del retiro del activo (calculada como k diferenck 

entre el iogreso neto procedente de k venta y el importe en hbros del activo) se ¿icluye en el estado de 

resirltados integrales en el año en que se retire el activo. 

Deterioro de los Activos 

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se iiforma, k Compañm evalúa si existe algún iadicio de 

que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal iidicio, o cuando rma pmeba anual de 

deterioro del valor para un activo es requerida, k Compañm estima el importe recuperable de ese activo. 

E l importe recupei-able de un activo es el mayor valor entre el valor i-azonable menos los costos de vente, 

ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina parazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA \m 

activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente iudependientes 

de los de otros activos O gmpos de actî i-os. 

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe 

recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable. 
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Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a ks operaciones continuadas, incluido el deterioro 

del valor de los iaventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquelks categorías de gastos que se 

correspondan con k fimción del acti\!'o deteriorado. 

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectúa una 

evaluación sobre si existe algún indicio de que ks pérdidas por deterioro del valor reconocidas prevkmente 

ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, k Compañk efectúa rma estimación del importe 

recuperable del activo o de k unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor 

reconocida prevkmente solamente se revierte si hubozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA mx cambio en ks suposiciones utilizadas para 

determinar el importe recuperable del activo desde k última vez en que se reconoció una pérdida por 

deterioro del valor de ese activo. La reversión se limita de manera tal que el importe en libros del activo no 

exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determiaado, neto de k 

depreckción, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios 

anteriores. Tal reversión se reconoce en el estado de resultado 

Obligaciones por beneficios post empleo 

La Compañk mantiene beneficios por concepto de jubikción patronal, definida por ks leyes kborales 

ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasK ô representa el valor presente de k 

obligación a k fecha del estado de situación fioanciera, y que se determina anualmente en base a estudios 

actuariales realizados por un perito independiente. E l valor presente de k obligación de beneficio definido 

se determitia descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando k tasa de iaterés determinada 

por el perito. 

La política contable de k Compañk para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y 

ganancias actuarkles en su totalidad en el estado de resultados integrales en el período en el que ocurren. 

Las suposiciones para determinar el estudio actuarkl incluyen determinaciones de tasas de descuento, 

variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, años de servicio, incremento en el 

monto mínimo de ks pensiones jubilares, entre otros. 

Provisiones y pasivos contingentes 

Las provisiones son reconocidas cuando k Compañk tiene una obligación presente (legal o implícita) 

como resultado de un evento pasado, es probable que k Compañía tenga que desprenderse de recursos 

para cancelar ks obligaciones y cuando pueda hacerse una estimación fiable del importe de k misma. 

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se ajustan para reflejar k mejor 

estimación que se tenga a esa feclia. 
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Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las pro%'isiones se descuentan utilizando una tasa 

actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos específicos del pasivo. 

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto del paso del tiempo se reconoce 

como un costo financiero en el estado de resultados. 

Participación a trabajadores en las utilidades 

La participación a trabajadores se registra en los resultados del año como parte de los costos de personal y 

se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable. 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

E l gasto por impuesto a k renta del año, incluye tanto el impuesto a k renta corriente como el impuesto a 

k renta diferido. 

Los activos y pasivos rekcionados a impuesto a k renta (crédito tributario/impuesto a pagar), 

correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se estima 

recuperar o pagar a las autoridades tributaras. Las tasa de impuesto a k renta empleada para k 

detei-minación de dichos importes, son ks que estuvieron vigentes a k fecha de cierre de cada ejercicio 

impositivo. 

E l importe de los activos y/o pasii'-os por impuesto diferido se calcuk utilizando el método del pasivo, 

sobre ks diferencks temporales entre k base fiscal de los activos y pasivos y los importes en Kbros según 

los estados financieros. 

• Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por ks diferencks temporales imponibles 

• Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por ks diferencks temporales deducibles y 

pérdidas tributarias de años anteriores sujetas a amortización en el futaro; en k medida en que sea 

probable que k compañk genere suficientes ganancias fiscales contra ks cuales puedan compensarse ks 

diferencks temporales deducibles y ks pérdidas tributarias de años anteriores. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre k renta vigentes 

a k fecha que se estima que ks diferencks temporales se reversen, considerando ks tasas del impuesto a k 

renta vigentes establecidas en k Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, y sus reformas, que en este 

caso son 24% para el año 2011,23% para el año 2012 y 22% para el año 2013 en adelante. 

15 



COME RCIAL INDUSTRIAL E CUAT ORIAN A S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

AI 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América -US$) 

Reconocimiento de los Ingresos zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados a k transacción 

fluyan a k Compañk y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del 

momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de k contraprestación 

recibida o por recibir, teniendo en cuenta ks condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir 

impuestos ni aranceles. 

Venta de servicios 

Los ingresos procedentes de k venta de servicios se reconocen en fimción al senficio contratado por los 

clientes, el cual se &ctura mensualmente. Cualquier diferenck entre el sentido contcatado y el servicio 

prestado es regularizada en el mes siguiente. 

Reconocimiento de costos y gastos 

E l costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultánea al reconocimiento de 

los ingresos por k correspondiente venta. 

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en 

que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se rekcionan. 

4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos 

La preparación de los estados financieros de k Compañk requiere que k gerenck deba realizar juicios, 

estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos 

informados y k revekción de pasivos contingentes al cierre del período sobre el que se informa. E n este 

sentido, k incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podrk dar lugar en el futuro a resultados 

que podrían requerir de ajustes a los importes en Hbros de los activos o pasi\i-os afectados. 

• Estimaciones y suposiciones 

Las suposiciones ckves rekcionadas con el fiituro y otras fuentes ckves de estimaciones de 

incertidumbres a k fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de 

ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el 

próximo ejercicio, se describen a continuación. 

La Compañm ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parámetros disponibles al 

momento de k preparación de los estados financieros. 
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Sin embarco, ks circunstancks y ks suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrán 

variar debido a cambios en el mercado o a circunstancks que surjan más aDá del control de k 

Compañk. Esos cambios se reflejan en ks suposiciones en el momento en que eHos ocurren. 

E stimación para cuentas dudosas de deudores comerciales 

La estimación pai-a cuentas dudosas de deudores comerckles es deteiminada por k gerenck de k 

Compañk, en base a una evaluación de k antigüedad de los saldos por cobrar y k posibilidad de 

recuperación de los mismos. 

E stimación para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto: 

La estimación para iaventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base al 

estado físico y operath ô de los bienes. 

Vida útñ de Propiedad, maqixinaria y equipo 

Las estimaciones de vida útil se basan principalmente en ks proyecciones de uso futuro de los activos. 

E n aquellos casos en los que se puedan determinar que k vida útñ de los activos deberk disminuirse, se 

depreca el exceso entre el valor en Ebros neto y el valor de recuperación estimado, de acuerdo a k vida 

útil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso pkniScado de los distintos activos 

podrán hacer que k vida útil de los activos se viera disminuida. 

Deterioro del valor de los activos no financieros 

La Compañk evalúa los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en ks 

circunstancks indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a k 

existenck de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generación de ingresos 

netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del período 

Impuestos 

La determinación de ks obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a k legiskción 

tributaria aplicable. La Compañía cuenta con asesork profesional en materk tributaria al momento de 

tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aún cuando k Compañk considera que sus estimaciones en 

materia tributaria son pradentes, conservadoras y apHcadas en forma consistente en los periodos 

reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas 

Internas), en k interpretación de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro. 
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Debido a que la Compañía considera remota la probabilidad de litigios de carácter tributario y 

posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningún pasivo contingente 

relacionado con impuestos. 

Obligaciones por beneficios post-empleo 

E lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA rzlot presente de las obligaciones de planes de pensión se determina mediante valuaciones 

actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrían diferic de los 

acontecimientos que efectivamente tendrán lugar en el futaro. 

Estas suposiciones incluyen la deteimioación de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros y 

los índices de mortalidad. 

Debido a la complejidad de la valuación, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, ks 

obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas 

suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se 

ioforma. 

Para k determinación de k tasa de descuento, el perito consideró las tasas de iaterés de bonos emitidos 

por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio según indica el 

párrafo 78 de k NI C 19. 

E l íadice de mortalidad se basa en ks tablas biométricas de experienck ecuatoriana publicadas por el 

Institato Ecuatoriano de Seguridad Social (ÍE SS) según R.O . No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los 

aumentos fiituros de salarios y pensiones se basan en los índices de inflación futuros esperados para el 

país. 

Provisiones 

Debido a ks incertidumbres inherentes a las estioiaciones necesarks para determioar el importe de ks 

provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos origiüalmente sobre k 

base de ks estimaciones realizadas. 

La determinación de k cantidad a provisionar está basada en k mejor estimación de los desembolsos 

que será necesario pagar por k correspondiente obligación, tomando en consideración toda k 

iaformación disponible a k fecha del periodo, iaclujrendo k opiaión de expertos iadependientes tales 

como asesores legales y consultores. 
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5. Normas Internacionales emitidas aun no \ágentes zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A contínuacióii se enumeran ks Normas Internacionales emiticks pero que no se encontraban en vigencia 

a k fecha de emisión de los estados financieros. E n este sentido, se indican ks Normas emitidas que k 

Compafik posiblemente aplicará en el futuro. La Compañía tiene k iutención de adoptar esas Normas 

cuando entren en vigenck, si es que les son aplicables. 

Aquelks que pueden ser relevantes para k Compañía se señalan a continuación: 

NI I F 7 Instrumentos Financieros: Infoi-mación a Revekr 

E l objetivo de esta NI I F es requerk a ks entidades que, en sus estados financieros, revelen iofonnación 

que permita a los usuarios evaluar: 

• La relevanck de los instrumentos financieros en k situación financiera y en el renditmento de k 

entidad; y 

• La naturaleza y alcance de los riesgos procedentes de los iastrumentos financieros a los que k entidad 

se haya expuesto durante el periodo y lo esté al final del periodo sobre el que se iafor-ma, así como k 

forma de gestionar dichos riesgos. 

Los principios contenidos en esta NI I F complementan a los de reconocioaiento, medición y presentación 

de los activos financieros y los pasivos financieros de k NI C 32 Instrumentos Financieros: Presentación y 

de k NI I F 9 Insti-umentos Financieros 

La NIIF 7 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018. Su 

ción temprana es permitida. 

NI I F 9 Instrumentos Fiaancieros 

La NI I F 9 fiie concluida en julio de 2014. Especifica los requerimientos para reconocer y medir los activos 

financieros, pasivos financieros y algunos contratos para comprar o vender partidas no financieras. Su 

alcance esencialmente el mismo que el de k NI C 39. 

La NI I F 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018. Su 

adopción temprana es permitida. 
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NI I F 15 Ingresos ordinarios proveníeates de contratos con los clientes 

La NI I F 15 se finalizó en mayo de 2014. Esta norma especi&ca cuándo reconocer los ingresos y cuánto se 

debe reconocer. La norma reemplaza la NI C 18 y la NI C 11 Contratos de Construcción en su totalidad. 

La NI I F 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018. Su 

adopción temprana es permitida. 

. Instrumentos Financieros por Categoría 

La composición de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se formaban de la 

siguiente manera: 

31 de diciembre de 2015 31 de diciembre de 2014 

Corriente No corriente Corriente No corriente 

Activos financieros medidos al valor nomina) 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Cuentas por cobrar 47,237 

175,995 

539,405 

Total activos financieros 47,237 715,400 

Pasivos financieros medidos al costo 

Cuentas por pagar 162,115 687,414 

Total pasivos financieros 162,115 687,414 

E l efectivo y equivalentes de efectivo y otras cuentas por cobrar se aproximan al valor justo debido a la 

naturaleza de corto plazo de estos iastrumentos. 
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7. Efectivo y equivalentes de efectivo. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Para propósitos del estado de flujo de efectivo, caja y bancos al 31 de diciembre de 2015 y 2014, consisten, 

de lo siguiente: 

31 de diciembre de 

2015 2014 

Bancos USI zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 175,995 

US| zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 175,995 

8. Cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se formaban de la siguiente manera: 

31 de diciembre de 

2015 2014 

Paites RekcionadaszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (Nota 12) US$ - 492,167 

Sentido de Rentas Internas 

Crédito tributario WA  47,237 47,237 

US| 47,237 539,405 

9. Propiedad y equipo 

E l saldo de propiedad y equipo se encuentra conformado por terrenos, al 31 de diciembre de 2015 y 2014 

asciende a US$ 5,703,950 y 6,237,950 respectivamente. 

Durante los años 2015 y 2014, el mo^ñmiento de propiedad, mobiliario y equipo fiie el siguiente: 
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Costo 
Terreno Instalaciones Total zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Saldo al 31 de diaembre de 2013 6,237,950 1,027,061 7,265,011 

Ventas zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- (1,027,061) (1,027,061) 

Saldo al 31 de didembre de 2014 6,237,950 - 6,237,950 

Revaluo (534,000) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- (534,000) 

Saldo al 31 de didembre de 2015 5,703,950 - 5,703,950 

Depreciación acumidada 

Saldo al 31 de didembre de 2013 - 271,291 271,291 

Ventas - (271,291) (271,291) 

Saldo al 31 de didembre de 2014 - - -

10. Otros activos 

La cuenta otros acti\'OS se compone por inversiones en acciones en la compañía Racalec S.A,, en la que 

posee el 99% de participación accionaria. Al 31 diciembre de 2015 y 2014 ascienden a US$ 7,344.600 y 

8,976.068 respectivamente. 

11. Cuentas por pagar 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera; 

31 de diciembre de 

2015 2014 

Proveedores USf 330 

Partes RelacionadaszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (Nota 12) 65,374 549,177 

Servicio de Rentas Internas 

Impuestos por pagar 6 24,299 

Impuesto a la renta 48,961 17,986 

Préstamos 

Otras 47,444 95,952 

USI 162,115 687,414 
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12. Compañías Relacionadas y Socios zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Las operaciones entre la Compañía, sus socios y sus compañas relacionadas, forman parte de las 

transacciones habituales de la Compañm en cuanto su objeto y condiciones. 

(a) Socios 

E l detalle de los socios de la Compañía al 31 de diciembre de 2015 es el siguiente: 

Número de 
Nombre de socio participaciones Participación % 

E LARA HO LD ING LLC 480 60% 

AULCANO HO LD ING LLC 320 40% 

800 100% 

(b) Saldos y transacciones con socios y compañías relacionadas 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los saldos y transacciones con socios y compañías rekcionadas se 
formaban de k siguiente nmnera: 

Cuenta por pagar Naturaleza Origen Vencimiento 2015 

Inmobiliaria Mgknds Ck. Ltda. Préstamo Ecuador Menor a un año 15,650 

Alem Ck. Ltda. Préstamo Ecuador Menor a un año 28 

Isaac Álvarez T arrea Préstamo Ecuador Menor a un año 49,696 

65,374 

Cuentas por cobrar Naturaleza Origen Vencimiento 2014 

Jabonerk Wüson Préstamo Ecuador Menor a un año 492,167 

492,167 

Cuenta por pagar Naturaleza Origen Vencimiento 2014 

Jabonería Wüson Préstamo Ecuador Menor a un año 492,167 

492,167 
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Los términos y condicioiies bajo las cuales se llevaron a cabo las tcansacciones con compañas 
relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equ:parables con tcansacciones realizadas con 
terceros no relacionados. Las cuentas por cobrar a compañas relacionadas tienen mm antigüedad de 
máximo seis meses y no generan intereses. No se han realizado provisiones por deterioro para estos 
rubros. 

(c) Administración y alta dirección 

Los miembros de la alta Administración y demás personas que asumen la gestión de gerencias, 
incluyendo a la gerencia gener-al, así como los socios que k representen, no han participado al 31 de 
diciembre de 2015 y 2014 en transacciones no habituales y/o relevantes. 

13. Impuesto a la Renta Corriente y Diferido 

a) Un resumen del icnpuesto a k renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue: 

31 de diciembre de 

2015 2014 

Impuesto a k renta corriente 97,857 122,661 

Impuesto a k renta diferido zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- (19,895) 

Total gasto por impuesto a k renta del ejercicio 97,857 102,766 

b) Impuesto a k renta corriente 

Una concilkción entre k pérdida y utilidad por los años terminados el 31 de diciembre del 2015 y 

2014, respectivamente según estados financieros y k utilidad gravable es como sigue: 

31 de diciembre de 

2015 2014 

Utilidad / (Pérdida) del ejercicio (64,257) 527,523 

Gastos no deducibles 799 30,029 

Utilidad gi-avable / (Pérdida) (63,458) 557,552 

Tasa IR 22% 22% 

Impuesto causado - 122,661 

Anticipo Impuesto a k Renta (i) 97,857 100,466 
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(i) A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago dezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA xm "anticipo mínimo de 

impuesto a la renta", la referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado 

sea menor que el monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta 

definitivo. 

c) Impuesto a k renta diferido 

31 de diciembre de 

2015 2014 

Activo por impuesto diferido 

Pasivo por impuesto diferido - (19,895) 

Total impuesto diferidozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA -__ (19,895) 

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta. 

a) Situación fiscal 

La Compañk no ha sido fiscalizada en los tjltimos años. 

De acuerdo con disposiciones legales, k autoridad tributark tiene k fecultad de revisar ks 

declaraciones del impuesto a k renta de k Compañk, dentro del pkzo de basta tres años posteriores 

contados a paiiir de k fecha de presentación de k deckración del impuesto a k renta, siempre y 

cuando haya cumplido opoitunamente con ks obligaciones tributarias. 

b) Tasa de impuesto 

La tasa par-a el cálculo del impuesto a k renta para el año 2015 es del 22%, (22% en 2014). 

E n caso de que k Compañk reinvierla sus utilidades en el país en maquiaarias y equipos nuevos que 

se utilicen para su actividad productiva, podrk obtener un descuento de 10 puntos porcentuales sobre 

el monto reinvertido, siempre y cuando efectúen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de 

diciembre del siguiente año. 

De acuerdo con k normativa tributark vigente, en el evento de que el anticipo de impuesto a k renta 

sea mayor que el impuesto a k renta causado o este impuesto a k renta causado no existiera, el 

anticipo de impuesto a k renta constituye impuesto a k renta mínimo. 
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c) Dividendos en efectivo zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Son exentos del impuesto a la renta los dix'idendos pagados a sociedades locales y a sociedades del 

exterior que no estén domiciliadas en paraísos fiscales. Los dividendos repartidos a personas naturales 

en Ecuador forman parte de la renta global y están sujetos a retención en la fuente. 

d) Anticipo de Impuesto a la Renta 

E l anticipo del impuesto a k renta, se deteiTnina apKcando ciertos porcentajes al monto del activo total 

(excepto cuentas por cobi-ar que no sean con partes rekcionadas), patckaonio total, ingresos gravables 

y costos y gastos deducibles. E l anticipo del impuesto a k renta será compensado con el impuesto a k 

renta y no es susceptible de devolución, salvo casos de excepción. 

14. Diferido 

Conformada por pasivo por impuesto diferido, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, asciende a 

USI 146,375 y US$ 146,375 respectivamente. 

15. Patrimonio 

a) Capital social 

Al 31 de diciembre de 2015 el capital social de k compañk está constituido por $ 800.00 en 

participaciones, con un valor nominal de $ 1,00 cada una. 

b) Reserva legal 

La Ley requiere que se transfiera a k reserva legal por lo menos el 10% de k utilidad neta anual, hasta 

que k reserva llegue por lo menos al 50% del capital social Dicha reserva no puede distribuirse como 

dividendos en efectñ^o, excepto en caso de liquidación de k Compañk, pero puede utilizarse para 

cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse. 

c) Reserva de capital 

Incluye valores de ks cuentas reserva por revalorización del patrimonio y reexpresión monetaria 

originadas en k corrección monetaria del patrimonio, de los activos y pasivos no monetarios de años 
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anteriores respectivamente transferidas a esta cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente 

capitalizada. EL saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos. 

d) Ajustes de primera adopción de las normas internacionales de información financiera — NIIF 

Los resultados de ia adopción por primera vez de ks normas internacionales de información financiera 

NIIF , se registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumukdos provenientes de k adopción 

por primera vez de ks N I I F ' , separado del resto de resultados acumukdos y su saldo acreedor no 

podrá ser distribuido entre los accionistas, no será utilizado para aumento de capital, en virtud que no 

corresponde a resultados operacionales, motivo por el cual los trabajadores no tendrán derecho a una 

participación sobre éste. De existir im saldo acreedor, este podrá ser utiEzado en absorber ks pérdidas, 

o devnielto en caso de liquidación de k Compañk. 

16. Ingresos ordinarios 

Durante los años 2015 y 2014, los ingresos ordinarios se formaban de k siguiente manera: 

31 de diciembre de 

2015 2014 

Arriendos US$ - 612,012 

USI - 612,012 

17. Gastos administración 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los gastos de administración se formaban de k siguiente manera: 

31 de diciembre de 

2015 2014 

Servicios recibidos de terceros US$ 328 212,665 

Impuestos y contribuciones 63,892 71,473 

Seguros zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 6,555 

Otros gastos 37 57,210 

US$ 64,257 347,904 
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18. Principales contratos y acuerdos 

La Compañía no mantiene contratos a largo plazo y acuerdos importantes. 

19. Admiiústración de riesgos financieros 

• Competencia 

La empresa tiene área comercial y planificación estratégica que estáa en constante monitoreo de la 

competencia. Así poder actuar de acuerdo a la tendencia de la competencia y del mercado. 

• Objetivos y poHtícas de administración de riesgo financiero 

La empresa históricamente ha tenido excelentes relaciones con los Bancos con los que trabaja, debido a 

políticas serias en el cumplimiento de sus obligaciones financieras, así como límites claros en cuando al 

apalancamiento obtenido. 

E s importante anotar que las dificultades de liquidez registradas en el período, y el cumplimiento de las 

políticas financieras internas, han generado un excesivo apalancamiento en proveedores, por lo que al 

momento la empresa se encuentra desarrollando medidas para mitigar esta concentración y evitar los 

posibles riesgos. 

• Riesgo de mercado 

Para solventar y controlar el riesgo de mercado, la empresa siempre está a la vanguardia de la tecnolo  ̂

que es un punto primordial en las actividades de la compañía. 

• Riesgo de liquidez 

La empresa para el control de la liquidez, realiza semanalmente el flujo de fondos y además está en línea 

con la ejecución de presupuesto. E n estos flujos se consideran tanto las actividades operati\ras como las 

actividades de iaversión con el objeto de cubrir adecuadamente las necesidades de fondos de corto o largo 

plazo según el origen de la necesidad. 

• Riesgo de gestión de capital 

La empresa tiene como objetivo de la política de capital, mantener una estructura societaria que de 

credibilidad ante los acreedores y de una rentabilidad aceptable para los socios 
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• Riesgo de crédito zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La empresa tiene procedimientos formalmente establecidos y un cumplimiento obligatorio por todas ks 

áreas que conforma el negocio. 

• Valor razonable 

Las estimaciones de valor razonable se realizan en base a k información relevante de mercado de 

iaformación rekciónada con los instrumentos financieros. 

20. Contingencias 

La compañía en el ejercicio que término el 31 de diciembre de 2015, sufiió una pérdida de US}  162,115 

el estado de situación financiera muestra un exceso de pasî ros circukntes sobre activos circulantes de 

US$ 114,877; durante el periodo no mvo ningún tipo de ingreso yak fecha de emisión se desconoce si se 

generen nuevos negocios, de acuerdo con k Ley de Compañías esto podrk ser causa de disolución de k 

entidad, a solicitod de algún tercero interesado. Estos É ictores, entre otros, indican que k compañk tal 

vez no pueda continuar en opei-ación. 

2L Eventos subsecuentes 

Hasta k fecha de emisión del informe de los auditores extemos, no han existido eventos que deban ser 

revekdos en ks notas a los estados financieros, que afecten k presentación de los mismos. 
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