Valarech S. A

Guéyaquil, Enero 31 del 2005

Senores:

ACCIONISTAS DE LA COMPANIA VALARECH S A
Ciudad.

INFORME DEL GERENTE GENERAL A LOS ACCIONISTAS DEL ANO FISCAL
2004

Como representante Legal de Valarech S A en mi calidad de Gerente
General de la misma, y de acuerdo a los mandatos estatutarios y legales,
presento a ustedes sefiores Accionistas el informe de las operaciones

realizadas durante el ano 2004, en el cual se encuentran consideradas todas
las disposiciones que la Superintendencia de Companias senala.

Valarech SA. durante el afio 2004 realizo su actividad financiera con
normalidad, proyectandose para el 2005 obtener los mejores resultados que
se han propuesto.

Las disposiciones de la Junta General y del Directorio, s1 han cumplido
conforme a los estatutos de las leyes vigentes.

Atentamente,
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