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PECSAFIN S.A.

Notasa los estados financieros ( Continuacion)

PECSAFIN S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018
(Expresado en US $ dolares)

NOTA 1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

Es una sociedad An6nima registrada en la ciudad de Guayaquil, de la Provincia del Guayas, que
inicié actividades el 03 de febrero de 2006 bajo el nombre de PECSAFIN S.A.

NOTA 2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIF.

2.1 Base de medicion y presentacion

Los estados financieros de la Comparia se registran sobre la base de dewngado y estan
presentados bajo las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

2.2 Periodo

Los Estados Financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre de 2016, y son presentados en délares americanos, que es la moneda de curso legal
del Ecuador.

2.3 Uso de Estimaciones y supue stos

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIF, requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afect an la aplicaciéon de las polticas
contables y los montos de actiws, pasiws, ingresos y gastos informados. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion de la Compafia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiia se encuentran basadas en
la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revsados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.
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Notasa los estados financieros ( Continuacion)

NOTA 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion :

3.1 Efectivo yequivalentesde efectivo

Para propésitos de la presentacion en los Estados Financieros, la compania clasifica en el rubro
de equivalentes de efectivo los recursos en caja, bancos y las inwersiones en \alores con
vencimiento menor a los 90 dias, los cuales se presentan al costo, que se aproxima al walor de
mercado con encimientos menores o iguales a tres meses. Por su naturaleza han sido
adquiridos y mantenidos por la Comparia para obtener rendimientos, por lo cual no es necesario
realizar ningun ajuste y reclasificacion por NIFs.

3.2 Clasificacion, reconocimiento y medicion

La Compania clasifica sus activs financieros enlas siguientes categorias:
e Cuentasy Documentos por cobrar comerciales

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de cobro, por los bienes \endidos o
los senicios prestados en el curso normal del negocio. Si se esperan cobrar en 12 meses o
menos se clasifican como activos corrientes de lo contario se clasifican como activos no
corrientes. Son activs financieros no derivados que dan derecho a pagos fjos o determinables
y que no cotizan en un mercado actiw.

Se contabilizan al costo menos cualquier estimacién de pérdidas por deterioro de su \alor, en
caso que exista evdencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen por
cobrar, segun los términos originales de estas cuentas por cobrar. La Compania establece una
provisién para pérdidas por deterioro cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan.

Los pasiws financieros se clasifican enlas siguientes categorias:
e Cuentaspor pagar

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de pago, por los bienes o senicios
adquiridos en el curso normal del negocio. Si se esperan pagar en 12 meses 0 menos se
clasifican como pasiws corrientes de lo contario se clasifican como pasivws no corrientes.

e Otras Cuentaspor cobrary/o pagar

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a corto plazo,
se incluye cuentas por cobrar o cobrar empleados, anticipos, impuestos y relevantes etc.

e Pasivos Financieros (obligaciones financieras instrumentos de deuda, prestamos
accionistas)

Corresponde a las obligaciones de corto y largo plazo, utilizadas para el financiamiento de las
operaciones de la compania durante el periodo. Se reconocen a su costo amort izado utilizando
el método del interés efectiw.
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3.3 Impuesto a la re nta corriente y diferido

El impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre la renta
se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna partida
reconocida directamente enla seccién patrimonial, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto a pagar en el afo sobre las utilidades
gravables, calculado con base en la tasa de impuesto vgente a la fecha de los estados
financieros.

3.3.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se dewenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%, de acuerdo a disposiciones legales vigentes,
si el walor de las utilidades que se reinvertan en el pais se destinan a la adquisicién de
magquinarias nuevas y equipos nuews que se utilicen para su actividad productiva, la tarifa tendra
una reduccion de diez puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, la referida norma establecié que en caso de que el impuesto
a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se conwertird en
impuesto a la renta definitivo.

3.3.2 Impuesto ala renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se provsiona en su totalidad utilizando la metodologia de NIC
12.

Tal método se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y pasiws
para efectos financieros y los \alores utilizados para propésitos fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias temporarias gravables
(las cuales resultaran en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporarias deducibles
(las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivwo diferido por impuesto
representa una diferencia temporaria gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporaria deducible.

Los activos y pasivws por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activwo se realice o el activo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en el
resultado, excepto de que hayan surgido de una transaccién o suceso reconocido fuera del
resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en la normativa
tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los activws por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. Se reconoceran en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio.
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3.4 Beneficiosalos empleados
3.4.1 Beneficios de corto plazo
Corresponden principalmente a:

e La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provsion es calculada en funcioén
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por
la legislacion ecuatoriana vgente, especficamente el Coédigo de trabajo. Se registra con
cargo aresultados y se presenta como parte de los gastos de operacion.

e Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base
dewengada.

e Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

3.5 Reconocimiento de ingre sos

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el \alor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de bienes o
la prestacion de senicios en el curso ordinario de las actividades de la Compania. El ingreso se
expone neto de los adicionales por impuestos, dewluciones y descuentos.

Los ingresos comprenden el \alor razonable de lo cobrado o por cobrar por la wenta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la compania. Los ingresos netos de VA, ICE
(en los casos aplicables), dewluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos
fluyan hacia la compania, puedan ser medidos con fabilidad y cuando la compafia hace la
entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia transfere los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.

3.6 Reconocimiento de Costos y gastos

Los gastos de operacion son reconocidos por la Compafia sobre base del dewngado. Se
componen de: gastos administrativos, gastos de wentas, gastos financieros y otros costos
directos propios del giro del negocio.

3.7 Reservalegal

De acuerdo con la Ley de Compafias para la Companias limitadas, el 5% de la ganancia neta
de cada ejercicio debe ser apropiado como resena legal hasta que el saldo de esta resena sea
equivalente como minimo al 50% del capital social. La resena legal obligatoria no es distribuible
antes de la liquidacién de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas
anuales.
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3.8 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los
estados financieros

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras a las
normas existentes. ElI IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos
aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria para
ejercicios iniciados a partir

Norma Tipo de Cambio de:
Reconocimiento de impuestos diferidos por

NIC 12 scc , P P 01 de enero de 2017
pérdidas no realizadas.

Aclaracion  sobre las transferencias de

NIC 40 . . e 01 de enero de 2018
propiedades de inwersion.

Clasificacién y \aloracion de transacciones

NIIF 2 . 01 de enero del 2018
con pagos basados en acciones.

NIE 4 Aplicacion de los instrumentos financieros 01 d del 2018
“NIF 9" con la NIIF 4. © enero de
Reconocimiento medicién de activos

NIF 9 econ Y 01 de enero del 2018
financieros. 1 de enero del 2018
Se ha revsado de forma sustancial la

NIF 9 cont.abllldad. de copgrturas para Permltlr 01 de enero del 2018
refiejar mejor las actiidades de gestién de
riesgos.

Requerimientos para reconocimiento  de

NIIF 15 ingresos que aplican a todos los contratos con 01 de enero del 2018
clientes.

CINIE 22 Transacmone.s. en moneda extranjera con 01 de enero del 2018
recursos recibidos por adelantado.

Nuewo enfoque para que el arrendatario deba

NIIF 16 reconocer los activos y pasivws originados en 01 de enero del 2019
un contrato de arrendamiento.

NIE 10 Sobre la venta o aportes de actiwos entre un

NIC 28 inversionista y sus asociadas Yy negocios Indefinido

La Administracién se encuentra en proceso de ewaluacion,

conjuntos.

sobre los

impactos de los

pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2017; sin embargo, estima que, considerando

6



PECSAFIN S.A.

Notasa los estados financieros ( Continuacion)

la naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

NOT A 4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el periodo financiero 2013, la Compafiia adopté la Norma Internacional de Informacién
Financiera No.7 (NIF 7). “iInstrumentos Financieros: Rewlaciones”, la cual es efectiva para los
periodos financieros que iniciaron el 1 de enero de 2007. Esta norma establece ciertas
rewelaciones que permiten al usuario de los estados financieros ewaluar la importancia de los
instrumentos financieros para la Compafia, la naturaleza y alcance de sus riesgos y cémo
maneja tales riesgos. Un resumen de las principales rewlaciones relativas a los instrumentos
financieros de la Companhia es el siguiente:

La estrategia de Gestion de Riesgo de PECSAFIN S.A.estaorientada a mitigar los efectos de
los riesgos de:

» Mercado
» Crédito
» Liquidez o Financiamiento

Los ewentos o efectos de Riesgo Financiero se refieren a situaciones en las cuales se esta
expuesto a condiciones de incertidumbre.

La estructura de gestién del riesgo financiero comprende la identificacion, determinacién,
andlisis, cuantificacién, medicion y control de estos ewntos. Es responsabilidad de la
Administracion, y en particular de la Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera la
ewluacion y gestién constante del riesgo financiero.

A. RIESGO DE MERCADO

El Riesgo de Mercado esta asociado a las incertidumbres asociadas a las \ariables de tipo de
cambio, tasa de interés y riesgo de mercado que afectan los activs y pasivos de la Compania.

El riesgo de mercado ocurre cuando una compania esta sujeta a condiciones de venta adwersas
debido a la competencia en el mercado, condiciones adwersas de demanda y de mercado o la
incapacidad de desarrollar mercados o colocar productos o senicios para los clientes.

El riesgo de mercado es medio ya que la empresa tiene una dependencia importante de las
\ariables econdémicas que afectan la capacidad de compra de los consumidores. Como
resultado de lo anterior, los factores econdmicos que afectan el nivel de ingreso de la poblacion
tienen un efecto determinante en el consumo de los productos vendidos por la compania, todas
estas ariables son monitoreadas constantemente por la administracién de PECSAFIN S.A.
para avizorar los posibles impactos de la economia en la empresa y establecer las estrategia
necesarias para que estos impactos seas minimos o nulos.
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B. RIESGO DE TIPO DE CAMBIO

El Riesgo de Tipo de cambio se produce como la consecuencia de la wlatilidad de las divsas
en que opera la comparnia. PECSAFIN S.A. maneja sus operaciones Yy registros contables en la

moneda de curso legal en el Ecuador el délar americano, por lo que la totalidad de sus
operaciones de ingresos, costos y gastos, activos y pasiws estan denominadas enddlares. La
companhia al momento NO efectlla operaciones en monedas distintas al délar americano, y de
acuerdo ala estrategia global no se tiene planificado operaciones en moneda extranjera, por lo
que se puede calificar como bajo el riesgo en Tipo de cambio.

C. GESTION DE RIESGO EN LAS TASAS DE INTERES

La Administracién de PECSAFIN S.A. no mantiene actualmente Pasivos con el Sistema
Financiero.

NOTA 5. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Hasta la fecha de la emision de estos estados financieros, (Abril 14 de 2017), no se han
presentado eventos que se conozca, en la opinién de la Administracion de la Compania, puedan

afectar la marcha de la compafia o puedan tener un efecto significativo sobre los estados
financieros, que no se haya rewlado en los mismos.

TS

Juan Barreiro Mallo
APODERADO
PECSAFIN SA.



