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SYNGENTA CROP ROTECTION S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
Afios terminados al 31 de diciembre del 2006 y 2005 con Opinién de
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MOORE STEPHENS AUDITORES

CIA. LTDA. . )
1- @ I?lgfcando

1a diferencia

Av. Amazonas 477 y Roca, Of.701

Telefax: +(593 2) 2551 811 / 2503 839 / 2221 719
P.O.Box: 17- 03- 1437

e-mail: info@mse.com.ec
www.moorestephens.com.ec

Quito

Av. Luis Orrantia y Justino Cornejo

Edif. Torres Atlas, Piso 9, Of. 2
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES PEX: +(593 4) 2304 785 / 2334 849

Guayaquil

A los senores Accionistas de:
SYNGENTA CROP PROTECTION S.A.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de SYNGENTA CROP
PROTECTION S.A. — SUCURSAL ECUADOR, al 31 de diciembre del 2006 el
correspondiente estado de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo, por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Gerencia de la Sucursal. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre los mismos en base a nuestra auditoria. La auditoria de los estados
financieros de SYNGENTA CROP PROTECTION S.A. - SUCURSAL ECUADOR al
31 de diciembre del 2005 fue realizada por otros auditores cuyo informe fechado 21 de
abril del 2006, expresé una opinidn con salvedades sobre dichos estados financieros.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generaimente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados

financieros. incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y
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de las estimaciones relevantes hechas por la Gerencia, asi como una evalu

presentacién general de los estados financieros. Consideramos que n

provee una base razonable para expresar nuestra opinion. /

3. En el aflo 2005 la Sucursal efectudé una provision de US$ 60,00

concepto de traslados y reubicacién de sus oficinas administrativas,

S‘V_m*,'

sido incrementada en US$ 15,000 durante el periodo 2006 y que no ha
que no esta de acuerdo a Normas Ecuatorianas de Contabilidad ya que no constituye
una obligacion para la Compafiia, situacién que origina sobrevaloracién en resultados

del periodo, sobrevaloracién de pérdidas acumuladas y sobrevaloracion de pasivos.

A member firm of

Moore Stephens International
Limited - members in
principal cities throughout
the world.
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MOORE STEPHENS AUDITORES

CIA. LTDA.
C

4. En nuestra opinién, excepto por lo mencionado en el parrafo tercero, los estados
financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de SYNGENTA CROP PROTECTION S.A. -
SUCURSAL ECUADOR al 31 de diciembre del 2006, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el ario
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente

aceptados en el Ecuador.

5. Los resultados de SYNGENTA CROP PROTECTION S.A. SUCURSAL ECUADOR
dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con su Casa
Matriz. '

6. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de
SYNGENTA CROP PROTECTION S.A. - (;,,L,LB_§AL ECUADOR, al 31 de diciembre
del 2006, requerida por disposicione
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Junio, 5 del 2007
Guayaquil, Ecuador
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SYNGENTA CROP PROTECTION S.A. SUCURSAL ECUADOR
BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en délares de EUA)

ACTIVO Nota 2006 2005
ACTIVO CORRIENTE
Caja - bancos 131.037 68.176
Cuentas por cobrar:
Casa Matriz 4 50.723 338.000
Empleados 5 45.874 41.285
Ofras I3 61.558 4.413
Total Activo Corriente 289.193 451.874
MUEBLES, EQUIPO Y VEHICULOS - neto 7 106.503 61.143
OTROS ACTIVOS
Cuentas por cobrar largo plazo 5 51.433 81.903
Otros activos 7.760 4.840
Total Otros Activos 59.193 86.743
TOTAL ACTIVO 454.889 599.760

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar:
Proveedores 70.038 62.652
Casa Matriz 8 60.741 80.733
Beneficios sociales por pagar 9 93.957 70.292
Obligaciones fiscates por pagar 10 7.441 104.775
Provisién para jubilacion patronal 7.465 7.465
Otras cuentas por pagar 149 80
Provisiones 67.743 121.500
Total Pasivo Corriente ) 307.534 447 .497
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 147.355 152.263
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 454.889 599.760

Las notas son parte integrante de los estados financieros




))’)73’)3"))”’)))4‘)’))3))"))7))‘)’)"))’)'3)))))’7'3‘))’))‘333337"’)))

SYNGENTA CROP PROTECTION S.A. SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS DESDE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
{Expresados en délares de EUA)

Nota 2006 2005
INGRESOS
Comision sobre ventas 50.723 338.000
Otros ingresos 1.872 5.281
Ingresos por reembolso de gastos 1.385.326 1.387.686
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 1.437.921 1.730.967
GASTOS OPERACIONALES
Gastos de personal 443.078 445,052
Promocién y publicidad 475.682 270.551
Servicios de terceros 75.740 196.316
Honorarios profesionales 230.819 188.505
Gastos de viaje 41,222 101.661
Arriendos 19.006 47.761
Seguros 7.446 17.876
Suministros 9.217 6.123
Contribuciones e impuestos 1.985 3.979
Otros gastos de operacién 38.797 67.760
Bonificaciones 41.145
Total gastos operacionales 1.384.138 1.345.584
UTILIDAD OPERACIONAL 53.783 385.383
GASTOS NO OPERACIONALES
Depreciaciones y amortizaciones 17.790 17.692
Gastos financieros 2.939 3.399
Otros gastos 15.000 60.000
Pérdida en venta de activos fijos 22.962
Total gastos no operacionales 658.691 81.091
{PERDIDA) UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA (4.908) 304.292
(-) 15% PARTICIPACION TRABAJADORES 15 45644
(-) 25% IMPUESTQO A LA RENTA 15 109.601
{PERDIDA) UTILIDAD NETA (4.908) 149.047

Las notas son parte integrante de los estados financieros




3977797979772 37I7373772I39I3933I3I3I39I33I3I353)3I3I3333I3DI3I3)3I33)3I3)23))

SYNGENTA CROP PROTECTION S.A. SUCURSAL ECUADOR
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresados en délares de EUA)

. (Pérdida)
Capital Resultados utilidad Total
asignado  acumulados neta
Saldos al 31 de diciembre del 2004 2.000 1.216 3.216
Utilidad neta 149.047 149.047
Saldos al 31 de diciembre del 2005 2.000 1216 149.047 152.263
Transferencia a resultados acumulados 149.047 (149.047) -
Pérdida (4.908) (4.908)
Saldos al 31 de diciembre del 2006 2.000 150.263 (4.908) 147.355

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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SYNGENTA CROP PROTECTION S.A. SUCURSAL ECUADOR
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el periodo desde el 1 de Enero hasta el 31 de Diciembre del 2006 y 2005
{Expresados en délares de EUA)

2006 2005

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo provisto por (utilizado en) casa matriz 1.705.206 (90.440)

Efectivo utilizadc en proveedores (966.076) (27.977)

Efectivo utilizado por empleados (434.677) (45.888)

Efectivo utilizado en otros (165.074) 210.197
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 149.380 45.892
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo utilizado en compra de activos fijos (90.233) (30.880)

Efectivo provisto por venta de acttivos fijos 3.714
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (86.519) (30.880)
AUMENTO NETO DE EFECTIVO 62.861 15.012
EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS 68.176 53.164
EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS 131.037 68.176

Las notas son parte integrante de los estados financieros




SYNGENTA CROP PROTECTION S.A. SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION ENTRE LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA Y EL FLUJO DE OPERACION

Por el periodo desde el 1 de Enero hasta el 31 de Diciembre del 2006 y 2005
(Expresados en délares de EUA)

2006 2005

(Pérdida) utilidad neta (4.908) 149.047
Partidas de conciliacion entre la (pérdida) utilidad neta y los flujos
de efectivo netos provistos por actividades de operacién

Depreciaciones 17.790 17.692

Baja de activos fijos 407 88

Pérdida en venta de activos fijos 22.962

Provision para cambio de oficina 15.000

Provision bonificaciones voluntarias 41.145

Utilidad Conciliada 92.395 166.827

Cambios netos en el Capital de Trabajo

Disminucién (aumento) de casa matriz 267.285 (257.267)

Aumento de anticipos de fondos a empleados (4.538) (45.888)

Aumento de préstamos a empleados (2.619)

Disminucién de financiamiento a funcionarios plan auto 33.038

(Aumento) disminucién de anticipo a proveedores (3.943) 2.344

Disminucién de anticipos para gastos de viajes 2.427

Aumento de anticipos de impuesto a la renta (54.801)

Aumento de ofras cuentas por cobrar (829)

Aumento de otros activos (2.920) (4.480)

Aumento (disminucién) de proveedores 7.386 (30.321)

(Disminucion) de beneficios sociales por pagar (17.479)

(Disminucién) aumento de obligaciones fiscales por pagar (97.334) 92.658

Aumento de otras cuentas por pagar 69

(Disminucion) aumento de provisiones (68.758) 122.019
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 149.380 45.892
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Las notas son parte integrante de los estados financieros
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SYNGENTA CROP PROTECTION S.A.
SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

IDENTIFICACION DE LA SUCURSAL

SYNGENTA CROP PROTECTION S.A. SUCURSAL ECUADOR, obtuvo el
correspondiente permiso para operar en la Republica del Ecuador mediante
resolucién de Superintendencia de Compafias N°. 00-G-DIC-0000673 del 1 de
febrero del 2001 como Sucursal de Novartis Agro S.A. cambiando esta denominacion
a la actual en septiembre del 2001 con resolucidon de la Superintendencia de
Compaiiias N° 01-G-DIC-0008347.

OPERACIONES

La operacion de la Sucursal consiste principalmente en la prestacion de servicios de
asistencia técnica y apoyo logistico en la utilizacion y distribucién de los insumos
para el sector agroindustrial comercializados por su Casa Matriz SYNGENTA CROP
PROTECTION S.A., una subsidiaria de SYNGENTA AG. La Casa Matriz reembolsa
a la Sucursal los gastos que incurre en la prestacion de los servicios antes indicados,
y a partir del 2005 reconoce una comision que se determina en funcién de las ventas
efectuadas por la Casa Matriz a clientes domiciliados en el Ecuador.

POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y practicas
especificas adoptadas por la gerencia de una empresa en la preparacion y
presentacion de los estados financieros.

a. Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en délares estadounidenses.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la gerencia efectue ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuaciéon de algunas de
las partidas incluidas en los estados financieros.

El Comité Técnico del Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador, resolvio
disponer que tanto las Normas Internacionales de Informacién Financiera "NIIF”
como las Normas Internacionales de Aseguramiento “NIAA” sean de aplicacién
obligatoria por parte de las entidades sujetas a control y vigilancia de la
Superintendencia de Sucursals, normas que seran de aplicacién obligatoria a partir
del 1 de enero del 2009.
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SYNGENTA CROP PROTENTION S.A. - SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

b. Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones
del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario.
SYNGENTA CROP PROTECTION S.A., es una Sucursal con antecedentes de
empresa en marcha, por el movimiento econémico de sus operaciones y por el
tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su
constitucion.

c. Consistencia de Presentacion

La presentacion y clasificacion de las partidas en los estados financieros se
mantienen de un periodo al siguiente.

d. Periodo de Tiempo
La contabilidad financiera provee informacion acerca de las actividades econdmicas
de la empresa por periodos especificos, normalmente los periodos de tiempo de un

ejercicio y otro son iguales es decir de un mes calendario, con la finalidad de poder;
establecer comparaciones para una adecuada toma de decisiones.

e. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por comision se reconocen cuando ser realizan es decir, al finalizar el
periodo una vez evaluados los resultados generados por la Sucursal en la Casa
Matriz, independientemente de su cobro.

Los ingresos por concepto de recuperacion de gastos se reconocen en los resultados
del periodo con base a los gastos incurridos.

f. Activos fijos

Los saldos de activos fijos estan registrados al costo histérico en dolares.

Las ganancias, pérdidas por retiros o ventas de los mismos y las reparaciones y
mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en que se incurren. Las
mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas.

g. Depreciaciones

La depreciacion se registra en resultados del periodo, en base al método de linea
recta, en funcion de los afios de la vida dtil estimada, aplicando los siguientes

porcentajes anuales:

Instalaciones 10%

[

e Muebles y enseres, equipo de oficina 10%
* Equipos de computacién adquiridos a partir del 2002 33%
¢ Vehiculos 20%
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SYNGENTA CROP PROTENTION S.A. - SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

h. Otros activos

Los saldas de otros activos estan conformados por las cuentas por cobrar a largo
plazo y garantias entregadas por inmuebles arrendados.

i. Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Sucursal pagaria a sus trabajadores
una participaciéon del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

J. Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la
Sucursal, estaria gravada a la tasa del 25%.

CASA MATRIZ
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 los saldos corresponden a cuentas por cobrar a

la Casa Matriz por comisién sobre ias ventas anuales por US$ 50,723 y US$
338,000. respectivamente.

CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 los saldos de cuentas por cobrar empleados se
encuentran conformados de la siguiente forma:

Detalle 2006 2005
Anticipos de fondos a empleados 7.524 2.985
Préstamos a empleados 7.881 5.262
Financiamiento a funcionarios plan auto (1) 30.469 33.038
45.874 41.285

(1) La Sucursal financia sin intereses, el costo de los vehiculos que sus funcionarios
y empleados adquieren para ser utilizados en las actividades de la Sucursal, a
plazos de hasta 48 y 54 meses. Los préstamos concedidos estan respaldados
por la prenda industrial del vehiculo.

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 la porcién largo plazo es US$ 51.433 y US$
81.903 respectivamente.
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SYNGENTA CROP PROTENTION S.A. - SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 los saldos de otras cuentas por cobrar se
encuentran conformados de la siguiente forma:

Detalle 2006 2005
Anticipo a proveedores 3.981 38
Anticipos para gastos de viajes 2.427
Anticipos de impuesto a la renta 56.749 1.948
Otras 829
61.559 4.413

7. ACTIVO FlJO

El movimiento de activo fijo al 31 de diciembre del 2006 y 2005 se describe a
continuacion:

2006
Saldo al Adiciones Bajas Ventas Transfe Saldo al
inicio rencias final

Instalaciones 22.194 22.194
Magquinarias y equipos 42.899 4.054 (21.298) 25.655
Muebles y enseres 13.628 418 (1.199) (896) 11.951
Equipo de computacién 82,796 8.820 6.177) (2.520) 83.919
Vehiculos 76.941 (25.431) 51.510
Total 139.323 90.233 (6.376) (27.951) 195.229
Menos:

Depreciacion acumulada (78.180) (17.790) 5.969 1.275 (88.726)
Totat (78.180) (17.790) 5.969 1.275 (88.726)
Total activos fijos 61.143 72.443 (407) (26.676) 106.503

2005
Saldo al . . Saldo ai
inicio Adiciones Bajas final

Muebles, enseres y equipos de oficina 49.449 7.234 (166) 56.527
Equipo de computacion 59,190 23.646 82.796
Total 108.639 30.880 (156) 139.323
Menos:

Depreciacién acumulada (60.556) (17.692) 68 (78.180)
Total (60.556) (17.692) 68 (78.180)
Total activos fijos 48.083 13.188 (88) 61.143
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SYNGENTA CROP PROTENTION S.A. - SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

8. CUENTA POR PAGAR CASA MATRIZ

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 los saldos de cuentas por pagar Casa Matriz
corresponden a transferencias efectuadas para la financiacion en la adquisicion de
vehiculos a funcionarios y empleados que se cancelan en forma mensual y
ascienden a US$ 60.741 y US$ 80.733

9. BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 ios beneficios sociales por pagar a empleados y
otros beneficios se detallan a continuacién:

Detalle 2006 2005

Décimo tercer sueldo 688 1.813
Décimo cuarto sueldo 702 722
Vacaciones 16.768 12.755
Fondos de reserva 10.930 4.242
Aportes al seguro social y obligaciones 6.204 5.116
16% participacion trabajadores en utilidad 45.644
Bonificaciones voluntarias 58.665

93.957 70.292

10. OBLIGACIONES FISCALES POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 el saldo de obligaciones fiscales por pagar se
encuentra conformado por:

Detalle 2006 2005
Impuesto a la renta de la compaiiia 100.760
Retenciones del impuesto a la renta 3.165 3.346
Retenciones del impuesto al valor agregado 4.287 669
7.441 104.775

11. IMPUESTO A LA RENTA
a) Conciliacién tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provisiéon para el impuesto a la renta se
calcula a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables por el periodo
comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre del 2006 y 2005. Los dividendos en
efectivo que se declaren o distribuyan en favor de accionistas nacionales o
extranjeros no se encuentran sujetos a retencion alguna.
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SYNGENTA CROP PROTENTION S.A. - SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las conciliaciones tributarias realizadas por la Sucursal en cada periodo de acuerdo
a las disposiciones legales vigentes son las siguientes:

Detalle 2006 2005
(Pérdida) utilidad segun libros antes de participacion
a trabajadores e impuesto a la renta (4.908) 304.292
15% participacion a trabajadores (45.644)
(Pérdida) utilidad después de participacion a trabajadores (4.908) 258.648
Mas gastos no deducibles 55.911 179.757
Utilidad tributaria antes de participacién trabajadores
e impuesto a la renta 51.003 438.405
15% participacién a trabajadores 7.650
Utilidad tributaria después de participacion a
trabajadores . 43.353 438.405
25% impuesto a la renta afectado a operaciones en
los estados financieros 10.838 109.601
Menos retenciones de impuesto a la renta (8.841)
Menos anticipos de impuesto a la renta (54.801)
(Saldo a favor) impuesto a pagar del contribuyente (43.963) 100.760

b) Contingencias

La Sucursal no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan
abiertos para revision los ejercicios 2003 al 2006.

c) Precios de transferencia

Los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en
un monto acumulado superior a trescientos mil délares de los Estados Unidos de
América, deberan presentar el anexo de Precios de Transferencia dentro de los cinco
dias siguientes a la declaraciéon y el informe integral, en un plazo no mayor a 6
meses de la fecha de la declaracién. Por lo que a la fecha de emision de este
informe no tenemos evidencia de los efectos si existieren en la situacién financiera
de la Sucursal.

d) Declaracion de impuesto a ia renta

A la fecha de emision de este informe se encuentra en tramite la aprobacion del
formulario 502 para rectificar la informacién declarada en el formulario 101 de
impuesto a la renta por el periodo 2006.
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SYNGENTA CROP PROTENTION S.A. - SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

12. JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

13.

Jubilacién patronal

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinte o veinticinco affos 0 mas afios, hubieran prestado servicios continuado o
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Cédigo de Trabajo por
concepto de pensiones de jubilacion patronal, tomando como base un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente.

Al 31 de diciembre del 2006 la Sucursal no provisioné ningtin valor por este
concepto, el saldo acumulado es de US$ 7.465.

Reserva bonificacion por desahucio

El Cédigo de Trabajo también establece la obligacién que tienen los empleadores, de
indemnizar a los empleados con el 25% de su uitimo sueldo multiplicado por los afios
de servicio cuando la relacion laboral termine. La Compaiiia considerando que la
rotacion del personal no es significativa y que este beneficio probablemente no sera
exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados, no establece una
reserva por este concepto, sino que lo lleva a resultados por el método del efectivo.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de preparacién de nuestro informe 5 de
junio del 2007, no se han producido eventos que en la opinién de la Gerencia de la
Sucursal pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.




