Leading Edge
Audit & Consulting
Ecuador

SYNGENTA CROP PROTECTION, S.A.
(SUCURSAL ECUADOR)

ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
CON EL INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

m
LEA |

leading edge allance

Edif. Induauto, Av. Quito 806 y 9 de Octubre. Edificio Terranova, Av. de los Shyris 134 y Almagro



SYNGENTA CROP PROTECTION, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

CON EL INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES



Leading Edge
Audit & Consulting
Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva de
SYNGENTA CROP PROTECTION, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

Introduccién:

1. Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunto de SYNGENTA CROP PROTECTION,
S.A. (SUCURSAL ECUADOR), al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto de los accionistas y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asl como el resumen de las principales politicas contables y otras
notas explicativas a los estados financieros. Los estados financieros de SYNGENTA CROP
PROTECTION, S.A. (SUCURSAL ECUADOR) al 31 de diciembre del 2012, fueron examinados por
otros auditores, cuyo informe esta fechado en febrero 2 del 2013, expresando un dictamen con
salvedades por los siguientes asuntos:.

a) Diferencia en cuentas por pagar con Casa Matriz por US$. 129,890.

b) Diferencia en auxiliares de activos fijos por US$. 21,676 con relacion al saldo del mayor general.

c) Inexistencia de auxiliar de anticipos a empleados por US$. 18,965.

d) Cuenta temporal por US$. 29,900, correspondiente a la adquisicion de vehiculo, no regulanzada
con activos fijos y que no habla sido objeto de depreciacion.

Responsabilidad de la Administracién so | ta Financier

2. La Administracién de SYNGENTA CROP PROTECTION, S.A. (SUCURSAL ECUADOR) es
responsable de |la preparacion y presentaciéon razonable de estos estados financieros de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta responsabilidad incluye: el disefiar,
implementar y mantener el control interno pertinente en la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros para que estan libres de errores importantes, ya sea como resultado de
fraude o error, seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno econdmico en donde opera la
Compaiiia.

Responsabilidad de los Auditores Independientes:

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada
en nuestra auditorfa. Excepto por loc mencionado en el parrafo 4, efectuamos nuestra auditoria de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa y Aseguramiento. Estas normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener
seguridad razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién el control interno pertinente de
la Compafila en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros con elg
de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Un:J auditoria
incluye también la evaluacién de si los principios de contabilidad utilizados son apropiados y si jps ==
estimaciones importantes hechas por la Administracién de la Compafila son razonables, asl come == ‘\

una evaluacién de la presentacion de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la |
evidencia de auditoria que hemos oblenldo es suficiente v apropiada para proporcaonarnoaﬁ dﬁﬁﬁﬁé‘dge alliance
razonable para expresar una opinioy _—
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Limitacion:

4, Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia presenta diferencia entre los saldos por cobrar y por
pagar a Casa Matriz con relacién a los registros contables por US$. 397,804 y US$ 330,818,
respectivamente, en razén que no estén realizadas las conciliaciones de cuentas correspondientes.
En adicion, la Compafiia no dispone de un detalle de anticipos concedidos a empleados por US$.
23,903 y presenta diferencia entre el mayor general y auxiliares respecto de la cuenta de aclivos
fijos por US$. 21,676, sobre la cual la Administracién de la Compafiia no nos proporcion6 ninguna
justificacién. Debido a lo comentado, no fue posible satisfacernos de los saldos de cuentas por
cobrar y cuentas por pagar a Casa Matriz, anticipos a empleados y activos fijos a esa fecha,
mediante la aplicacion de otros procedimientos de auditoria y no fue posible determinar efectos que
podrian existir en los estados financieros adjuntos.

Salvedad:

5. Al 31 de diciembre del 2013, la Compafila presenta pasivo por impuesto a la renta por USS.
148,718, provenientes de afios anteriores y que no ha sido regularizado, con resultados del periodo
en razon de no existir dicha obligacién, La situacién antes mencionada origina que al 31 de
diciembre del 2013, el pasivo este aumentado indebidamente en US$. 146,718 y los resultados y el
patrimonio neto disminuide indebidamente por igual importe.

Oplnion:

6. En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes que podrian haberse considerado
necesarios, si no hubiera existido la limitacién en el alcance de nuestro trabajo descrita en el parrafo
4, y excepto por lo indicado en el parrafo 5, los estados financieros mencionados en el parrafo 1
correspondiente al afio terminado al 31 de diciembre del 2013, presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de SYNGENTA CROP PROTECTION, S.A.
(SUCURSAL ECUADOR), los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio neto y
los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Enfasis:

7. Conforme es revelado en la nota 12 adjunta, la Compafia presenta transacciones comerciales
importantes con su Casa Matriz, las mismas que estén obligadas a ser reportadas a la autoridad
tributaria en la Republica del Ecuador, mediante anexo y de precios de transferencia. A la fecha de
emision del presente informe (mayo 30 del 2014) la Compafiia tiene en proceso de elaboracién el
mencionado requerimiento.

8. El informe con la opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de SYNGENTA
CROP PROTECTION, S.A. (SUCURSAL ECUADOR), como agente de retencién y percepcion de
impuestos por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013, es emitido por separado, por cuanto el
plazo de entrega de este producto ante la autoridad tributaria en la Republica del Ecuador, vence en
julio 31 del 2014.

&é‘cél S
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Registro No. 0.12632

Mayo 30 del 2014
Guayaquil - Ecuador



SYNGENTA CROP PROTECTION, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresados en Ddlares)

Notas ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
3 Efectivo y equivalente de efectivo
4 Activos financieros
8 Servicios y otros pagos por anticipado

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Instalaciones y equipos, neto

Cuentas por cobrar — compaiiias relacionadas
Otros activos

TOTAL ACTIVOS
v |

PASIVOS CORRIENTES:
Pasivos financieros
Obligaciones con trabajadores
Impuestos por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
Provisiones por beneficios a empleados

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social
Aportes para futuro aumento de capital
Utilidades retenidas

TOTAL PATRIMONIO NETO
DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO
DE LOS ACCIONISTAS

Ver notas a Ioé estados financieros

2013 2012
124,154 86,277
199,448 44,866
165,143 172,503
478,745 303,646
429,833 662,446
547,611 86,902
10,100 40,155

— 1466280 __1,003.149

384,176 727,012
454,257 293,597
203289 __ 153,672

1,131,722 1,174,281

129,890 129,890
0 7.465

1,261,612 1,311

27,000 2,000
0 25,000
177677 | 245.487)

204677 ( 218,487)
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ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresados en Délares)

Notas

9y 11

1"

INGRESOS

Ingresos por reembolsos
Comisiones

Otros Ingresos

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES

(-) Gastos generales y adminiétrativos
UTILIDAD OPERACIONAL

PARTICIPACION DE TRABAJADORES
IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

2013 2012
4,396,305 3,647,074
0 178,358
32,317 141,490
4,428 622 3,966,922
4,282 842 3,788,546
145,780 178,376
21,867 0
61617 111,587
—02200 ____66,789




SYNGENTA CROP PROTECTION, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresados en Délares)

Aportes para

Acclones futuro aumento Utilidades

comunes de capital retenidas Total
Saldos ajustados al 1 enero del 2012 2,000 0 68,405 70,405
Utilidad neta del ejercicio 66,789 66,789
Aportes para fuluro aumento de capital 25,000 25,000
Ajustes a periodos anteriores ( 380681) ( ___ 380681)
Saldos al 31 de diciembre del 2012 2,000 25000 ( 245487) ( 218,487)
Utilidad neta del sjercicio 62,296 62,296
Ajustes a perlodos anteriores 360,868
Saidos al 31 de diciembre del 2013 EEe—— 7111 R . N1 1 | 171,677 204 677

Ver notas a los estados financieros




NGENTA CROP P CURS, CUADOR

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE 2013 Y 2012
(Expresados en Délares)

2013 2012
LU CTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Ganancia neta 62,296 178,376
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION.
Participacion de trabajadores e impuesto a la renta 83,484 111,587
Depreciacion 183,180 123,840
Venta de activos fijos 0 68,264
Ajustes de periodos anteriores 360,867 (  380,681)
(Aumento) Disminucion en:
Activos financieros ( 154,582) ( 23,705)
Servicios y otros pagos anticipados 17,460 ( 172,103)
Otros activos 20,055 57,935
Aumento (Disminucién) en:
Pasivos financieros ( 342,836) 358,626
Obligaciones con los trabajadores 138,793 253,332
Jubilacién Patronal y desahucio ( 7,465) 0
Impuestos por pagar 78,000 109,224
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 441,276 461,521
UJOS D CTIV! AC S
DE ON:
Adaquisicion de activos fijos, neto 49433 ( 544 214)
Cancelacion de pagos a relacionadas ( 460,709) 121,642
Efectivo utilizado por las actividades de inversion ( 411,276) (  422,572)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Aporte de capital 0 25,000
Efectivo provisto por las actividades de financiamiento 0 25.000
Aumento, neto del efectivo en caja y bancos 37.877 63,949
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 86,277 22,328
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 124,154 86277

Ver notas a los estados financieros




SYNGENTA CROP PROTECTION, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

1.

INFORMACION GENERAL

SYNGENTA CROP PROTECTION, S.A. (SUCURSAL ECUADOR) - Fue constituida conforme
a las leyes de la Republica de Ecuador, como una sucursal de Syngenta Crop Protection, S.A.
(Panama), la sucursal se rige por los Estatutos Sociales de su Casa Matriz, y por las
disposiciones regulatorias del Cédigo de Comercio y las demas Leyes Ecuatorianas aplicables.

La sucursal tiene por objetivo prestar servicios de asistencia técnica y apoyo logistico en la
utilizacién y distribucién de los insumos para el sector agroindustrial los cuales son
comercializados por su Casa Matriz Syngenta Crop Protection, S.A..

PRI P CAS C

Base de presentacién.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Dolares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000
y sus registros contables son preparados de acuerdo con disposiciones emitidas por la por la
Superintendencia de Compariias del Ecuador.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafiia, para la
preparacion de los estados financieros, definidas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2013 y 2012, se mencionan a continuacion:

Moneda funcional - Los estados financieros adjuntos de la Compafia estan expresados en
Délares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en
marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econémico primario
donde opera la Compaiiia y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los estados
financieros, es el Délar de los Estados Unidos de América.

Efectivo.- Para efectos de la preparacion del estado de flujos de efectivo, la Administracion
considera todas las cuentas de efectivo que no tienen restricciones para su utilizacién o no
estan pignoradas.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros son reconocidos en el estado de
situacién financiera de la sucursal cuando éstos se han convertido en parte obligada contractual
del instrumento:

= Efectivo — cuentas por cobrar — cuentas por pagar.- Para estos instrumentos, el valor en
libros se aproxima a su valor razonable por su naturaleza a corto plazo.

= Provisiones.- Las provisiones son reconocidas cuando la sucursal tiene una obligacién actual
como resultado de un evento pasado, el cual es probable que resulte en una salida de
beneficios econdémicos que pueden ser estimados razonablemente.

Estas estimaciones son subjetivas por su naturaleza, involucran incertidumbre y elementos de
juicio y, por lo tanto, no se pueden ser determinadas con exactitud. Cambios en los supuestos
criticos pueden afectar en alguna forma las estimaciones realizadas.

Las NIIF ‘requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que tienen
relacién con los diferentes riesgos que afectan a SYNGENTA CROP PROTECTION, S.A.
(SUCURSAL ECUADOR) tales como: riesgos en instrumentos financieros, riesgo de crédito y
riesgo de precio, tal como se detalla a continuacion:
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

* Riesgos en instrumentos financieros.- Los instrumentos financieros son contratos que
originan un activo financiero en una empresa y a la vez un pasivo financiero o instrumento
patrimonial en otra empresa. El estado de situacion financiera estd mayormente compuesto
de instrumentos financieros. A menos que se indiquen en otra parte de estos estados
financieros, los siguientes riesgos han sido identificados por la administracién: riesgos de
crédito, mercado y liquidez. El riesgo de mercado incluye el riesgo de moneda y el riesgo de
tasa de interés.

= Riesgo de credito- Los riesgos de crédito surgen debido al incumplimiento de una
contraparte, en cumplir los términos del contrato. Desde esta perspectiva, la exposicion
significativa de los riesgos de la Compaiiia esta concentrada en los saldos con bancos y en
las cuentas por cobrar. Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracién de
riesgo establecen en los contratos de ventas abonos con fechas de vencimiento especificas.

= Riesgo de precio.- El riesgo de precio es determinado por el riesgo de la moneda en
circulacion, el riesgo de tasas de interés y el riesgo de mercado. El riesgo de la moneda en
circulacion emana de la posibilidad de que el valor de los instrumentos financieros fluctuara
debido a los cambios en las tasas de las monedas extranjeras.

* Riesgo de tasa de interés.- El riesgo de la tasa de interés es aquel riesgo, de que el valor de
los instrumentos financieros pueda fluctuar significativamente como resultado de los
cambios en las tasas de interés del mercado.

» Riesgo de mercado.- El riesgo de mercado consiste en que el valor de un instrumento
financiero pueda fluctuar como consecuencia de cambios en los precios de mercado. Un
detalle es el siguiente:

Menos de De1a$s Mas de
1Afo Afios S Afios
(Délares)
Al 31 de diciembre de 2013:
Cuentas por pagar proveedores 384,176 0 0
Obligaciones con los trabajadores 432,390 0 0
Impuestos por pagar 231,672 0 0
Cuentas por pagar provaadc;res 727,012 0 0
Obligaciones con los trabajadores 293,597 0 0
Impuestos por pagar 153,672 0 0
« Riesgo operacional.- El riesgo operacional surge al ocasionarse pérdidas por falla o

insuficiencia de los procesos, personas y sistemas internos o por eventos externos que no
estan relacionados a riesgos de crédito, precio y liquidez, tales como los que provienen de
requerimientos legales y regulatorio, del comportamiento de estandares corporativos
generalmente aceptados.

Cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrar son registradas al costo y son disminuidas por
provisiones cuando sea apropiado para los montos irrecuperables.

Provisién para cuentas incobrables - Es registrada con cargo a resultados del afio con el
propésito de cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a producirse en la recuperacion de las
cuentas por cobrar a clientes, con base a una evaluacion de las mismas. La Administracion no
considerd necesario el establecimiento de una reserva para posibles cuentas incobrables.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Anticipo a proveedores - Los anticipos a proveedores corresponden a desembolsos por
anticipado para el pago de futuras obligaciones por bienes o servicios adquiridos, se
contabilizan como adelantos hasta el momento en que se realiza la entrega del bien o servicio,
procediéndose a registrar como costos y gastos en el estado de resultados.

i .- El mobiliario, equipo y mejoras 2 la propiedad arrendada estan
registrados al costo de adquisicién. Las renovaciones y mejoras importantes son capitalizadas.
Los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo, ni prolongan
su vida util, son contabilizadas a gastos de operaciones en la medida que se incurren. Las
ganancias o pérdidas por el retiro o disposicion del mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad
arrendada son producto de la diferencia entre el producto neto de la disposicion y el valor en
libros del activo, y son reconocidas como ingresos o gastos en el periodo en que se incurren.

La depreciacion y amortizacion se calculan siguiendo el método de linea recta, con base en la
vida (til estimada de los activos. La vida util estimada de los activos se detalla a continuacion:

Vida util
estimada
Activos en anos
Instalaciones 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipo de computo 3-6

Deterioro de activos.- A la fecha de cada estado de situacion financiera, la Entidad revisa los
valores en libros de sus activos tangibles e intangibles para determinar si existe alguna
indicacion de gque esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro. Si existiese tal
indicacion, el valor recuperable del activo es estimado con el fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro. Donde no sea posible estimar el valor recuperable de un activo individual,
la Entidad estima el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo a la cual pertenece el
activo.

Si el valor recuperable de un activo se estima que sera menor que su valor en libros, el valor en
libros del activo es reducido a su valor recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas
inmediatamente en el estado de ingresos y egresos, a menos que el activo pertinente haya sido
registrado a su valor revaluado; en cuyo caso la pérdida por deterioro es tratada como una
disminucién de la revaluacion.

Cuentas por pagar - Las cuentas por pagar no devengan intereses y se presentan al costo.

: par: D! - El Art. 219 del Cédigo
de Trabajo establece la oblagacubn por parte del empleador de conceder jubilacién patronal a
todos aquellos trabajadores que por 25 afios o mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente en una misma Compafila. El referido Cédigo establece también una
bonificacién por desahucio en caso de terminacion de la relacién laboral, que consiste en el
pago al trabajador del 25% equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada afio de
servicio prestado. Durante el afio 2013, la Administracién de la Comparia no ha realizado el
estudio de jubilacién patronal.

Reconocimiento del ingreso.- Los ingresos generados por los reembolsos de gastos
facturados mensualmente a la casa matriz, son reconocidos en los resultados del periodo con
base a los gastos incurridos por la sucursal.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Gastos reembolsables - Los gastos reembolsables corresponden a desembolsos realizados
por la compafiia por cuenta de la Casa Matriz, los mismos son recuperados al momento de la
prestacion del servicio.

Impuesto sobre |la renta.- Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

Corriente - El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto estimado a pagar sobre la renta
gravable para el afio corriente, utilizando las tasas efectivas vigentes a la fecha del balance y
cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

Diferido.- El impuesto sobre la renta diferido es registrado utilizando el método activo y pasivo.
Los impuestos sobre la renta diferidos activos y pasivos son reconocidos por los efectos futuros
de impuestos atribuibles a diferencias entre los valores en los estados financieros de los activos
y pasivos existentes y sus bases fiscales respectivas. Los impuestos sobre la renta diferidos
activos y pasivos son medidos utilizando las tasas de impuestos vigentes que seran aplicadas a
la renta gravable en los aflos en que se espera que dichas diferencias temporales seran
recuperadas o ajustadas como ingreso o gasto.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF,
requieren que la Administracion efectue ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre la presentacién de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

2013 2012
(Délares)
Caja 0 400
Depdsitos a la vista en bancos 124,154 85,877
Total 124,154 86,277
ACTIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:
' 2013 2012
(Délares)
Clientes 12,983 12,533
Empleados 14,564 2,192
Anticipos 9,792 30,141
Otros Ry =

Total —...199448 ____44866
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SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

2013 2012
(Délares)
Anticipos a proveedores 85,810 151,626
Impuestos pagados por adelantado 69,333 20,877
Total 155143 ____ 172,503
Anticipos a proveedores.- Corresponde a anticipos otorgados para futuras compras, los

mismos que se liquidan cuando se recibe el bien y servicio cuyo saldo al 31 de diciembre del
2013, asciende a US$. 85,810 (US$. 151,626 para el afio 2012).

INSTALACIONES Y EQUIPOS NETOS
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

______________ MOVIMIENTO
Saldos al Saldos al
1/01/13 diciones  31/12/13
(Délares)
Instalaciones 21,271 0 21,271
Equipos de computo 163,863 ( 162,109) 1,754
Equipo de oficina 25,111 27,413 52,624
Vehiculos 831,562 85298 ___ 916925
Subtotal 1,041,807 ( 49,498) 992,474
Menos: Depreciacion acumulada ( 379.361) | 183.180) ( 562,541)
Total — 662446 (____70560) ___420833
................... MOVIMIENTO .. . . ...
Saldos al Saldos al
01/01/12 Adiciones Ajustes 3112112
(Délares)
Instalaciones 21,271 0 0 21,271
Equipos de computo 139,780 32,008 ( 7,925) 163,863
Equipo de oficina 25,624 o S | 513) 25,111
Vehiculos 485,252 512,266 165.896) 831562
Subtotal 671,927 544 214 ( 174,334) 1,041,807

Menos: Depreciacién
acumulada (3615091) (  123.840) ( 106,070) ( 379.361)

Total 310,336 420374 | 68,264) 662,446




AC

14

Las cuentas por cobrar, pagar, partes relacionadas no tienen un plan definido de cobro, pago,
no generan, causan intereses, y asi tampoco tienen fecha de vencimiento, las mismas se
originaron por transacciones normales durante el curso de operaciones de la compafiia.

Saldos:
Cuentas por cobrar:

Syngenta Crop Protection, S.A. (Sucursal Panama)

Cuentas por pagar:
Syngenta Crop Protection, S.A. (Sucursal Panamé)

Transacciones:

Syngenta Crop Protaoﬁo}z. S.A. (Sucursal Panama)

Gastos:
Syngenta Crop Protection, S.A. (Sucursal Panama)

C AL 1AL

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

Autorizadas 5,000 acciones comunes sin valor
nominal, emitido y en circulacion 5,000 acciones, al

valor pagado

2013

201

(Délares)

—rtLO e R800

44280622 3,966,922

—4.282842 3788546

2013

2012

(Délares)

27.000

27.000

Mediante escritura publica autorizada durante el periodo 2012, la administracion de la sucursal
incremento mediante un aporte en efectivo el capital pagado por US$. 25,000,

S

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

Personal

Promocioén y publicidad
Servicios de terceros
Gastos de viaje
Suministros
Depreciacion

Honorarios profesionales
Otros

Contribuciones e impuestos
Seguros

Alquileres

Gastos financieros

Total

013 2012
(Dolares)
1,602,650 1,336,894
1,012,139 1,050,486
610,183 289,670
291,772 325,406
219,506 286,564
183,020 123,840

96,851 152,796
77,110 61,482
63,878 54,111
61,887 68,290
56,098 33,673

7,748 5334
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GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS (Continuacién)

Estos gastos incurridos por la sucursal en la prestacién de sus servicios a la casa matriz estan
relacionados a la asistencia técnica y apoyo logistico en la utilizacion y distribucion de los
insumos para el sector agroindustrial en Ecuador, los cuales son reembolsados por la Casa
Matriz mensualmente. Por esta operacion la sucursal percibe una comision anual del 5%.

ARTICIPAC DE TRABAJADO D TILID.
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

2013 2012
(Délares)
Saldo inicial 0 15,809
Provisiones del afio 0 0
Pagos efectuados 0 ( 15,809)
Saldo final 4] 0

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Sucursal debe destinar el 15% de la utilidad
anual del impuesto sobre la renta, para repartirio entre sus trabajadores.

MPUEST. TA

La provision para el impuesto a la renta para los aflos terminados al 31 de diciembre de 2013,
corresponde al valor del anticipo de impuesto a la renta definido y pagado para este afio de
acuerdo con el articulo No.76 del Reglamento a la Ley Organica de régimen Tributario Interno,
los cuales superan a los establecidos en la mencionada ley del 22% y 23% respectivamente.
La disposicion Transitoria primera del Cdédigo Orgénico de la Produccién, comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficinal No.351, del 29 de
diciembre de 2010, busca desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y estableci6
una reduccibn, progresiva para todas las sociedades de (1) un punto anual en la tarifa del
impuesto sobre la renta, fijandose en 24% el gjercicio econémico del afio 2011, 23% para el
afio 2012 y 22% para el afio 2013 y siguientes ejercicios.

El Art. 37 de la Ley de régimen Tributario Interno reformado por el Art. 1 de la Ley s/n
(Suplemento del Registro Oficial No.497-S de diciembre 30 de 2008), por los Arts. 11 y 12 de
la Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No. 244-S de diciembre 23 de 2009, por el Art. 25
del Decreto Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No. 244-S de julio de 2010) y por el Art.
51 del Reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, sefiala que las
sociedades constituidas en el Ecuador asi como las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas que obtengan ingresos gravables en el afio, estaran sujetas a la tarifa impositiva
del 22% sobre su base imponible.

La conciliacion del impuesto sobre la renta estimado de acuerdo a la tasa impositiva legal es
como sigue:

2013 2012
(Délares)
Utilidad antes de participacion de trabajadores
en las utilidades e impuesto a la renta 145,780 178,376

Pasan: 145,780 178,376
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuacién)
2013 2012
(Délares)

Vienen: 145,780 178,376
Menos: _ _

15% Participacion de trabajadores 21,867 0
Mas:

Gastos no deducibles 156,166 267,970
Base imponible para impuesto a la renta 280.079 444 306
22% y 23% IMPUESTO A LA RENTA 61,617 111,587

Mediante Decreto No. 374 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 209 de junio 8
del 2010, fue reformada la legislacion tributaria y principaimente el capitulo relacionado al
impuesto a la renta, determinandose que el impuesto a la renta causado sera el importe mayor
entre el calculo del anticipo de impuesto a la renta y el impuesto causado del afio corriente del
mismo afio. Debido a lo comentado, la Compafiia estableci6 para el afio 2013, como impuesto
a la renta definitivo el impuesto causado de US$. 63,559.

A la fecha de emision de este informe (marzo 30 del 2014), las declaraciones del impuesto a la
renta de los Gltimos tres ejercicios fiscales no han sido revisadas por el SRI. La Administracion
de la Compaiila considera que de existir revisiones posteriores las posibles observaciones que
surjan no seran significativas.

Los activos presentados en los estados financieros de la Compaiila difieren en US$. 10,550 con
relacion a la declaracion del Impuesto a la Renta del ejercicio econémico 2013.

CONTRATO

Syngenta Crop Protection, S.A. (Sucursal Panamad).- Con fecha 1 de enero de 2007, la
sucursal suscribié un contrato de servicios mediante el cual la Sucursal de Ecuador se obliga
principalmente a:

« La publicidad de los productos de proteccién de cultivos como fitosanitarios en el territorio de
Ecuador.

+ Evaluar y ponerse en contacto con clientes potenciales para los productos en el territorio de
Ecuador.

« |Informar a los clientes potenciales acerca de los productos, los precios de compra, términos
y condiciones, etc.

« Informar a Syngenta Crop Protection, S.A. (Panama) los clientes potenciales, su solicitud de
productos (calidad, lugares de entrega, plazos de entrega, etc.).

Syngenta Crop Protection, S.A. (Sucursal Panama) se encargara del envio, importacién y la
facturacion de los productos a los clientes en Ecuador.

La sucursal por realizar las gestiones de soporte de ventas y marketing incurrira en gastos, los
cuales seran reembolsados por Syngenta Crop Protection, S.A. (Sucursal Panama) y
adicionalmente entregara un valor que no excedera el 5% anual de esos gastos. Este
porcentaje podra ser cambiado en cualquier momento con el acuerdo de las partes.
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CONTRATO (Continuacién)

La vigencia del contrato es indefinida; sin embargo, puede darse por terminado si alguna de las
partes inc_umple lo acordado en el mismo.

REF N | CIONALE E_INFORMACION FINANCIERA
FS ERPRETACIONE

Las siguientes normas, interpretaciones, enmiendas y mejoras que tuvieron aplicacién efectiva
a contar del 1 de enero del 2013.

Modificaciones a la NIC 1 Presentacion de partidas en otro resultado global.
Efectiva para ejercicios anuales iniciados a partir del
1 de julio de 2012.

NIC 19 Retribuciones a los Efectiva para ejercicios anuales iniciados a partir del

empleados 1 de enero de 2013. La norma se debe aplicar de
forma retroactiva, excepto por la capitalizacién de los
cambios en el costo de retribuciéon en activos fuera
del alcance de la norma con anterioridad al 1 de
enero de 2012 y por la no inclusion de informacion
comparativa de los cesgloses relacionados con la
sensibilidad del pasivo por prestaciones definidas.

NIIF 7 Instrumentos financieros Informacion a revelar: Modificacion de desgloses de
compensacion de activos ¥ pasivos financieros. La
norma es aplicable para los ejercicios anuales
iniciados en o con posterioridad al 1 de enero de
2013, La norma es de aplicacidbn con caréacter

retroactivo.
NIIF 13 - Medicién del valor Esta nueva norma define lo que considera como
razonable valor razonable, establece un marco Unico de trabajo

para la medicion del valor razonable y requiere
revelaciones sobre dicha medicién. Efectiva para los
periodos anuales que comiencen en o a partir del 1ro
de enero de 2015. Se permite su aplicacion
anticipada.

Por la naturaleza de las operaciones financieras que mantiene la Compaiiia, la Junta Directiva
considera que la adopciéon de estas normas e interpretaciones, podrian no tener un efecto
importante en los estados financieros en el periodo de aplicacion inicial.

Las nuevas normas, interpretaciones, enmiendas y mejoras, no vigentes para el periodo 2013,
para las cuales no se ha efectuado adopcién anticipada son las siguientes:

NIIF 10 Estados financieros Efectiva para ejercicios anuales iniciados a partir del

consolidados 1 de enero de 2014 (1 de enero de 2013 NIIF-CNIC).
La norma es de aplicacion retroactiva, salvo por las
excepciones indicadas en la norma. Establece
clarificaciones y nuevos parametros para la definiciéon
de control, asl como los principios para Ia
preparacion de estados financieros consolidados.
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NIIF 11 Acuerdos conjuntos

NIIF 12 Desgloses de
participaciones en otras entidades

NIC 28 Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos

Enmienda NIC 32

NIIF 9- Instrumentos financieros

18

NIIF CIONES (Continuacién)

Efectiva para ejercicios anuales iniciados a partir del
1 de enero de 2014 (1 de enero de 2013 NIIF-CNIC).
La norma es de aplicacién retroactiva, salvo por las
excepciones indicadas en la norma.

Dentro de sus modificaciones se incluye Ia
eliminacion del concepto de activos controlados
conjuntamente y la posibilidad de consolidacién
proporcional de entidades bajo control conjunto.

Efectiva para ejercicios anuales iniciados a partir del
1 de enero de 2014 (1 de enero de 2013 NIIF-CNIC).
Los desgloses se deben incluir en el ejercicio
comparativo, excepto aquellos relacionados con
entidades estructuradas no consolidadas.

Efectiva para ejercicios anuales iniciados a partir del
1 de Enero de 2014 (1 de enero de 2013 NIIF-CNIC).

Efectivo para ejercicios anuales iniciados a partir del
1 de enero de 2014. Presentacién Aclara los
requisitos para la compensacion de activos y pasivos
financieros en el Estado de Situacién Financiera.
Especificamente, indica que el derecho de
compensacion debe estar disponible a la fecha del
estado financiero y no depender de un
acontecimiento futuro. Indica también que debe ser
juridicamente obligante para las contrapartes tanto
en el curso normal del negocio, asi como también en
el caso de impago, insolvencia o quiebra.

Efectiva para los perlodos anuales que comiencen en
0 a partir del 1ro de enero de 2015. Se permite su
aplicacidn anticipada. Corresponde a la primera
etapa de! proyecto de! IASB de reemplazar la NIC 39
“Instrumentos  Financieros reconocimiento y
medicién". Modifica la clasificacion de los activos
financieros e incluye el tratamiento y clasificacion de
pasivos financieros

INFORME DE PRECIOS DE TRANSFERENCIA

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, ha sido
publicada la Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio de Rentas Internas que
realiza reformas a la Resolucion NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro Oficial No. 324
del 25 de abril del 2008. La principal reforma incorporada, es que el anexo y/o informe integral
de precios de transferencia debe ser elaborado y presentado por los sujetos pasivos del
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior dentro de un mismo perlodo fiscal. El importe para presentar el
anexo, ha sido establecido para operaciones por monios acumulados superiores a USS$.
3,000,000. En tanto que el importe para presentar el informe integral de precios de transferencia
asi como el anexo, ha sido establecido para operaciones por montos acumulados superior a los



14.

15.

16.

19

INFORME DE PRECIOS DE TRANSFERENCIA (Continuacién)

US$. 6.000.000. Esta reforma entr6 en vigencia el 25 de encro de 2013. Este requerimiento
también es exigido para operaciones con paries relacionadas del exterior.

Con base a lo mencionado, la Compaiiia tiene en proceso de elaboracion el informe integral y
anexo de precios de transferencia, por transacciones al exterior efectuadas en el afio 2013, con
su cliente Sygenta Crop Protection S.A cuyos saldos y transacciones son las siguientes:
cuentas por cobrar por US$. 547,610, cuentas por pagar US$. 129,890, ingresos por USS.
4,186,794 y gastos por US$. 4,292 ,942. De acuerdo cen informacion preliminar proporcionada
por la Administracién de la Compaiila, prevé no existira afectacion a los resultados reportados,
en razén que las transacciones u operaciones locales se ajustaron al principio de plena
competencia.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afios terminados al 31 de diciembre
del 2013 y 2012, han sido reclasificados para propoésito de presentacion de este informe de
conformidad con las normas establecidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés) y que han sido adoptadas por la Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador.

EVENTO BSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2013 y 2012 y hasta la fecha de emisién de este informe (mayo 29

del 2014), no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracion de la Compafiia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.
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