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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas de 
SEATEC 5.4. SERVICIOS TECNOLOGICOS PARA ACUACULTURA S.A. 
Guayaquil, 20 de Junio del 2018 

Informe sobre la Auditoría de los estados financieros — 

Opinión - 

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de SEATEC S.A. SERVICIOS 
TECNOLOGICOS PARA ACUACULTURA S.A., que comprenden el estado de situación 
financiera al 31 de Diciembre del 2017, el estado de resultados integrales, el estado de cambios en el 
patrimonio y el estado de flujos de efectivo correspondientes al año terminado en dicha fecha, así 
como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las políticas 
contables significativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos importantes, la situación financiera de SEATEC S.A. SERVICIOS TECNOLOGICOS 
PARA ACUACULTURA S.A. al 31 de Diciembre del 2017, así como sus resultados y flujos de 
efectivo correspondientes al año terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NUF). 

Fundamento de la Opinión 

Hemos realizado nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría 
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la 
sección Responsabilidades del Auditor en relación con la Auditoria de los Estados Financieros de 
nuestro informe. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y 
adecuada para expresar nuestra Opinión. 

Independencia — 

Somos independientes de SEATEC S.A. SERVICIOS TECNOLOGICOS PARA 
ACUACULTURA S.A. de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra 
auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demás responsabilidades de 
ética de conformidad con dichos requerimientos.



Qlaxczcon 

A los Señores Accionistas de 

SEATEC S.A. SERVICIOS TECNOLOGICOS PARA ACUACULTURA S.A. 
Guayaquil, 20 de Junio del 2018 

     
Responsabilidad de la Administración de la Compañía en relación con los Estados 
financieros 

5. La Administración de SEATEC S.A. SERVICIOS TECNOLOGICOS PARA 
ACUACULTURA S.A. es responsable de la preparación y presentación razonable de estos 
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera y del 
control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros libres de distorsiones 
significativas, debido a fraude o error. 

6. En la preparación de los estados financieros, la Administración de SEATEC S.A. SERVICIOS 
TECNOLOGICOS PARA ACUACULTURA S.A. es responsable de cvaluar la capacidad de la 
Compañía para continuar como Empresa en marcha, revelando, según corresponda, las cuestiones 
relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de Empresa en 

marcha, excepto sí tienen intención de liquidar la Compañía o cesar sus operaciones, o bien no 
exista otra alternativa realista. 

7. La Administración de SEATEC S.A. SERVICIOS TECNOLOGICOS PARA 
ACUACULTURA S.A. es responsable de supervisar el proceso de información financiera de la 
Compañía. 

Responsabilidad del Auditor en relación con la auditoria de los Estados financieros — 

8. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su 
conjunto están libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error, y emitir un informe de 

“auditoría que contiene nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no 
garantiza que una auditoría realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria 

siempre detecte una distorsión significativa cuando existe. Las distorsiones pueden deberse a 
fraude o error y se consideran significativos si, de forma individual o en conjunto, puedan preverse 
razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los usuarios tomen basándose en 
estos estados financieros. 

9. Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoría, 
aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la 
auditoria. También:
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A los Señores Accionistas de 
SEATEC S.A. SERVICIOS TECNOLOGICOS PARA ACUACULTURA S.A. 
Guayaquil, 20 de Junio del 2018 

     
b. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios — 

1. De acuerdo a disposiciones vigentes del Servicio de Rentas Intemas (SR) se emite por separado el 
Informe sobre el Cumplimiento de Obligaciones Tributarias (ICT) de SEATEC S.A. 
SERVICIOS TECNOLOGICOS PARA ACUACULTURA S.A. por el año terminado el 31 de 
Diciembre del 2017. 

Exe Co. Lera. 
Registro Nacional de Auditor Externo 

en la Superintendencia de 
Valores y Seguros - RNAE No.594 

CARR 
CPA Alfredo Porras Limones 
Socio de Auditoría 
Licencia Profesional No.7497



SEATEC S.A. SERVICIOS TECNOLOGICOS PARA ACUACULTURA S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
  

  

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Activo Nos 20 2016 
ACTIVO CORRIENTE 

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 448.968 115327 
Documentos y cuentas por cobrar 
Clientes 7 340,702. 101.618 
Compañia y partes relacionadas. 18 74417 50.618 

Impuestos y retenciones. 15 263439 7881 

Orns $ 654R4 
744042 

Inventarios. 9 620.709 

Total del activo corriente 18137119 

ACTIVO NO CORRIENTE 
Activo fijo, neto 10 331745 305248 
Activos difendos s 749, 

Total del activo no corriente 320 305248, 

Total dl Activo 2146213 912320 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

 



'SEATEC S.A. SERVICIOS TECNOLOGICOS PARA ACUACULTURA S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL.31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Pasivo 

PASIVO CORRIENTE 
Obligaciones bancarias 
Documentos y cuentas por pagar 
Proveedores 
Impuestos y contribuciones 
Ovas 

Impuesto a la renta. 
Pasivos acumulados. 

Beneficios sociales 
Participación a los trabajadores 

Total del pasivo corriente 

PASIVO NO CORRIENTE 
Obligaciones bancarias 
Otros 
Total del pasivo no corriente 
Total pasivos 
PATRIMONIO (Véase estado adjunto) 

Total del Pasivo y Patrimonio 

" 

12 
15 
3 

15 

16 
16 

" 

2017 

324248 

787,647 
74,687 
95.569 

957.903 
20.112 

195.425 
16.614 

212039 
1514902 

48.784 

157 
1,563,686 

582.527 

  

  

  

2146213 

565.629 

71388 
0.017 
17952 

31.995 
12327 
50327 

141291 

110.359 
1.754 

1213 
853.404, 

58.916 

  

912320 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

ade 
' 

coda 
Representante Legal



'SEATEC S.A. SERVICIOS TECNOLOGICOS PARA ACUACULTURA S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

  

  

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Notas 2017 2016 

Ingresos de actividades ordinarias 3.683.750 26232 
Costo de ventas de actividades ordinarias 20 (2.658.514) —_(1.827320) 
Margen bruto 1.025.236 795.951 

Gastos de administración y ventas 2 (871.111) (580988) 
¡Gastos Financieros 2 (28.143) (27.865) 
Otros gastos 61835) 117.250) 

(931.089) (726.103) 
Utilidad antes de Impuesto u la renta 94.147 69.848 

Impuesto a la renta. (0.712) (17.952) 

Utilidad neta y resultado integral del año 73,435 51.896 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

E ABE
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SEATEC S.A. SERVICIOS TECNOLOGICOS PARA ACUACULTURA S.A. 

  

  

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Boas a 206 
Flujos de efectivo delas actvidades de operación 
Viidd ames del Impuesto recta sra sus 

Más cargos a reslados que no representan muviniento 
de fecino: 
rovisn de par pación de taujador en lus uiades 16614 12326 

Mavamenos parres — 60 
39.457 2108 

Cambio en activos y pusimos 
Documestos y cuentas por luar (50095, 108.56s 
Inventarios. 370051) 05 452) 
Documentos y cuentas por pagar 284586 12619 
Topuesto ala esta ass) - 
Pasó acurutdos —las0s 0, 
cv neto ido en) prov por a ativiades de operación (5 196920 

Flujos de efectivo de las actividades de inversión 
Ineresento del cto Fo, eto 067 gas1) 
Tocremerto del acto intangible, to us == 
Elec neto uzdo en ly actvitaos de imersio a) pues 

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento 
Aumento de obigaciones bancaras 
Aumento para futur aumenten 
Arumento de Capital 
Disenaición de Ouras Cucotas por Pagar 

  

Aumento neo de efecto 
Electno y equivalentes de efectivo ali w del año. $ 
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año. 6 

  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

Ob ¿E 
<< — 
Representante Legal Contador



SEATEC S.A. SERVICIOS TECNOLOGICOS PARA ACUACULTURA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

1.2 

Constitución y operaciones = 

La Compañia fue constituida el 20 de Diciembre del 2001, aprobada por la Superintendencia de 
Compañías Valores y Seguros, mediante resolución SC.LJ.DJC.G. 11.0000791 el 28 de Febrero 
del mismo año. La Compañía de encuentra domiciliada en la ciudad de La Libertad, provincia 
de Santa Elena y tiene un plazo de duración de 50 años. 

El objeto social de la Compañía es la comercialización, compra, venta, distribución, de toda 
clase de artículos de ferretería, actividades de construcción: hidráulicas, domésticas y servicios 

de instalaciones eléctricas altas y bajas, pesticidas y plaguicidas de uso industrial, así como 
servicios técnicos especializados en el sector acuícola (camaroneras). En la actualidad su 
actividad principal es la venta al por mayor de artículos de ferretería. Paralelo a la venta de 

productos ferreteros sc ha desarrollado una línea de proyectos industriales para el sector 
camaronero de la zona norte de la provincia de Santa Elena, asi como servicios de venta en línea 
vía intenet con créditos directos para impulsar y mantener la relación comercial y asegurar las 
preferencias para futuras compras como complemento a sus acciones de desarrollo del negocio. 

Situación financiera del país — 

Durante el 2017 la situación económica del país ha presentado leves indicios de recuperación; 
sin embargo, los precios de exportación del petróleo, una de las principales fuentes de ingresos 
del Presupuesto General del Estado, no han recuperado los niveles de años anteriores, lo cual 

continúa afectando la liquidez de ciertos sectores de la economia del país. 

Las autoridades continúan enfrentando esta situación y han implementado varias medidas 
económicas, entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, incremento de la 
inversión extranjera a través de alianzas público-privadas con beneficios tributarios, 

financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de 
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiemos extranjeros (China), 
incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de salvaguardias, que se 
implementó para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se desmontó en 

Junio del 2017, a parir de Noviembre de este año se implementó un esquema de tasas 
arancelarias para ciertos productos en función del peso de los productos importados. 

La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada no tuvo un impacto. 
significativo.



SEATEC S.A. SERVICIOS TECNOLOGICOS PARA ACUACULTURA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

1.3. Empresa en funcionamiento — 

La preparación de los estados financieros se realizó sobre la base de negocio en marcha, Se 
determinó que no existe incertidumbre alguna sobre hechos, eventos o condiciones que puedan. 
aportar duda significativa sobre la posibilidad de que la entidad siga funcionando normalmente. 

Los juicios por los cuales se determinó que la Compañía es un negocio en marcha, son relativos 
a la evaluación de la situación financiera actual, sus intenciones actuales y el resultado de las 
operaciones. 

1.4. Aprobación de estados financieros - 

La infomación contenida en los estados financieros al 31 de Diciembre del 2017 es 
responsabilidad de la Administración de la Compañía, los mismos que han sido emitidos con la 
autorización de fecha 20 de Marzo del 2018 del Representante legal de la Compañía y 
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su 
aprobación definitiva. o 

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas políticas han sido diseñadas en función a las 
NIF vigentes al 31 de Diciembre de 2017, 

2.1. Bases de preparación de estados financieros — 

a. Marco normativo de información financiera. 

Los presentes estados financieros de SEATEC S.A. SERVICIOS TECNOLOGICOS 
PARA ACUACULTURA S.A., han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales 

de Información Financiera (NILF) emitidas por el 1ASB (International Accounting Standard 
Board) las mismas que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, 
explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme 

a los ejercicios que se presentan, 

La preparación de los estados financieros conforme a las NITF requiere el uso de estimaciones 
contables. También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación 

de las políticas contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un 
mayor grado de juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son 
significativos para la elaboración de los estados financieros, Debido a la subjetividad inherente 

en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la 
Administración.



'SEATEC S.A. SERVICIOS TECNOLOGICOS PARA ACUACULTURA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

b. Imagen fiel 

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Compañía y se 
presentan de acuerdo con el marco normativo de información financiera que le resulta de 
aplicación y en particular, con los principios y criterios contables en él contenidos, de forma 
que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la simación financiera, de los resultados de la 
Compañia y de los flujos de efectivo habidos durante el ejercicio. 

e. Enmiendas, mejoras e interpretaciones 

El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de 
aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación: 

Ascari 
a e os 

Boa And 
ea 1 de Enco d0018 
Nice 

1 de Enero Se 201 
aos 

1 Enero de 
sur a 
sur 

1 Eo dea 
sure 

1 ero 001 
sus 

1d Ed 01 
casara 

1 de Era ce01a 
nea 

1 e Eco dao 
sure as 

suES 
1 de cs del2019 

cr 
1 de Eno de 201 

aer 1 o da 

  

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIF y las 
muevas interpretaciones antes descritas, no tendrán un impacto significativo en los 
estados financieros en el ejercicio de su aplicación inicial, pues gran parte de estas 
normas no son aplicables a sus operaciones.



SEATEC S.A. SERVICIOS TECNOLOGICOS PARA ACUACULTURA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

22. 

En relación a las NIF 15 y 9; la Administración informa que basada en una evaluación general no 
habrian impactos significativos al aplicar estas normas debido a: i) NITF 15 - Los ingresos de la 
Compañía se registran en el momento de la emisión de la facturación, el cual coincide 
mayormente con el cumplimiento de las obligaciones de desempeño, no hay obligaciones de 
desempeño exigibles posteriores a la cutrega del producto, el precio de la transacción es 
previamente pactado con sus Clientes y no existen costos incurridos para obtener los contratos; 

por lo tanto no se esperan efectos al adoptar esta norma; y, li) NIIF 9 - Su principal instrumento 
financiero es la Cartera por cobrar a sus Clientes que se liquidan hasta en un promedio de 90 días 

y que históricamente ban presentado un bajo monto de deterioro, 

En relación a los arrendamientos la Compañía se encuentra realizando cl análisis de los efectos de 
la NIIF 16 que entrará en vigencia en Enero del 2019, por lo tanto no existen efectos 
significativos en la aplicación de esta norma 

Moneda funcional y moneda de presentación — 

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
entorno económico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros 
se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de 
la Compañía. A menos que se indique lo contrario, las citas incluidas en los estados financieros 
“adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses. 

2,3. Efectivo y equivalentes de efectivo — 

24. 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o 
inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo 
inferior a tres meses y que están sujetas a un riesgo insignificante de cambio de valor también se 
incluyen los sobregiros bancarios. 

Activos y pasivos financieros — 

2.4.1. Clasificación: 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos 
financieros a valor razonable a través de ganancias o péntidas”, "préstamos y cuentas por 
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros 
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros sc clasifican en las siguientes categorías: 
“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos 
financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos o 
contrataron los pasivos financieros. La Administración determina la clasificación de sus 

activos financieros ala fecha de su reconocimiento inicial.



SEATEC S.A. SERVICIOS TECNOLOGICOS PARA ACUACULTURA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, lz Compañía mantuvo activos financieros en la 
categoría de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía solo mantuvo. 
pasivos financieros en la categoría de “pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican 
seguidamente: 

Préstamos y Cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera 
principalmente por los Cuentas por cobrar a Clientes, Compañía y partes relacionadas y 
Otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos 
fijos o determimbles y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo 
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del 
estado de situación financiera. 

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los 
costes de transacción que le scan directamente imputables, y posteriormente a costo 
amortizado. Para los créditos comerciales con vencimiento inferior a un año se valoran, 
tanto en el momento de reconocimiento inicial, como posteriormente por su valor nominal 
siempre que el efecto de no actualizar los flujos no sea significativo. 

Otros pasivos fInancieros: representados en el estado de situación financiera por las 
Obligaciones bancarias a corto y largo plazo, Cuentas por pagar a Proveedores y Otras 
cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento 
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera. La 
Compañía de de baja un pasivo financiero cuando la obligación se ha extinguido. 

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

Reconocimiento — 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a 
la fecha de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el 
activo o pagar el pasivo. 

Medición inicial — 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 

cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser significativos, es reconocido como 
parte del activo o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea 

designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al 
reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a continuación:



SEATEC S.A. SERVICIOS TECNOLOGICOS PARA ACUACULTURA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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Medición posterior — 

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al 
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo para vencimientos mayores a 
365 dias. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta 
categoría: 

(i) Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados por la venta de bienes realizadas en el curso normal de operaciones. Si 
se esperan cobrar en un ado o menos se clasifican como activos corrientes, de lo 
contrario se presentan como activos no corrientes. 

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que 
es equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 90 días) menos 
la provisión por deterioro. 

(Gi) Cuentas por cobrar Compañia y Partes Relacionadas: Estas cuentas corresponden 
a los montos adeudados principalmente por Costurisa S.A. y corresponden a 
tipos para sl payo de naco de cha wilizada 0 la jacación delos proyucos 

camaroneros. Si se esperan cobrar en un año o menos se clasifican como activos 
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. 

(ii) Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados 
principalmente anticipos a proveedores, préstamos a empleados, entre otros. Si se 
esperan cobrar en un año 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo 
contrario se presentan como activos no corrientes. 

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado pues se recuperan en el corto plazo. 

b) Otros pasivos financieros: Posteriormente a su reconocimiento inicial se miden al 
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía 
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

(0 Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no 
difieren de su valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en el 
mercado, No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento 

de su contratación. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las 
tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos 
utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de 
resultados integrales en el rubro Gastos financieros, los intereses pendientes de 
pago al cierre del año se presentan en el estado de situación financiera en el rubro 
Pasivos acumulados.
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(ti) Cuentas por pagar a Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o 
servicios adquiridos a proveedores locales y del exterior en el curso normal de los 
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 

amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 120 días. 

o o eos 
trabajo. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado pues no generan intereses, Si se esperan pagar en un año o menos se 
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no 
corrientes. y 

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo 
“amortizado pues se no generan intereses y son pagadas en el corto plazo. 

2.4.3 Deterioro de activos financieros — 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus documentos y 
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de 
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las 
cuentas a cobrar, La existencia de dificultades financieras significativas por parte del 

deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la 
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado. Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016 se han registrado provisiones por 

deterioro de las cuentas por cobrar de Clientes considerando dicho análisis y se presenta en 
el estado de situación financicra. 

2.44 Baja de activos y pasivos financieros — 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los lujos de efectivo 
del activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los 
riesgos y beneficios del activo, Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compañía especificadas en el contrato se ban liquidado. 

2.5, Inventarios — 

Los inventarios se presentan al costo histórico o a su valor neto de realización el que resulte menor. 
El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio 
ponderado, para la imputación delas salidas de dichos inventarios. 

El valor neto realizable, es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos el 
costo de los inventarios y los gastos de comercialización y distribución. 

Los inventarios en tránsito, se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con 
la importación.
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24. Estimación para inventario obsoleto y/o dañado — 

La compañia al cierre del periodo en función de la observación fisica de los inventarios determina 
na provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia y/o daño, la cual es obtenida cn función de 
un análisis de la posibilidad real de uso. La provisión para inventario obsoleto y/o dañado se carga 
alos resultados del año. 

.7. Activo fijo, neto — 

Son registrados al costo histórico, menos deprecíaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en 
caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o 
construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son 
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan 
hacia la Compañía y los costos pueden sor medidos razonablemente. Los otros desembolsos 
posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son registrados en resultados 
cuando son incurridos. 

La depreciación es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes de los 
activos fijos, o de componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, 

y no considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañia estima que el 
valor de realización de sus activos fijos al término de su vida útil será irrelevante, Las 
estimaciones de vidas útiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, u cada 
fecha de cierre de los estados financieros. 

  

Las vidas útiles estimadas de los activos fijos son las siguientes: 

Vida úl 
Hem (en años) 

Edificios 20 
Muebles y enseres o 
Maquinarias y equipos 10 
Vehiculos s 

3 Equipos de computación 

Cuando el valor en libros de los activos fijos excede a su monto recuperable, este es reducido 

inmediatamente hasta su valor recuperable, Las pérdidas y ganancias por la venta de Activos 
Fijos se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el 

estado de resultados integrales.
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La referida norma estableció que en caso de que el impuesto 2 la renta causado sea menor 
que el monto del anticipo minimo, este último se convortirá en impuesto a la renta definitivo, 
a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Intemnas su devolución, lo cual 

podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo. 

Con la entrada en vigencia del Reglamento para la Aplicación de la Ley Orgánica de 
Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, el 09 de Enero de 2017, se sustituyó 
el artículo 78 del Reglamento para la Aplicación de la Ley Orgánica de Régimen Tributario 
Interno, referente a los casos en los cuales puede solicitarse exoneración, reducción o 
devolución del anticipo al impuesto a la renta, 

El segundo inciso del mencionado artículo dispone que las personas naturales y las 
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y las sociedades; podrán solicitar al 

Servicio de Rentas Intemas la devolución de lo pagado por conecpto de anticipo del 
impuesto a la renta, y que la Administración Tributaria deberá, hasta el 31 de Mayo de cada 

año, emitir la resolución de carácter general para fijar las condiciones y procedimientos para 
efoctuar la mencionada devolución, 

El 15 de Febrero de 2017, el Servicio de Rentas Internas expidió la resolución No. NAC- 
DGERCGCI7-00000121 publicada en el Suplemento del Registro Oficial Nro, 953 de 

Marzo del 2017, por medio de la cual establece el Tipo Impositivo Efectivo (TIE) promedio 
de los contribuyentes del ejercicio fiscal 2016 y fija las condiciones y procedimientos para la 
devolución del excedente del anticipo del impuesto a la renta pagado con cargo al ejercicio 
fiscal 2016. 

Conforme a lo establecido en la resolución, para acogerse a este beneficio, los contribuyentes 
deben evidenciar en su declaración de Impuesto a la Renta que presentarán hasta Marzo y 
Abril de 2017 (según corresponda), lo siguiente: 

> Que el anticipo pagado sea mayor al Impuesto a la Renta causado. 

> Que su tasa impositiva efectiva (TIE) individual (resultado de dividir el anticipo pagado 
para el total de ingresos) sea mayor a la tasa impositiva efectiva (TIE) promedio que 
para el caso de sociedades es de 1,7% y para personas naturales es de 1,2%. 

  

> El valor de la devolución corresponde al excedente entre el TIE individual y el TIE 
promedio establecido por la Administración Tributaria; sin embargo, en ningún caso el 
valor de devolución puede ser mayor a la diferencia entre el anticipo pagado y el 
Impuesto a la Renta causado. 

> Una vez realizada la declaración de Impuesto a la Renta hasta Marzo o Abril de 2017, 
los contribuyentes pueden solicitar su devolución cumpliendo los requisitos establecidos 
por el Servicio de Rentas Internas.
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22 

29. 

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros — 

Los activos sujetos a depreciación (activos fijos) se someten a pruebas de deterioro cuando se 
producen eventos o circunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valor en libros. Las 
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor 
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre cl monto neto que se 
obtendría de su venta o su valor en uso. Para efectos de cvaluar el deterioro, los activos se agrupan a 

los niveles más pequeños en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades 
generadoras de cfectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto 
recuperable, la Compañía reconocerá una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. 

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por 
deterioro de activos no financieros (activos fijos). 

Impuesto a la renta corriente y diferido — 

El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata 
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se 
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, 

2) - Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a 
las utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de 
impuesto del 22% (2016 : 22%) de las utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva 

se incrementa al 25% sobre la proporción que corresponda a la participación directa o 
inca de ocios. eins, bnefilos 0 slras, que eun socie en pacos 

fiscales o regímenes de menor imposición. Si dicha participación excede del 50% la tarifa 
aplicable para la Compañía será del 25% o en el caso de la presentación tardía e incompleta 
del Anexo de Socios, Participes, Accionista y Miembros de Directorio. Si las utilidades son 
reinvertidas por el contribuyente tendrán una reducción de 10% sobre la tarifa impositiva de 
conformidad con lo citado anteriormente. 

b) Anticipo de Impuesto a la renta 

A partir del ejercicio fiscal 2011 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo 
mínimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas. 
el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 02% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de 
los ingresos gravables y 0.49% de los activos.
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€) Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre 
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus 
respectivos valores mostrados en los estados financieros. 

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido 
promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables 
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se 
pague. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable 
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias 
temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el 
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos 
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la 
misma autoridad tributaria. 

La circular No. NAC-DGECCGCI5-00000012 de fecha 04 de Diciembre del 2015 publicada 
en el Suplemento del Registro Oficial No. 653 del 21 del mismo mes y año, indica que “la 
aplicación de la deducibilidad de costos y gastos para cíectos de la determinación de la base 
imponible sujeta al Impuesto a la renta, se rige por las disposiciones de la normativa 

tributaria vigente sin encontrarse prevista la aplicación de una figura de reversos de gastos 
no deducibles, para dichos efectos. Aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos 
pasivos como no deducibles, para efectos de la declaración del Impuesto a la renta en un 
ejercicio fiscal, no podrán ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros. 

AL 31 de Diciembre del 2017 y 2016 la Compañía considera que no se han producido 
diferencias temporales, entre las bases tributarias de los activos y pasivos y sus respectivos 
valores mostrados en los Estados financieros, que generen valor alguno por Impuesto a la 
renta Diferido. 

2.10. Beneficios a los empleados — 

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de 
situación financiera y corresponden principalmente a: 

1) La participación de los trabajadores en las utilidados: Calculada en función del 15% de 
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la 
legislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como. 
parte de gustos administrativos y de ventas en función de la labor de la persona 
beneficiaria de este beneficio.
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2. 

2.12. 

2.13. 

2.14. 

ti) Beneficios sociales (Décimo tercer y décimo cuarto sueldos): Se provisionan y pagan de 
acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador. 

Provisiones corrientes — 

Las provisiones representadas en el estado de situación financiera, principalmente por beneficios 
sociales e impuestos se reconocen ( ) cuando la Compañía tiene una obligación presente, ya sea 
legal o implícita, como resultado de sucesos pasados; (li) es probable que vaya a ser necesaria una 

salida de recursos para liquidar la obligación; y (ii) el importe se puede estimar de manera. 
confiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, 

a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la 
obligación. Los conceptos por lo cual se constituye provisión con cargo a resultados comprenden 
principalmente a los descritos en la Nota 14. 

Reconocimiento de Ingresos — 

Los ingresos comprenden el valor rázonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus 
productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas 

y descuentos otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos 
'uyan hacia la Compañía puedan ser modidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace entrega 
de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a 
la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control 
sobre los mismos. 

Reconocimiento de Costos y Gastos — 

Los gastos operativos se registran al costo histórico. Se reconocen a medida que son incurridos, 
independientomente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo más 
cercano en el que se conocen, 

Compensación de saldos y transacciones — 

¡Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco 
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida 
por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. Los ingresos y 
gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la 
posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su importe neto o. 
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en la 
cuenta de resultados.
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(a) Riesgo de mercado 

1. Riesgo de tasa de interés 

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, si bien la Compañía mantiene financiamiento con 
entidades financieras locales, los flujos de caja operativos son considerados 
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo 
cual, en opinión de la Gerencia, la Compañía no tiene una exposición importante a los 
riesgos de tasas de interés. 

ll. Riesgo de precio 

La Compañía ha logrado mitigar el riesgo del precio de los costos de productos terminados 
para la reventa por cuanto mantiene negociaciones directas com los 
fubricantes/distribuidores de los mismos. Cuando se presentan fluctuaciones de precios de 
las mercaderías, se renegocian los precios de compras de forma trimestral y a la vez se 

hacen los estudios de revisión de precios de los productos, para transferir de la mejor 
manera los impactos de incrementos de costos unitarios de las mercaderías, en el precio de 
venta de los productos terminados para la reventa. 

li, Riesgo de tipo de cambio 

La Compañía realiza sus operaciones principales en dólares de los Estados Unidos de 
Norteamérica, moneda de curso legal en el país, y no efectúa transacciones en otras 
monedas, en consecuencia no se presentan riesgos mayores ni efectos importantes por 
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros. 

(b) Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones 
en relación con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida 

financiera. La Compañía está expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas 
(principalmente en cuentas por cobrar a Clientes). 

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depósitos en bancos e 
instituciones financieras, así como la exposición al crédito de Clientes, que incluyen a los 
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La 
Compañía mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes 
de cobro significativas con ninguna en particular. Respecto de bancos e instituciones 
financieras, sólo se acepta a instimciones cuyas calificaciones de riesgo independientes 
determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinámica y respaldo a los 
depósitos de la Empresa.
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3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la 

experiencia histórica, cambios en el sector e información suministrada por fuentes extemas calificadas. 
Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes. 

para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que 
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

+ Provisión por deterioro de cuentas por cobrar: La estimación para cuentas dudosas es determinada 
por la gerencia de la Compañía, en basé a una evaluación de la antigúedad de los saldos por cobrar 

y la posibilidad de recuperación de los mismos. La provisión para cuentas dudosas y las 
Escopeconas de cuachspronslnada se cagan y se sesion 1 esas del o Not 

4.3, 

  

satriro y le cluclezcencia de forces jus as detec por la gerencia de la Compa, co Esso 
a una evaluación del valor neto realizable, estado fisico, condiciones operativas, disponibilidad de 

slcck y proballids de ven io cúmmano dele exstmolas de Inventarios al cir del parido. 
Nota26. 

+ Activo fijo: La determinación de las vidas útiles que se evalúan al cierre de cada año. Nota 2.7. 

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS 

4.1. Factores de riesgos financieros 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de 
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración de riesgos 
de la Compañía se concentra principalmente en la gestión y diversificación del mercado en que 
opera y en la gestión de los gastos de operación y costos de venta, además de los riesgos 
relacionados con la obtención de crédito para garantizar su liquidez y sus inversiones. El 
programa tiene por objetivo final minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos 
podrian generar en el desempeño financiero de la Compañía. 

La administración de riesgos está bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compañía.
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(Expresado en dólares estadounidenses) 

Calificación 
Entidad financiera J0:sep-17 31-dic-16 

Banco Guayaquil S.A. AAA AAA 
Banco Produbanco S.A. AAA- AAA- 
Banco Bolivariano S.A. AMA- AAA- 
Banco Pichincha S.A. AAA- AAA- 
Banco Pacífico S.A. AAA- AAA- 

Estas calificaciones significan que la siruación de las Instituciones Financieras son las más 
altas calificaciones de una compañía fiable y estable. Dichas calificaciones fueron obtenidas 

a través de la Superintendencia de bancos con corte 30 de Septiembre del 2017 y 31 de 
Diciembre del 2016. 

AAA: La situación de la institución financiera es muy fuerte y tiene una sobresaliente 
trayectoria de rentabilidad, lo cual se refleja en una excelente reputación en el medio, muy 
buen acceso a sus mercados naturales de dinero y claras perspectivas de estabilidad. Si existe 
debilidad o vulnerabilidad en algún aspecto de las actividades de la institución, ésta se miiga 
enteramente con las fortalezas de la organización. 

(€) Riesgo de liquidez 

La Compañía monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a 
corto y largo plazo. El objetivo de la Compañía es mantener una continuidad de fondos y una 

exibilidad de los mismos a través del uso de préstamos financieros locales. A continuación se 
resume los vencimientos de las obligaciones de la Compañía, basado cn los montos 
contractuales a desembolsar no descontados: 

Mens Más de 
AL: de Dicienbre del 2017 de meses Lalo Ta) 

Oblgacioes buncaras 42. 474 NI 
Documentos y cuentas por pagar 
Provccdres 700 m0 
tos 95:56 - 9558 

Total 1207464 $874 125624
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Men Más de 
“ALL de Diciembre del 2016 AS Lalo Tal 

Obigacionesbuncacas MOI 03SO 
Dosamenos y cuestas pu paar 
Proncodass 1509 e 
Omos 3 1754 910 

e. E A 

  

42. Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar cl capital son el salvaguardar la capacidad de la 
misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus 
Accionistas y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital. 

Consistente con el sector, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de 
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda 
neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo Obligaciones bancarias, Cuentas 

por pagar a Proveedores y Otras cuentas por pagar) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. 
El capital total se calcula como el “patrimonio neto" más la deuda neta. 

Los ratios de apalancamientos al 31 de Diciembre de 2017 y 2016 fueron los siguientes: 

290 2016 
Obligaciones bancarias (*) 330 110.359 
Documentos y cuentas por pagar 
Proveedores 781.647 565.09 
Otras (*) 95.569 9.141 

1.256.248 785.129 
Efectivo y equivalentes de efectivo (448.968) (115327) 
Deuda neta 807.280 669.802 
Total patrimonio neto 582527 58916 
Capital total 389.807. TINS 
Ratlo de apalancamiento 58% 92% 

(*) Incluye porción corto y largo plazo.
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5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de Instrumentos financieros - A continuación se presentan los valores en libros de cada 
categoría de instrumentos financieros: 

am aus 
Seríerte — NoCorinte Comicos No Come 

Actis financieros medidos al costo: 
less y equals de efecto 00968 = 119927 

Activos financieros medidos l costo smortiado: 
Docus y cuentas pu obrar 
Clenes 

    

mona * m0 
Campaña y pais recur ma . Er 
Ou — — — 

0 TE 
Total activos Mnancieros mes 2150 E 

Pastas Smancieros medidos al costo amortizado: 
Obligaciones turcaras nu sou - 100 
Doce y cuestas por pagar 
Prunssioces men - 5 3 
ess 3550 - 3 175 
Total pasivos Anancieros 1207464 4170 7 Aa 

El efectivo y equivalentes de efectivo, Cuentas por cobrar a Clientes, Compañía y partes relacionadas, 
Otras cuentas por cobrar, Cuentas por pagar a Proveedores, Obligaciones bancarias a corto y largo 
plazo y Otras cuentas por pagar se aproximan al valor justo, debido a la naturaleza de corto plazo de 

éstos instrumentos, en los pasivos no corrientes, dado que sus condiciones y tasas de interés son las de 
mercado, se considera que las mismas se encuentran a valor razonable, 

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 
2917 2016 

Can a 
Bancos 166166 113.574 

448968_ 115327 

Los saldos antes expuestos no tienen restricción o gravamen alguno y son de libre disposición al cierre 
del periodo. Las cuentas corrientes pertenecen a bancos locales,
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. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que se revelan en el Estado de Simación Financiera se 
clasifican como activos financieros que se miden al costo amortizado para aquellos vencimientos 

superiores a 365 dias. Todos los saldos son clasificados como activos corrientes. 

El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de hasta 90 días, No se hace ningún recargo 
or intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después de la facturación. 

Antes de aceptar cualquier nuevo Cliente, la Compañía utiliza un sistema propio de calificación 
crediticia para evaluar la calidad crediticia del Cliente potencial y definen los límites de crédito por 
Cliente, en la actualidad sus ventas son realizadas a las principales empresas Distribuidoras de 
cosméticos e implementos de cuidado personal en el sector norte del país. Los límites y calificaciones 
atribuidos a los Clientes se revisan cada año. El 81% de las cuentas por cobrar que no están vencidas 

ni deterioradas tienen la mejor calificación de crédito atribuible de acuerdo al sistema de calificación 
crediticia usado por la Compañia. 

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar Cliente, la Compañía considera cualquier 
cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorgó inicialmente el crédito 
hasta el final del período sobre el que se informa. La Administración de la Compañía considera que la 
concentración del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de Clientes es razonablemente 

independiente. 

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, la provisión para cuentas incobrables incluye cuentas por cobrar 
Clientes que se encuentran deterioradas individualmente, el deterioro reconocido representa la 

diferencia entre el importe cn libros de esas cuentas por cobrar Clientes y el valor presente de los 
Mujos de cfectivo esperados de la liquidación. La compañía no provisiona debido a que tiene una alta 
rotación de cartera y un mayor movimiento en su flujo de efectivo. 

Antigúedad de las cuentas por cobrar Clientes: Un detalle de la antigúedad de las cuentas por 
cobrar Clientes es como sigue: 

20 2016 
Saldos corrientes 2.811 82.871 
Saldos vencidos 62831 18.747 

Total 340.702 101.618 
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10. ACTIVO FIJO, NETO 

Salpalleo Vestsyio Sala Venas yo Sala 
cuedó Anel) DC Ai) ja 0 

Tere 19:50 5 a 10 
Vell sm 60 A - mn 
Esas 1500 00 se e 
Esopo de Compción y Sar sto 10.0s : 19 s 50 
Moe y rte 101 1150 : ns , sn 
Mugancas y opos a a 

Toulon E 
de Depreciación acumido 10 

  

Totlneto BA rn 

  

  

(1) Corresponde principalmente: 1) US$167.500 por adquisición de terreno ii)US$7.671 por muebles, 
escritorios, sillas, equipos de cómputo, más estructuras para perchas de bodega y iii) US$51.691 
por compra de vehiculos. Al 31 de Diciembre del 2016 los bienes inmucbles de propiedad de la 
Compañía están garantizando ciertas operaciones de crédito bancarias y al 31 de Diciembre del 
2017, la Compañía adquirió una oficina y con ello la compra de equipos de cómputo y ciertos 

muebles, sin embargo no manticns ninguna garantía sobre éstos saldos. 

11. OBLIGACIONES BANCARIAS 

Tasos de ers a ae 
ostuciomes Fiareeras=——20I7 2016 Dividendo Comente LarmoPlaÑo Comente Largo Poo 

  

    

Banco Prodkbanoo $ A. 102% Mean OI . 20.02 
Banco Prolibunco SA. 12% Mena “.m - . ms 
arco Pichinca SA. Mensual 206 - + e 
Banco Bolvaciano SA. Mensual Bs 
Banco Guayaqui SA. Mena! 15407 

ET z 11039, 

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016 representan préstamos para capital de trabajo, mientras que las 
obligaciones a corto plazo están negociadas con pagos al vencimiento con dividendos - mensuales. 
aprobados por los accionistas de la compañía,
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12. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 

ri cerati cen le ms eel serca al cos 
plazo, respondiendo a los acuerdos verbales vigentes entre las partes, adicionalmente sc han efectuado 
re-negociaciones con sus principales Proveedores para determinar las fechas y formas de pago 
efectivas más favorables para la Compañía. 
Composición: 

2017 2016 

Proveedores locales (1) 787.647 565.629, 
  

13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Incluyen principalmente anticipos de Clientes por montos recibidos de Clientes como abono para 
futuras ventas y reservas de cupos de ventas debidamente aprobados por la Gerencia. La 
Administración de la Compañía considera que estos valores son exigibles en el corto plazo y se 
estiman liquidar durante el primer semestre del año, Al 31 de Diciembre del 2017 incluye US$1.761 
on varios clientes y USS93.808 en otras cuentas. 

14. PROVISIONES 

Saldos al Pagos y/o Saldosal 
iio lsrementes — utilzaciones Lo) 

Año 2017 
Impuesto a la renta 17.952 20.712 (17950 202 
Participación de los trabajadores en 
las urñtados. na 16614 (1232 16.614 

Saldos al Pagosy'o —— Saldosal 

Año 2016 
Impuesto a la renta . 17.982 - 17.952 
Participación de los trabajadores en 

las utiliades. - 12327 - 137
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15. IMPUESTOS 

2) Situación Fiscal 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años 
posteriores contados a parir de la fecha de presentación de la declaración de Impuesto a la renta, 
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los años 2015 al 
2017 inclusive aún están abiertos a una fiscalización. 

b) Precios de transferencia - 

De conformidad con lo publicado en el Registro Oficial * $11 del 29 de Mayo del 2017 se emitió 
la Resolución No. NAC-DGERCGCI5-00000455 del 27 del mismo mes y año, dicha norma 
incluye lineamientos y las normas tributarias que incorporan el principio de plena competencia 

para las operaciones realizadas con parte relacionadas. 

Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita a los sujetos pasivos que, no estando exentos de 
la aplicación del régimen de precios de transferencias conforme a la Ley de Régimen Tributario 
Interno, dentro de un mismo periodo fiscal, hayan efectuado operaciones con partes relacionadas 
en un monto acumulado superior a US$3.000.000 de dólares de los Estados Unidos de 

Norteamérica se prepare y remita el Anexo de operaciones con partes relacionadas. Si tal monto es 
superior a los US$15.000.000 de dólares de los Estados Unidos de Norteamérica deberán presentar 
el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas así como también el Informe Integral de Precios 
de Transferencias. 

Se incluye como parte relacionadas a empresas domiciliadas en paraísos fiscales, así como 
también sc determinan ciertas excepciones tales como operaciones no contempladas para efectos 
de este requerimiento. Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior 

al 3% de los ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraísos fiscales o exploten 
recursos naturales están exentos de la referida normativa. El indicado Anexo de Operaciones con 
Partos Relacionadas y el Informe Integral de debe ser remitido hasta el mes de Junio del próximo 

año. 

Finalmente la declaración de Impuesto a la renta anual incluye declarar las operaciones de activos, 
pasivos, ingresos y egresos con partes relacionadas. La Compañía no excedió los montos 
determinados por la Administración Tributaria pera la presentación del Anexo de Operaciones con 
Partes Relacionadas ni el Informe Integral de Precios de Transferencias,
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5) 

Conciliación del resultado contable - tributario 

    

Una reconciliación entre la Utilidad según Estados financieros y la Utilidad gravable, es como 
sigue: 

207 2016 

Utilidad antes de la participación de 
los trabajadores e Impuesto a a renta 110.761 82.174 
(>) Participación de los trabajadores 16.614 12329) 

94.147 248 
Diferencias permanentes 
(+) Gastos no deducibles - 3401 
(-) Amortización pérdida tributaria de años anteriores - (11.649) 
Utilidad gravable 94.147 81.600 

Tasa de Impuesto a la renta (1) 2% 22% 
Impuesto a la renta 20712 

Anticipo mínimo de Impuesto a la renta 10.346 
Impuesto a la renta corriente 20.712 17.952 
Impuesto a la renta diferido (2) A AE 
Casto del Impuesto a la renta del año (3) 20712 17.952 

(1) La Compañía determinó la tasa del IR del 22% considerando que ha cumplido con todas las 
formalidades societarias y tributarias relacionadas con los Administradores, Accionistas, 
Socios, Participes y miembros del Directorio, incluidos en el anexo APS. 

(2) Véase literal d) siguiente. 

(8) La Compañía no consideró gasto del Impuesto a la renta, cl monto determinado en la 
conciliación tributaria (impuesto causado) resultó menor que el anticipo mínimo 

determinado para el año 2017. 

Impuesto a la renta diferido 

De acuerdo a lo publicado en el Suplemento del Registro Oficial 4 405 del 29 de Diciembe del 
2014 en el Artículo 9 de la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude 

Fiscal, se incluye para efectos tributarios el reconocimiento de Activos y Pasivos por Impuesto a 
la Renta Diferido, únicamente en los casos y condiciones que se establezcan en el respectivo 
Reglamento publicado en el Tercer Suplemento del Registro Oficial $ 407 del 31 de Diciembe del 
2014 en el Artículo 10, el mismo que indica el registro únicamente en los siguientes casos:
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e 

Las pérdidas por deterioro de inventarios 
Las pérdidas esperadas en contratos de construcción 
La depreciación correspondiente al valor activado por desmantelamiento 
El valor de deterioro de propiedades, planta y equipo 
Provisiones provenientes de garantias, litigios, reclamos, etc. 
Ganancias / pérdidas en la medición de activos no corrientes mantenidos para la venta 
Ingresos y costos derivados del reconocimiento y medición de activos biológicos 
Las pérdidas tributarias de años anteriores 
Los créditos tributarios no utilizados, provenientes de años anteriores 

0. El valor de lu amortización de inversiones tangibles e intangibles originados en los contratos 
de servicios contemplados en la Ley de Hidrocarburos 

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, la Administración de la Compañía considera que no requiere 
calcular ni presentar saldos por Impuesto a la renta diferido. Véase Nota 2.19. literal ). 

Impuesto al Valor Agregado (IVA) = 

Debido a la naturaleza de la Compañia, este impuesto se grava al valor de lu transferencia de los 
bienes comercializados por la Compañía a la tarifa del 12% calculado en base a los precios de 
venta (valor total de la factura a su Cliente). 

R
R
A
 

Desde Junio del 2016 — la tarifu es del 14% hasta Mayo del 2017, posteriormente a partir de Junio 
2017 a Diciembre de dicho año se encuentra vigente la tarifa del 12%, de conformidad con lo 
mencionado en la disposición transitoria primera de la Ley Orgánica de Solidaridad y de 
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación de las Zonas Afectadas por 

el Terremoto de 16 de Abril de 2016 publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 759 de 
fecha 20 de Mayo del 2016. 

Reformas Tributarias - 

El 29 de diciembre del 2017 se publicó la “Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, 
Fortalecimiento de la Dolarización y Modemización de la Gestión Financiera (Ley de 
Reactivación de la Economía)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150. Las 
principales reformas que entrarán en vigencia en el 2018, están relacionadas con los siguientes 
aspectos: 

> Eliminación de la obligación de comar con un estudio actuarial para sustentar la 
deducibilidad de los gastos de jubilación patronal y desahucio. Sólo serán deducibles los 

pagos por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios 
anteriores.
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> Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de 

sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales o 
jurisdicciones de menor imposición, la tarifa pasaría del 25% al 28% en la parte 
correspondiente a dicha participación. 

> Cambios en los criterios para la reducción de la tarifa del Impuesto a la Renta por la 
el 

| 

manufacturero, que posean 50% o más de componente nacional, y; 
turismo receptivo. 

> Reducción de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas o exportadores 
habituales del 39% en la tarifa de Impuesto a la Renta, Para exportadores habituales, esta taifa 
se aplicará siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente cl 
empleo. 

> El Servicio de Rentas Intemas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre cl 
anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se 
verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Así también para el cálculo del 
anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagas, 
décimo tercer y cuarto sueldo, así como aportes patronales al seguro social obligatorio. 

  

> Disminución del monto para la obligatoriedad de efecmar pagos a través del Sistema 
Financiero de US$5,000 a US$!,000, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de 
crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrónico. 

> Se establece la devolución del Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, 
en la parte que no sea utilizada coma crédito tributario. 

De acuerdo con la Administración de la Compañía, las principales reformas con impacto a partir 
del año 2018 son: a) el incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%; y, b) los 
gastos para cubrir provisiones de jubilación patronal y desahucio no serían deducibles.


