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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seflores Accionisias de
SEATEC S.A. SERVICIOS TECNOLOGICOS PARA ACUACULTURA S.A.
Guayaquil, 20 de Junio del 2018

a. Informe sobre la Auditoria de los estados financieros -
Opinibn -

l. Hemos suditado los estados financieros que se scompafian de SEATEC S.A. SERVICIOS
TECNOLOGICOS PARA ACUACULTURA S.A., que comprenden el estado de situacidn
financiera al 31 de Diciembre del 2017, el estado de resultados integrales, el estado de cambios en el
patrimonio y el estado de flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en dicha fecha, asi
como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas

[ ]

En nuestra opinitn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de SEATEC S.A. SERVICIOS TECNOLOGICOS
PARA ACUACULTURA S.A. al 31 de Diciembre del 2017, asi como sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al afio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (N1IF)

Fundamento de la Opinitn-

3. Hemos realizado nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NLA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidades del Auditor en relacién con la Auditoria de los Estados Financieros de
nuestro informe. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
adecuada para exprasar nuestra opinion.

Independencia -

4. Somos independientes de SEATEC SA. SERVICIOS TECNOLOGICOS PARA
ACUACULTURA S.A. de conformidad con los requerimientos de ética aplicables & nuestra
auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demés responsabilidades de
¢tica de conformidad con dichos requerimientos.
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A los Sefores Accionistas de
SEATEC S.A. SERVICIOS TECNOLOGICOS PARA ACUACULTURA S.A,
Guayaquil, 20 de Junio del 2018

Responsabilidad de la Administracién de la Compafila en relacién con los Estados
Mnancieros—

5. La Administracién de SEATEC S.A. SERVICIOS TECNOLOGICOS PARA
ACUACULTURA S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo conm Normas Intemacionales de Informacidn Financiera y del
control imerno necesario para permitir la preparacin de estados financieros libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o ervor

6. En la preparacion de los estados financieros, la Administracidn de SEATEC S.A. SERVICIOS
TECNOLOGICOS PARA ACUACULTURA S.A, es responsable de evaluar la capacidad de la
Compaiiia para continuar como Empresa en marcha, revelando, segiin corresponda, las cuestiones
relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de Empresa en
marcha, exceplo si tienen intencién de liquidar [a Compafiia 0 cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

7. La Administracidbn de SEATEC S.A. SERVICIOS TECNOLOGICOS PARA
ACUACULTURA S.A. es responsable de supervisar el proceso de informacion financiera de la
Compadia.

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los Estados financieros —

B. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no
garantiza que una auditoris realizada de conformidad con las Normas Interacionales de Auditoria
siempre detecte una distorsién significativa cuando existe. Las distorsiones pueden deberse a
fraude o error y se consideran significativos si, de forma individual o en conjunto, puedan preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios tomen basindose en
estos estados financieros

9. Como parte de una suditoria de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria,
aplicamos juicio profesional v mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También



. AUDITORLA & NIF
Dir.: Av. Carlos Julio Arosemena Km.
Edificio Laboratorios Tofis Oficina 2
Tell - (503-4) 5026413 - 099956891
eicon Mizgmbros de Arigta Global Group
g Arista
: i

A los Sefiores Accionistas de
SEATEC S.A. SERVICIOS TECNOLOGICOS FARA ACUACULTURA S.A.
Guayaquil, 20 de Junio del 2018

b. Informe sobre otros requerimientos legales v reglamentarios -

. De acuerdo a disposicicnes vigentes del Servicio de Rentas Internas (SRI) se emite por separado el
Informe sobre el Cumplimientoc de Obligaciones Tributarias (ICT) de SEATEC S.A.
SERVICIOS TECNOLOGICOS PARA ACUACULTURA S.A. por el afio terminado el 31 de
Diciembre del 2017.
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en la Superintendencia de Compailias,
Valores y Seguros - RNAE No.594
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CPA Alfredo Porras Limones
Socio de Auditoria
Licencia Profesional No.7497



SEATEC S.A. SERVICIOS TECNOLOGICOS PARA ACUACULTURA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)
Activg [Notag 2017 2016
ACTIVO CORRIENTE
Efiectivo v equivalenies de efectivo 6 448 948 115327
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 7 340,702 101618
Compadiia y panes relacionadas 18 74417 60618
Impucsios y retencianes 15 263439 TR &S]
Onras L] 65 484 -
b T44 042 241,087
Inventarios 9 620 709 150,658
Total del setivo comiente 1.813.719 607072
ACTIVO NO CORRIENTE
Activo fijo, neto 10 331.745 305248
Activos difendos . 749 -
Total del activo oo corriente 332404 305248
=_——m=———— T T
Total del Active 2146213 912320

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

TOOA0

Ing. Femnando Velez




SEATEC S5.A. SERVICIOS TECNOLOGICOS PARA ACUACULTURA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

Pasivo Notas 2017 2016
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones bancarias 11 324 248 -
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 12 THT.647 665.629
Impuestos y contribuciones 15 74,687 a
Ouras 13 95.569 7.338
957.903 673.017
Impuesto a la rents 15 20.712 17.952
Pasivos acumulndos
Beneficios sociales 16 195,425 37.995
Participacion a los trabajadores 16 16.614 12.327
212.039 50322
Total del pasivo corriente 1.514.902 741.291
PASIVO NO CORRIENTE
Ohbligaciones bancarias 1 48.784 110.359
Otros - 1.754
Total del pasivo no comiente 48.784 112.113
Total pasivos 1.563.686 B53.404
PATRIMONIO (Véase estado adjunto) $82.527 58916
RN e g T— L R -

Las notas explicativas ancxas son parte integrante de los estados financieros.




SEATEC S5.A. SERVICIOS TECNOLOGICOS PARA ACUACULTURA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)
Notas 2017 2016

Ingresos de actividades ordinarias 3.683.750 2.623.271
Costo de venias de actividades ordinarias 20 {2.658.514)  (1.B27.320)
Margen bruto 1.025.236 795.951
Gastos de administracidn y ventas 20 (871.111) (580.988)
Gastos Fnanc eros 20 (28.143) {27.865)
Otros gastos (31.835) (117.250)
(931.089) (726.103)

Utilidad antes de Impuesto a la renta 94.147 69.848
Impuesto & ls renta {20.712) {17.952)
Unibdad neta y resultado mtegral del afio 73.435 51.896

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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SEATEC S.A. SERVICIOS TECNOLOGICOS PARA ACUACULTURA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)
Moptay az F.1 ]
Flujos de efectivo de las sctividades de operacidn
Utillad anies del Inypuesio a b renia 94,147 68 hiE
Min carps a resultndos que no represTIRan Moo
de efectivo:
Provisin de partyipacin de trabapsdorcs en lus wikdades 16 614 12326
MovuTuents PRI esies R4 676 (&%)
w7437 K105
Cambio en sctives y pasivs.
Docummition ¥ Cugnlas por cobeas J (S0 955) |08 565
Limveastarmm (IT0.051) (308 R=D)
Documentine ¥ cugiias por pagar R4 Enh Y2619
Togmacsto o b reots {17.952) -
Pasius scumuindos 145100 (10.487)
Efectiva neto (uilizsdo en) provisto por las sctividades de operaciin {63.532) 186920
Flujos de efectivo de las actividedes de inversidn
Increinomio del active fijo, neto (26.497) (G0L.451)
Incremento del activo miangible, neto (749) £
Efiectivo noio uilizsdo en s sctividades de pnersaon (27.246) (90451}
Flujos de efective de lns sctividades de fnanclamiento
Aurmcnio de oblgac incs bancaras W2E6TY (18 553)
Aumenio para futurus aumenis 123500 -
Auenio de Capital 40 000 .
Drsmwnics'm de Ouas Cucolas por Pugar (1.754) -
Efective nele provisto por (wilzado en) las activadades de finascamiento 474419 (1B.553)
Anmenin neto de efectivo 133,641 .96
Efecivo y equivalenies de clective al moo del afo [ 115327 Jrdil
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ailo [ L] 115327

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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SEATEC S.A. SERVICIOS TECNOLOGICOS PARA ACUACULTURA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL

L1

L3

Constitucidén y operaciones -

La Compaitia fue constinuda el 20 de Diciembre del 2001, sprobada por la Superintendencia de
Compailias Valores v Seguros, mediante resolucidén SC.1.J.DJIC.G.11.0000791 el 28 de Febrero
del mismo afto. La Compaiiia de encuentra domiciliada en la ciudad de La Libertad, provincia
de Sants Elena y tiene un plazo de duracion de 50 aiios,

El objeto social de la Compaiiia es la comercializacién, compra, venta, distribucion, de toda
clase de articulos de ferreteria, actividades de construccion: hidrdulicas, domésticas y servicios
de instalaciones eléctricas altas y bajas, pesticidas y plaguicidas de uso industrial, asi como
servicios técnicos especializados en el sector acuicola (camaroneras). En la actuslidad su
actividad principal es la venta al por mayor de articulos de ferreteria. Paralelo a la venta de
productos ferreteros s¢ ha desarrollado una linea de proyectos industriales para el sector
camaronero de la zona norte de la provincia de Santa Elena, asi como servicios de venta en linea
via internet con créditos directos para impulsar y mantener la relacidn comercial y asegurar las
preferencias para futuras compras como complemento a sus acciones de desarrollo del negocio.

Situacién financiera del pais -

Durante el 2017 la situacidén econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion;
sin embargo, los precios de exportacidn del petrileo, una de las principales fuentes de ingresos
del Presupuesto General del Estado, no han recuperado los niveles de afios anteriores, lo cual
continia afectando la liquidez de ciertos sectores de la economia del pais.

Las autondades continGian enfrentando esta situacidn y han implementado varias medidas
economicas, entre las cuales tememos: prionzacion de las inversiones, inciemento de la
inversidn extraunjera a través de alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencidén de
financiamienio a tavés de organismos inlemacionales v gobiemos extranjeros (China),
incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de salvaguardias, que se
implementd para restringir las importacioncs y mejorar la balanza comercial, se desmontd en
Junio del 2017, a partir de Noviembre de este aflo se implementd un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcidn del peso de los productos importados.

La Administracion de la Compadlia considera que la situacidn antes indicada no tuvo un impacto



SEATEC S.A. SERVICIOS TECNOLOGICOS PARA ACUACULTURA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

1.3. Empresa en funclonamiento —

La preparacion de los estados financieros se realizd sobre la base de negocio en marcha. Se
determind gue no existe incertidumbre alguna sobre hechos, eventos o condiciones que puedan
aportar duda significativa sobre la posibilidad de que la entidad siga funcionando normalmente.
Los juicios por los cuales s¢ determiné que la Compaiiia s un negocio en marcha, son relativos
a la evaluacion de la situacion financicra actual, sus intenciones actuales y ¢l resultado de las

Operacioncs.
1.4. Aprobacién de estados financieros -

La informacion contenida en los estados financieros al 31 de Diciembre del 2017 es
responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia, los mismos que han sido emitidos con in
autorizacion de fecha 20 de Marzo del 2018 del Representante legal de la Compafiia y
posterionnente serdn puestos a consideracidn de la Junta General de Accionistas para su

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las
NIIF vigentes al 31 de Diciembre de 2017,

2.1. Bases de preparacion de estados financieros —
a. Marco normativo de informacion financiera

Los presentes estados financieros de SEATEC S.A. SERVICIOS TECNOLOGICOS
PARA ACUACULTURA S.A., han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) las mismas que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcitn integral,
explicita v sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme
& los ejercicios que se presentan.

La preparacidn de los estados financieros conforme a las NTIF requicre el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion
de las politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las &rcas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracidn de los estados financieros, Debido a Ia subjetividad inherente
cn este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
\dmimistracid



SEATEC 5.A. SERVICIOS TECNOLOGICOS PARA ACUACULTURA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

b. lmagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Compailia y se
presentan de acuerdo con ¢l marco normativo de informacién financiers que le resulta de
aplicacién y en particular, con los principios y criterios contables en &l contenidos, de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera, de los resultados de la
Compadiia y de los flujos de efectivo habidos durante el cjercicio.

¢. Enmiendas, mejoras ¢ imerpretaciones

EMSBmmumﬁuywmhnmmm&
aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

;
m. ki)
Norme Tipw de consbuy LSO g,
NICZH Moo rrle veias 00 B e o 6 W s ele 0 EUGTL S ot B B el fam esebily 1 de Encve 2l 20§00
NIC 40 Erenanlo ielesosss 8 e Sorrm e on peopedades df snorven y g L gesaas detve fes o
vl by um gk devneiiahie el uso del artha. 1 de Freve Jel JOIN
RIF § Errnsganiin relucasiodes & W oeSeinac o de e goonc e 8 cofo pln pers s sdoplanies pur
primers ved ove respease 8 I NIF 7, NIC 4 y b X1F 10 | de Enceo del MW
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La Compaiiia estima que la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendrén un impacto significativo en los
estados financieros en el gjercicio de su aplicacién inicial, pues gran parte de cstas
normas no son aplicables a sus operaciones.



SEATEC S.A. SERVICIOS TECNOLOGICOS PARA ACUACULTURA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

o

2.4.

En relacibn a las NTIF 15 y 9; la Administracidn informa que basada en una evaluacidn general no
habrian impactos significativos al aplicar estas normas debido a: i) NITF 15 - Los ingresos de la
Compaiiia se registran en ¢l momento de la emisidn de la facturacion, el cual coincide
mayormente con el cumplimiento de las obligaciones de desempefio, no hay obligaciones de
desempeiio exigibles posteriores a la cotrega del producto, el precio de la transaccion es
previamente pactado con sus Clientes y no existen costos incwiridos para obtener los contratos;
por lo tanto no se esperan efectos al adoptar esta norma; vy, ii) NIIF 9 - Su principal instrumento
financiero es la Cartera por cobrar a sus Clicntes que se liquidan hasta en un promedio de 90 dias
¥ que histdricamente han presentado un bajo monto de deterioro,

En relucion a los arrendamientos la Compaiiia se encuentra realizando el andlisis de los efectos de
la NIIF 16 que entrard en vigencia en Enero del 2019, por lo tanto no existen efectos
significativos en la aplicacion de esta nonma.

Moneda funcional y moneda de presentacién —

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
entorno econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional™). Los estados financieros
se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de
la Compafila. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estin expresadas en ddlares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efiective y equivalentes de efectivo incluye aguellos activos financieros liguidos, depdsitos o
inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses ¥ que estdn sujetas & un riesgo insignificante de cambio de valor también se

incluyen los sobregiros bancarios.
Activos y pasivos financieros —
2.4.1. Clasificacion:

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros & vilor rezonable & ouvds de gunancias o pérdidas™, “préstamos ¥ cuentas por
cobrar”, “sctivos financieros mantenidos hasta su vencimiento™ y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos
financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacion de sus
activos financieros a la fecha de su reconocimiento mnicial.



SEATEC 5.A. SERVICIOS TECNOLOGICOS PARA ACUACULTURA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolarcs estadounidenses)

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia mantuvo activos financieros en ls
categoria de “préstamos vy cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo
pasivos financieros en la categoria de “pasivos financieros™ cuyas caracteristicas s¢ explican
seguidamente:

Préstamos ¥ Cuentas por cobrar: representados en el estado de situacidn financicra
principalmente por los Cuentas por cobrar a Clientes, Compaiia y partes relacionadas v
Otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

Estos activos financieros se valoran imicialmente por su valor razonable, incluidos los
costes de transaccidn que le scan directamente imputables, y posteriormente a costo
amortizado. Para los créditos comerciales con vencimiento inferior a un afio se valoran,
tanto en el momento de reconocimiento inicial, como poasteriormente por su valor nominal
sicmpre que ¢l efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.

Otros pasivos financieros: representados en ¢l estado de situacion financiera por las
Obligaciones bancarias a corto y largo plazo, Cuentas por pagar a Proveedores y Otras
cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera. La
Compaiiia da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido.

2.4.2 Reconocimiento y medicidn iniclal y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a compear o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos micialmente a su valor razonable mis
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativos, es reconocido como
parte del activo o pasivo financiero; siempre que ¢l activo o pasivo financiero no sea
designado como de valor razonable a tavés de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacidn:
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Medicién posterior -

a)

b)

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo para vencimientos mayores &
365 dias. En especifico, la Compafia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
calegoria:

(i) Cuentas por cobrar 8 Clienies: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por la venta de bienes realizadas en el curso normal de operaciones. Si
se esperun cobrar en un aflo o menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario s¢ presentan como activos no corrientes.

Los saldos presentados en el activo comente se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 90 dias) menos
la provisién por deterioro,

uhmmmmm&h y corresponden a
anticipos para ¢l pago de mano de obra utilizada en 12 ejecucion de los proyectos
camaroneros, Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como aclivos no carrientes,

(iii) Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden & los montos adeudados
principalmente anticipos & proveedores, préstamos a empleados, entre otros. Si se
esperan cobrar en un aflo 0 menos se clasifican como activos comientes, de lo
contranio se presentan como Bctivos no cormentes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues se recuperan en el corto plazo.

Otros pasives Mnancleres: Posteriormente a su reconocimiento inicial se miden al
costo amontizado aplicando ¢l método de interés efectivo. En especifico, la Compaiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estén contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento
de su contratacion. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las
tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos
utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de
resultados integrales en ¢l rubro Gastos financieros, los intereses pendientes de
pago al cierre del afio se presentan en el estado de situacidn financiera en el rubro
Pasivos acumulados.
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(i) Cuentss por pagar a Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos a proveedores locales y del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses v son pagaderas hasta 120 dias,

(i) Cuentas por pagar a Otras: Representan principalmente préstamos para capital de
trabajo. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pucs no gencran intereses. Si se esperan pagar en un afio 0 menos se
nltqﬁmmpuwummd:hmumuum:mmm
corrientes, .

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
smortizado pues se no gencran infereses y son pagadas en el corto plazo.

2.4.3 Deterloro de activos financieros -

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentss 8 cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quicbra o reorganizacién financiera v la
falta 0 mora en los pagos s¢ consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de Diciembre del 2017 v 2016 se ban registrado provisiones por
deterioro de las cuentas por cobrar de Clientes considerando dicho andlisis y se presenta en
el estado de situacidn financiera,
244 Baja de activos y pasives financieros -
Un activo financiero se elimina cusndo expiran los derechos a recibir los flujos de efective

del activo o si la Compaiila transfiere el activo a un tercero sin retener sustanciatmente los
riesgos ¥ beneficios del sctivo. Un pasivo es eliminado cusndo las obligaciones de la

Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.
1.5. Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histrico o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.
El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio

ponderado, para la imputacion de las salidas de dichos inventarios.

El valor neto realizable, es el precio de venta estimado en ¢l curso normal de los negocios, menos el
costo de los inventarios y los gastos de comercializacion y distribucién.

Los inventanos en trénsito, se presentan al costo de las facturss mas otros cargos relscionados con
la importacién.
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26.

7.

Estimacién para inventario obsoleto y/o dafiado -

La compailia al cierre del periodo en funcidn de la observacidn fisica de los inventarios determina
una provisidn para reconocer pérdidas por obsolescencia y/o dafio, la cual es obtenida en funcidn de
un andlisis de la posibilidad real de uso. La provisién para inventario obsoleto y/o dafiado se carga
a los resultados del aio.

Activo fijo, neto —

Son registrados al costo histGrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en
caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccidn del activo. Los desembolsos posteriores & la compra o adquisicibn sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos fururos asociados a la inversién fluyan
hacia la Compafifa v los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos

posteriores corresponden o reparaciones menores o mantenimiento y son registrados en resultados
cuando son incwridos.

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida 0t estimada de los bienes de los
activos fijos, 0 de componentes significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas,
y no considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compaiiia estima que el
valor de realizacibm de sus activos fijos al término de su vida Gtil serd imrelevante. Las
estimaciones de vidas tiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, & cada
fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas titiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Vida Gl
Item (en ados)
Edificios
Muebles y enseres 10
Maquinaring y equipos 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Cuando el valor en libros de los activos fijos excede a su monto recuperable, esic es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable. Las péndidas y ganancias por la venta de Activos
Fijos se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el
estado de resultados integrales.
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La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que ¢l monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo,
a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Intemas su devolucién, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Con la entrada en vigencia del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgénica de
Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, el 09 de Enero de 2017, se sustituyd
el articulo 78 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgdnica de Régimen Tributanio
Interno, referente a los casos en los cuales puede solicitarse exoneracién, reduccién o
devolucidn del anticipo al impuesto a la renta,

El segundo inciso del mencionado articulo dispone que las personas naturales v las
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad vy las sociedades; podran solicitar al
Servicio de Rentas Internas la devolucién de lo pagado por concepio de anticipo del
impuesto a la renta, y que la Administracion Tributaria deberd, hasta el 31 de Mayo de cada
aito, emitir la resolucién de cardcter general para fijar las condiciones y procedimientos para
efectuar la mencionada devolucién,

El 15 de Febrero de 2017, el Servicio de Rentas Internas expidid la resolucidén No. NAC-
DGERCGC17-00000121 publicada en el Suplemento del Registro Oficial Nro. 953 de
Marzo del 2017, por medio de la cual establece el Tipo Impasitivo Efectivo (TIE) promedio
de los contribuyentes del ejercicio fiscal 2016 v fija las condiciones ¥ procedinmientos para la
devolucidn del excedente del anticipo del impuesto a la renta pagado con cargo al gjercicio
fiscal 2016,

Conforme a lo establecido en la resolucion, para acogerse a este beneficio, los contribuyentes
deben evidenciar en su declaracidn de Impuesto a la Renta que presentardn hasta Marzo y

Abril de 2017 (segiin coresponda), lo siguicnte:
¥ Que el anticipo pagado sea mayor al Impuesto a la Renta causado.

¥ Que su tasa impositiva efectiva (TIE) individual (resultado de dividir el anticipo pagado
para ¢l total de ingresos) sea mayor a la tasa impositiva efectiva (TIE) promedio que
para el caso de sociedades s de 1,7% y para personas naturales es de 1,2%.

¥ El valor de la devolucion corresponde al excedente entre ¢l TIE individual y ¢l TIE
promedio establecido por la Administracién Tributaria; sin embargo, en ningin caso el
valor de devolucion puede ser mayor a la diferencia entre el anticipo pagado vy el
[mpuesto & la Renta causado.

¥ Una vez realizads la declaracion de lmpuesto a la Renta hasta Marzo o Abnl de 2017,
los contribuyentes pueden solicitar su devolucion cumpliendo los requisitos establecidos
por el Servicio de Rentas Internas.
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19.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financleros -

Los activos sujetos a depreciacion (activos fijos) se someten a prucbas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrdn no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro comresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que s¢
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar ¢l deterioro, los activos se agrupan a
los niveles mids pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, ls Compaiiia reconocerd una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 3] de Diciembre del 2017 y 2016 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por
deterioro de activos no financieros (activos fijos).

Impuesto a la renta corrlente y diferido -

El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta cormente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el
impucsto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% (2016 : 22%) de las utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva
s¢ incrementa al 25% sobre la proporcién que corresponda a la participacidn directa o
indirecta de socios, saccionistas, beneficios o similares, que scan residentes en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacion excede del 50% la tarifa
aplicable para la Compailia serd del 25% o en el caso de la presentacion tardia e incompleta
del Anexo de Socios, Participes, Accionista y Miembros de Direclorio. Si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente tendrin una reduceidn de 10% sobre la tanfa impositiva de
conformidad con lo citado anteriormente,

b) Anticipo de Impuesto a la renta

A partir del gjercicio fiscal 2011 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reporiadas
¢l afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de
los ingresos gravables y 0.4% de los activos.
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¢) Impuesto a la renta diferido

El impucsto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales gue surgen entre las bases tnbutarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros.

El impuesio a la renta diferido se determina usando tasas inbutanias que ban sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serén aplicables
cuando ¢l impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta difenidos activos sblo se reconocen ¢n la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tmbutarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes vy cuando los impuestos a la renta difendos activos y pasivos se relacionen con la
misma autondad tributaria.

La circular No. NAC-DGECCGC| 5-00000012 de fecha 04 de Diciembre del 2015 publicada
en el Suplemento del Registro Oficial No. 653 del 21 del mismo mes y afio, indica que “la
aplicacién de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de la determinacion de la base
imponible sujeta al Impuesto a la renta, se rige por las disposiciones de la nonmnativa
tributaria vigente sin encontrarse prevista la aplicacién de una figura de reversos de gastos
no deducibles, para dichos efectos. Aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos
pasivos como no deducibles, para efectos de la declaracion del Impuesto a la renta en un
ejercicio fiscal, no podrén ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros.

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016 la Compafiia considera que no se¢ han producido
diferencias temporales, entre las buses tributarias de los activos y pasivos v sus respectivos
valores mostrados en los Estados financieros, que generen valor alguno por Impuesto a la
renta Difenido.

2.10. Beneficios a los empleados -

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de
situacion financiera y corresponden principalmente a:

1cip rabajadores e ilidades: Calculada en funcidn del 15% de
hmhd-dwmhl:nulmddmm:hm scgin lo establecido por la
legislacidn ecuatoniana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte de gastos administrativos y de ventas en funcidn de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.
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2.1

2.1

1.14.

décimo cuario sueldo Scpmmmypimlh
Ecuador.

Beneficio C

l.l .‘1' ;
Provisiones corrientes —

i)

én vigente en el

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera, principalmente por beneficios
sociales e impuestos se reconocen (i) cuando la Compaiia tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; (i7) es probable que vays a ser necesaria una
salida de recursos para hiquidar la obligacién; y (i) el importe se puede estimar de manera
confiable. Los montos reconocidos como provisibn son la mejor estimacion de la Administracién,
a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacién. Los conceptos por lo cual se constituye provision con cargo a resuitados comprenden
principalmente a los descritos en la Nota 14

Reconocimiento de Ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se nucstran netos de [VA, rebajas
y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compaiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega
de sus productos al comprador ¥ en consecuencia transfieren, los riesgos v beneficios inherentes a
Ia propiedad de esos bienes y no mantiene ¢l derecho a disponer de ellos, ni & mantener un control
sobre los mismos.

Reconocimiento de Costos v Gastos —

Los gastos operativos se registran al costo histérico. Se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en ¢l periodo més
cercano en &l que se conocen.

Compensacién de saldos v transacciones -

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requenda o permitida
por alguna nonma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién. Los ingresos y
gastos con origen en transacciones que, conmractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion v la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en la
cuenta de resuliados.
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(a) Riesgo de mercado
I. Riesgo de tasa de interés

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, si bien la Compailia manticne financiamiento con
entidades financieras locales, los flujos de caja operativos son considerados
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo
cual, en opinidon de la Gerencia, la Compadiia no tiene una exposicidn importante a los
riesgos de tasas de interés.

ii. Riesgo de precio

La Compaiiia ha logrado mitigar el riesgo del precio de los costos de productos terminados

la reventa por cuanto mantiene negociaciones directas con  los
fabricantes/distribuidores de los mismos. Cuando se presentan fluctuaciones de precios de
las mercaderius, s¢ renegocian los precios de compras de forma trimestral v a la vez se
hacen los estudios de revision de precios de los productos, para transferir de la mejor
manera los impactos de incrementos de costos unitarios de las mercaderias, en el precio de
venta de los productos terminados para la reventa,

iii. Riesgo de tipo de cambio

La Compaiiia realiza sus operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en ¢l pais, ¥ no efectia transacciones en otras

monedas, en consecuencia no se preséntan riesgos mayores ni efectos importantes por
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones
en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, genérando una pérdida
financiera. La Compafiia estd expuesta a un nesgo de crédito por sus actividades operativas
(principalmente en cuentas por cobrar a Clientes),

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e
instiruciones financieras, asi como la exposicion al crédito de Clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidas, La
Compaiiia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas ¥ no mantienc cuentas pendientes
de cobro significativas con ninguna e¢n particular. Respecto de bancos e instituciones
financieras, sblo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo indcpendientes
determinen niveles de solvencia gue garanticen estabilidad, dindmica v respaldo a los
depdsitos de la Empresa.
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3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requicre que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financicros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basados en la
experiencia histdrica, cambios en el sector e informacién suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que
roqmu:uun:hupdndemdnpmpmcdehhﬁnmmmén
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y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se cargan y se acreditan a los resultados del afio Nota
243

p i inventarios: La estimacidn para la determinacion del
dmmyhmkmumwhmu&hcwh.mhu
o una evaluacion del valor neto realizable, estado fisico, condiciones operativas, disponibilidad de
stock y probabilidad de venta y/o consumo de las existencias de inventarios al cierre del periodo.
Nota 2.6.

» Activo fijo: La determinacién de las vidas Gtiles que se evalian al cierre de cada aflo. Nota 2.7.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1. Factores de riesgos financleros

Las actividodes de la Compaiiia la exponen a une variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liguidez. El programa general de administracion de nesgos
de la Compailia se concentra principalmente en la gestion v diversificacion del mercado en que
opera v en la gestion de los gasios de operacion y costos de venta, ademds de los riesgos
relacionados con la obtencién de crédito para garantizar su liquidez y sus inversiones. El
programa tienc por objetivo final minimizar potenciales cfectos adversos que estos riesgos
podrian generar en ¢l desempeiio financiero de 12 Compailia.

La administracion de riesgos estd bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compafia.
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(Expresado en dolares estadounidenses)
Calificacion
Banco Guayaquil S.A. AAA AAA
Banco Produbanco 5.A. AAA- AAA-
Banco Bolvarano S.A. AAA- AAA-
Banco Pichincha S.A, AAA- AAA-
Banco Pacifico 5.A. AAA- AAA-

Estas calificaciones significan que la situscion de las Instituciones Financieras son las mis
altas calificaciones de una compaiiia fiable y estable. Dichas calificaciones fueron obtenidas
a través de la Supenintendencia de bancos con corte 30 de Septiembre del 2017 y 31 de
Diciembre del 2016.

AAA: La situacion de la institucion financiera es muy fuerte y tiene una sobresaliente
trayectoria de rentabilidad, lo cual se refleja en una excelente reputacidn en el medio, muy
buen acceso a sus mercados naturales de dinero y claras perspectivas de estabilidad. Si existe
debilidad o vulnerabilidad en algin aspecto de las actividades de la institucidn, ésta se mitiga
enteramente con las fortalezas de la organizacion.

(¢) Riesgo de liquidez

La Compafila monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un {lujo de caja proyectado a
corto y largo plazo. El objetivo de la Compeilia es mantener una contimuidad de fondos y una
flexibilidad de los mismos a través del uso de préstamos financieros locales. A continuacion se
resume los vencimientos de las obligaciones de la Compaiia, basado en los montos
contractuales a desembolsar no descontados:

Menos Mis de
Al3! de Dicieribre del 2017 dedmess  lako Towl
Obligac s bancariss 324.248 48T EPERILHS
Documenios y cueitas por pegar
Otecs 95.568 - 94.560

Total 1.207.464 43784 1,256 248
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{Expresado en doblares estadounidenses)
Metes Mits de
Al}] de Duxembwe dol 2016 de 3 owres 1 afio Toul

Oblgacumes bancarss - 11035 110359
Dexumentos ¥ Cuentas por pagar

Proveedines BhS A2 . BAS A2

Oitris 758 1.754 9. 142

Totd &T3.017 AWRTE] TES.130

— —

4.2. Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son ¢l salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empress en marcha con el propbsito de generar retomos a sus
Accionistas y mantener una estructura de capital Gptima para reducir el costo del capital.

Consistente con el sector, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apulancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda
neia se calcula como el wial de los recursos ajenos (incluyendo Obligaciones bancarias, Cuentas
por pagar a Proveedores y Otras cuentas por pagar) menos el efectivo y equivalentes de efectivo.
El capital total se calcula como ¢l “patrimonio neto™ mds la deuda neta.

Los ratios de apalancamientos al 31 de Diciembre de 2017 y 2016 fueron los siguientes:

2017 2016
Obligaciones bancaras (*) 37032 110.359
Documentos ¥ cucntas por pagar
Proveedores TR 647 665629
Otras (%) 95.569 9.141
1.256.248 TE5.129
Efectivo y equivalentes de efectivo (448, 968) (115.327)
Deuda nela RO7.280 660,802
Total patrimonio neto 5850 58916
Capital total 1.389.807 TR NE
Ratio de apalancamiento 58% 92%

(*) Incluye porcién corto y largo plazo.
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5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de Instrumentos financieros - A continuacion se presentan los valores en libros de cada
categoria de instrumentos financieros:

7 P
Corgnte  NoCongnty ~— LComgaly  NoCogenly

Agtiven fimancieros medidos al costa:
Efexting y equivakates & efectiv 48,088 ' 118427

Actives fimancieros medides al costn smortimde:
Dioxcsmacoies ¥ cunndas por cobrar

Chenies a0 M2 - 101 &N
Compadi ¥ pares rebs snsdag 74417 - AATR
Oaras A5 484 = -
430 13 - 162 136
Total sctivos Anancieros 929.571 - 177,863
Pmives Sesncie ros medidos ol coste smartinsde:
Obsligas woeri hars arms 24248 AR TR . a0 5
Ducurmarsos § Lueilss por pagar
Primcodres TR 847 - (LA .
O g5 569 - 7.0 1. 744
Total pun ives Anancierms 1,207 464 AN TR #7007 113113

El efectivo y equivalentes de efectivo, Cuentas por cobrar a Clientes, Compaiiia y partes relacionadas,
Otras coentas por cobrar, Cuentas por pagar a Proveedores, Obligaciones bancarias a corto y largo
plazo y Otras cuentas por pagar se aproximan al valor justo, debido a la naturaleza de corto plazo de
éstos mstrumentos, en los pusivos no corrientes, dado que sus condiciones y tusas de interés son las de
mercado, se considera que las mismas se encuentran a valor razonable.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2017 2016
Cap 260 M2 1.753
Bancos 166,166 113.574
448 068 115,327

Los saldos antes expuestos no tienen restriccion o gravamen alguno y son de libre disposicion al cierre
del periodo. Las cuentas comientes pertenecen a bancos locales.
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que sc revelan en el Estado de Sitacion Financiera se
clasifican como activos financieros que se miden al costo amortizado para aquellos vencimientos
superiores a 365 dias. Todos los saldos son clasificados como activos corrientes.

El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de hasta 90 dias. No se¢ hace ningin recargo
por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después de la facturacion,

Antes de sceptar cualquier nuevo Cliente, la Compafiia utiliza un sistema propio de calificacion
crediticia para evaluar la cahidad crediticia del Cliente potencial v definen los limites de crédito por
Cliente, en la actualidad sus ventas son realizadas a las principales empresas Distribuidoras de
cosméticos ¢ implementos de cuidado personal en el sector norte del pais. Lml!nnmsyc:hﬁumm
atribuidos & los Clientes se revisan cada afio. El 81% de las cuentas por cobrar que no estéin vencidas
ni deterioradas tienen la mejor calificacion de crédito atnibuible de acuerdo al sistema de calificacion
crediticia usado por la Compaiia.

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar Cliente, la Compadia considera cualquier
cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorgd inicialmente el erédito
hasta el final del periodo sobre el gue se informa. La Administracion de la Compaiiia considera que la
concentracion del niesgo de crédito es limitada debido a que la base de Clientes es razonsblemente
ind "

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, la provisidn para cuentas incobrables incluye cuentas por cobrar
Clientes que se cncuentran deterioradas individualmente, el deteriore reconocido representa la
diferencia entre el importe en libros de esas cuentas por cobrar Clientes y el valor presente de los
flujos de efectivo esperados de la liquidacion. La compaiifa no provisiona debido a que tiene una alta
rotacion de cartera y un mayor movimiento en su flujo de efectivo.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar Clientes: Un detalle de la antigledad de las cuentas por
cobrar Clientes es como sigue:

2017 2016
Saldos cormientes 277.871 B1.871
Saldos vencidos 62831 18.747

Total 340.702 101.618
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10. ACTIVO FUO,NETO

Sakdo al lemo Ventaswo  Saldoal 3 Vemas wo  Saldowl M

ene M6 At (1) L] Dic 2006 Adcawed (1) baja de 2017
Terrenn 187 S0 - . 187 50 . . 167 S5m0
Vehwukn §1.48) fil . 112 88 . . 112681
Bl am | L] 177 - [LeR Sand . Lol D)
Egapn de Congputacan y Sfrware sl 10 84 . 45 A5 - . Ll
Moebles y ersercs 161 L1%0 - LA 3 . LT
Maguuaris v oquipos 4 vy - 5 sih - - 4 iy
Total comicr W N9 w450 . 452870 M E7 . misr
1=) Depwes s wm as s (147420 - - 147420 - - (an
Total neto Fil %, 1l W41 . s M8 ¥ - 331748

(1} Corresponde principalmente: i) US$167.500 por adquisicién de terreno 1i)USS$7.671 por muebies,
escritorios, sillas, equipos de computo, mis estructuras para perchas de bodega v iii) US$51.69]
por compra de vehiculos. Al 31 de Diciembre del 2016 los bienes inmuebles de propiedad de la
Compaia estin garantizando ciertas operaciones de crédito bancarias y al 31 de Diciembre del
2017, la Compafiia adquirié una oficina y con ello la compra de equipos de computo y ciertos
muebles, sin embargo no mantiene ninguna garantia sobre éstos saldos.

11. OBLIGACIONES BANCARIAS

Toosd de piciis A0 P11}
Banco Produbance S.A 10.2% 02 Mol 193.976 a8 TR - 3 g
Banco Produbarco S A o % Meomis! 4575 - - nis
Banco Pichincla 5.A. 10.2% - Mermal 41018 . - a
Bamco Bolnasano 5.4 0% - Mieresunl 13045 . - -
Banco Geayaqal S A s - Metisual 15417 . . =
328248 48 TR - 100 359

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016 representan préstamos para capital de trabajo, mientras que las
obligaciones a corto plazo estdn negociadas con pagos al vencimiento con dividendos mensuales
aprobados por los accionistas de la compaifiia.
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

La Administracion de la Compaiia considera que estos valores son exigibles en m totalidad en el corto
plazo, respondiendo a los acuerdos verbales vigentes entre las partes, adicionalmente se han efectuado
re-negociaciongs con sus principales Proveedores para determinar las fechas y formas de pago
efectivas mas favorables para la Compafiia.

C icibn:

2017 2016
Proveedores locales (1) TRT.647 665 629
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Incluyen principalmente anticipos de Clientes por montos recibidos de Clientes como abono para
futuras ventas y reservas de cupos de ventas debidamente aprobados por la Gerencia. La
Administracién de la Compafiia considera que estos valores son exigibles en ¢l corto plazo y se
estiman liquidar durante el primer semestre del afio. Al 31 de Diciembre del 2017 incluye US$1.761
con varios clientes y US$93.808 en otras cuentas.

PROVISIONES
Saldos al Pagoss yo Saldos al
(119 Incrementes  utilimcones fina)
Aflo 2017
Impuesto o la renta 17.952 2072 (17.952) 0.2
Participacion de los rabajadores en
lns utilidades 12322 16.614 (12327 15 A14
Saldos al Pagos w'o Saldos al
Afio 2016
Imgrsesto a b rents - 17.952 - 17.952

Parmcpaciin de los tabajadores en
las utibdades - 12217 - 112317
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15. IMPUESTOS

)

Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres adios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacidn de la declaracion de Impuesto a Ia renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los aflos 2015 al
2017 inclusive aim estin abiertos a una fiscalizacion.

Precios de transferencia -

De conformidad con lo publicade en el Registro Oficial # 511 del 29 de Mayo del 2017 se emitid
In Resolucién No NAC-DGERCGC] 5-00000455 del 77 del mismo mes v afo, dichs norma
incluye lincamientos y las normas tributarias que incorporan el principio de plena competencia
para las operaciones realizadas con partes relacionadas.

Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita a los sujetos pasivos que, no estando exentos de
la aplicacién del régimen de precios de transferencias conforme a la Ley de Régimen Tributario
Interno, dentro de un mismo periodo fiscal, hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
en un monto acumulado superior a US$3.000.000 de dblares de los Estados Unidos de
Norteamérica se prepare y remita ¢l Anexo de operaciones con partes relacionadas. 51 tal monto ¢s
superior a los US315.000.000 de ddlares de los Estados Unidos de Noreaménica deberdn presentar
el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas asi como también el Informe Integral de Precios
de Transferencias.

Se incluye como parte relacionadas a empresas domiciliadas en paraisos fiscales, asi como
también sc determinan ciertas excepciones tales como operaciones no contempladas para efectos
de esie requerimiento. Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior
al 3% de los ingresos gravados ¥ que no lengan transacciones con paraisos fiscales o exploten
recursos naturales estin exentos de la referida normativa. El indicado Anexo de Operaciones con
Partes Relucionadas y el Infonne Integrul de debe ser remitido hasta ¢l mes de Junio del priximo
afio.

Finalmente la declaracitn de Impuesto a la renta anual incluye declarar las operaciones de activos,
pasivos, ingresos y egresos con partes relacionadas. La Compafiia no excedié los montos
determinados por la Administracién Tributaria para la presentacién del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas ni el Informe Integral de Precios de Transferencias.
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¢) Conciliacién del resultado contable - tributario

Una reconciliacion entre la Utilidad segin Estados financieros y la Utilidad gravable, es como
sigue:

2017 2016

Utilidad antes de la participaciin de

less trabajadores e Impuesto s ka renta 110.761 B2.174
(-} Participacidn de los rabajudores (16.614) {12.326)

04,147 69.848

Diferenc as permanentes

{+) Gastos no deducibles - 23.4m

{~) Amortizacio pérdida mibutaria de afios anteriores - (11.6459)

Utrilidad gravable 04,147 EL.600
Tasa de Impuesto n ka renta (1) 22% 2%
Impuesto a la renta ’ 20.712 17.952
Anticipo minmmo de Impuesto & Ia renta 10.346 -
Impuesto a la renta cormiente 20.712 17.952
Impuesto a la rents diferido (2) = X
Gasto del Impuesto a ln renta del afio (3) 20.712 17.952

(1) La Compaiiia determiné la tasa del [R del 22% considerando que ha cumplido con todas las
formalidades societarias y tributarias relacionadas con los Administradores, Accionistas,
Socios, Participes y miembros del Directorio, incluidos en el anexo APS,

(1) Véase literal d) siguiente.

(3) La Compafiia no considerd gasto del Impuesto a la renta, ¢l monto determinado en la
conciliacién tributana (impuesto causado) resultd menor que el anticipo minimo
determinado para el afio 2017.

d) Impuesto a la renta diferido

De acuerdo a lo publicado en el Suplemento del Registro Oficial # 405 del 29 de Diciembe del
2014 en el Articulo 9 de la Ley Orginica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude

Fiscal, se incluye para efectos tributanos el reconocumiento de Activos y Pasivos por Impuesto a
la Renta Difenido, Gnicamente en los casos y condiciones que se establezcan en el respectivo
Reglamento publicado en el Tercer Suplemento del Registro Oficial # 407 del 31 de Diciembe del
2014 en el Articulo 10, el mismo que indica ¢! registro inicamente en los siguientes casos:
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€)

Las pérdidas por deterioro de inventsrios

Las pérdidas esperadas en contratos de construceidn

La depreciaciin comrespondiente al valor activado por desmantelamiento

El valor de deterioro de propiedades, planta y equipo

Provisiones provenientes de garantias, litigios, reclamos, ete.

Ganancias / pérdidas en la medicidn de activos no corrientes mantenidos para la venta
Ingresos y costos derivados del reconocimiento y medicidn de activos hiologicos
Las pérdidas tributanas de afios anteriores

Los criditos tnibutarios no utilizados, provenientes de afios anteriores

El valor de la amortizaciin de inversiones tangibles e intangibles originados en los contratos
de servicios contemplados en la Ley de Hidrocarburos

B LN L e

=

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, la Administracion de la Compaiiia considera que no requiere
calcular ni presentar saldos por Impuesto a la renta diferido. Véase Nota 2.19. literal c).

Impuesto al Valor Agregado (IVA) -

Dnbidu.I.lumﬂmhhfamﬂﬁ,umimmumuﬂwﬂnrdchmfﬁmud.elm
bienes comercializados por la Compadia a la tarifa del 12% calculado en base a los precios de
venta (valor total de la factura a su Cliente).

Desde Junio del 2016 — la tarifa s del 14% hasta Mayo del 2017, posteniormente a partir de Jumio
2017 a Diciembre de dicho afio se encuentra vigente la tarifs del 12%, de conformidad con lo
mencionado en la disposicidn transitoria prnmera de la Ley Orginica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad Cindadana para la Reconstruccién y Reactivacion de las Zonas Afectadas por
el Terremoto de 16 de Abril de 2016 publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 759 de
fecha 20 de Mayo del 2016.

Reformas Tributarias -

El 29 de diciembre del 2017 se publico la “Ley Orginica para la Reactivacidn de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modemizaciéon de la Gestion Financiera (Ley de
Reactivacion de la Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150. Las
principales reformas que entrarén en vigencia en el 2018, estén relacionadas con los siguientes

aspectos:

# Eliminacion de la obligacion de contar con un estudio actuarial para susientar la
deducibilidad de los gastos de jubilacion patronal y desahucio. Sélo serin deducibles los
pagos por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
anteriores.
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» Aumento de la tarifa gencral de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de
sociedades con accionistas cn paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicién, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la pare
correspondiente a dicha participacién.

» Cambios en los criterios para la reduccion de la tarifa del Impuesto a la Renta por la
reinversion de utilidedes. La reduccidn de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el
monto de utilidades reinvertidas, aplicaria dnicamente a: i) sociedades exportadoras
habituales; ii) a las que se dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del sector
manufacturero, que posean 50% o mds de componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de
tunsmo receptivo.

# Reduccidn de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de Impuesto a la Renta. Para exportadores habituales, esta tarifa
se aplicard siempre que en el comrespondiente cjercicio fiscal se mantenga o incremente ¢l
cmpleo.

¥ El Servicio de Rentas Internas podrdé devolver total o parcialmente el excedente entre el
anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesio a la renta causado, siempre que se
verifique que s¢ ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cilculo del
anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar,
décimo tercer y cuarto sueldo, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio.

» Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5,000 a USS1,000, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de
crédito y débito, cheques o cualguier otro medio de pago electrénico.

# Se establece la devolucion del Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales,
en la parte que no sea utilizada coma crédito tributario.

De acuerdo con la Administracion de la Compailia, las principales reformas con impacto a partir
del afio 2018 son: a) el incremento en la msa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%; v, b) los
gastos para cubrir provisiones de jubilacion patronal v desahucio no serian deducibles.



