DISBREN S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013
En Délares de los Estados Unidos de Norte América

Informacién general

Constitucién.- DISBREN S.A. constituida bajo las leyes de la Repiiblica del Ecuador el 22 de febrero del
2001, mediante Resolucién No. 1757 emitida por la Superintendencia de Compaiifa e inscrita en el Registro
Mercantil el 16 de marzo del 2001.

La compaiiia se encuentra ubicada en Guayaquil, en las calles 6 de Marzo 1017 y Sucre. El Servicio de
Rentas Internas le asigno el Registro Unico de Contribuyente No. 0992154527001.

Operaciones.- Sus operaciones consisten principalmente en la venta al por mayor de calzado y prendas
de vestir.

Al 31 de diciembre del 2014, no existen incertidumbres respecto a sucesos o condiciones que puedan
aportar dudas sobre la posibilidad de que la Compaiiia siga operando normalmente como empresa en
marcha.

Aprobacion de los estados financieros.- Los estados financieros de la Compaiiia para el periodo
terminado al 31 de diciembre del afo 2014, fueron aprobados y autorizados para su emisién el 20 de
marzo de 2015 por la Junta de Accionistas.

Entorno econémico.- Durante los afios 2014 y 2013 se mantuvo la desaceleracién del ritmo de la
economia, estimdndose en 4% el crecimiento del PIB frente al 8% del 2011 y 5% del 2012. La
inflacién anual se mantuvo controlada en valores inferiores al 3.67% (2.7% en 2013). El desempleo se
ha mantenido constante durante los tltimos 12 meses, por debajo del 5%. Aunque con un ambiente un
poco favorable, la inversion extranjera continua siendo a la baja.

Considerando que a finales del ejercicio 2014 el precio del petréleo ecuatoriano descendié en mas del
30% frente al promedio de US$97 por barril durante el aflo 2013. Las politicas del Gobierno tenderan
atin mas a la limitacién de importaciones de bienes terminados mediante el incremente de aranceles o
salvaguardas en aproximadamente un 100% en aproximadamente 200 productos.

El crecimiento del sector industrial en los dltimos afios ha sido en promedio del 7%. El Gobierno
ecuatoriano estd enfocado en dinamizar el sector industrial, fomentar la produccién e impulsar la
calidad de los productos nacionales y la sustitucién de importaciones. EI reto propuesto por el
Gobierno a futuro es avanzar en el cambio de la matriz productiva. Sin embargo, se espera que las
inminentes restricciones en el gasto fiscal originadas en la disminucién de los recursos provenientes
del petrdleo no reviertan las tendencias.

Resumen de las principales politicas contables

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaciéon de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre
de 2014 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

2.1 Declaracién de cuamplimiento.- Los presentes estados financieros de la Compafifa han sido preparados
sobre la base del costo histdrico de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en
Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

2.2 Transacciones en moneda extranjera -
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(a) Moneda funcional y moneda de presentacion.- Las partidas incluidas en los estados
financieros de la Compaifiia se expresan en la moneda del entorno econdémico principal en que
la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se expresan en dodlares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.

(b) Transacciones y saldos.- Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con
proveedores del exterior se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la liquidacién
de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de
resultados integrales, excepto si se difieren en patrimonio neto como parte de estrategias de
coberturas de flujos de efectivo o coberturas de inversiones netas que califican para
contabilidad de coberturas.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la vista en
bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres meses
0 menos.

Activos y pasivo financieros -

(a) Clasificacion- La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas
por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos
financieros”. La clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacién de sus

activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y del 2013, la Compaiiia mantuvo solamente activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafifa mantuvo tinicamente
pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a
continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar.- Representados en el estado de situacién financiera por las
Cuentas y documentos por cobrar comerciales, cuentas por cobrar compaiiias relacionadas y otras
cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion
financiera.

Otros pasivos financieros.- Representados en el estado de situacion financiera por préstamos y
obligaciones financieras, cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por
pagar compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento

mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

(b) Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
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(c)

Reconocimiento.- La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de
situacién financiera a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial.- Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor
razonable mds cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativos, es
reconocido como parte del activo o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo
financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiifa valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar.- Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas y documentos por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por clientes en la venta de producto terminado en el curso normal de
operaciones. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provisiéon por
deterioro correspondiente.

(i) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalmente por transacciones comerciales, las cuales son exigibles por la
Compaiiia en el corto plazo, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados que
se liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no difiere
significativamente de su costo amortizado.

(a) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i) Préstamos y obligaciones financieras: posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Los intereses pendientes de
pago se presentan en el rubro “Préstamos y obligaciones financieras” y se registran en el
estado de resultados integrales en el rubro “Gastos financieros, netos”.

(i) Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago
por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso
normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias.

(iii)) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Comprenden obligaciones de pago
principalmente por servicios de logistica. Se registran a su valor nominal que es
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2.5

2.6

2.7

equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas en el
corto plazo.

Deterioro y baja de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas y documentos
por cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas y
documentos por cobrar comerciales. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y
la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia
especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios-

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién, el que resulte menor. El
costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias
primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacidon basados en una capacidad
operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y
condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. El costo
de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados
con la importacién, incluyendo impuestos no recuperables.

Propiedades, equipos y muebles -

La Propiedades, equipos y muebles es registrada al costo, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicion o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra
o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
asociados a la inversiéon fluyan hacia la Compaififa y los costos puedan ser medidos
razonablemente. Las reparaciones y/o mantenimientos menores son registrados en resultados
cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciaciéon de la Propiedades y equipos es calculada
linealmente con base en la vida titil estimada de los bienes o de componentes significativos
identificables que posean vidas ttiles diferenciadas. Considera valores residuales para los casos
en que se estima que su valor de realizacién al término de la vida 1til no serd depreciable y
podran ser comercializados. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos
fijos son revisados y ajustados si es necesario a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas son las siguientes:
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2.9

Tipo de bienes Nudmero de afios
Instalaciones 10
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de Propiedades y equipos, se calculan comparando los
montos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que entre
otros, requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso. No se han activado
costos de endeudamiento.

Los anticipos entregados para compra de Propiedades y equipos se presentan al costo més otros
cargos relacionados con su adquisicion.

Deterioro de activos no financieros-

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos
o circunstancias que indican que podrdn no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan
a los niveles mds pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiifa
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes al 31 de diciembre del 2014 y 2013 y ha
registrado una provisién por deterioro de maquinarias y vehiculos dentro del rubro de
Propiedades y equipos. Para los demds activos no financieros considera que no se han producido
eventos que indiquen que no podrian ser recuperados a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por Impuesto a la renta comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. El
Impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(a) Impuesto a la renta corriente.- El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias
vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
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A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas
el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertird en Impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de
este anticipo. En el afio 2014 y 2013, el Impuesto a la renta corresponde al célculo aplicando
la tasa del 22% sobre las utilidades gravables, puesto que este valor fue mayor al anticipo
minimo calculado.

(b) Impuesto a la renta diferido.- El Impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, por
el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias
de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El
Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas
a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

2.10 Beneficios a empleados -

(a) Beneficios de corto plazo.- Se registran en el rubro de pasivos corrientes del estado de
situacion financiera y corresponden principalmente a:

(i) Remuneraciones adicionales: son el décimo tercero (bono navidefio); y décimo cuarto
(bono escolar). Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el
Ecuador.

(ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

(iii) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segtin lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte de los costos de productos vendidos, los gastos de venta y gastos administrativos
en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

(b) Beneficios de largo plazo (Jubilacion patronal y desahucio)

La Compaiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y
requerido por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes
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vigentes, en los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compaififa determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a
la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 6.54% (2013: 7%) anual equivalente a la tasa promedio de
los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados
en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en
el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.
Los costos financieros devengados durante el afio en las obligaciones actuariales se
registran en los resultados del ejercicio en el rubro de “Gastos financieros, netos”.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compaiiia.

Provisiones corrientes -

La Compafiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los
montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracién a la fecha de
cierre de los estados financieros de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacidn.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
productos en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos,
rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos
fluyan hacia la Compaiifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace
entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios
inherentes de su propiedad y no mantiene el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los
mismos.
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Los costos y gastos se reconocen en funcién de su devengamiento.
2.13 Distribucion de dividendos -
La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los
dividendos se aprueban por los accionistas de la Compaiifa.
2.14 Cambios en las politicas contables
(a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compaiiia
No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2014 que se espere que tengan un efecto
significativo sobre la Compaiifa.
(b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado
en vigor para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2014 y no han

sido adoptadas anticipadamente

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién obligatoria para
ejercicios iniciados a partir

Norma Tema de:
NIIF 11 Enmienda relativa a la adquisicién de una participacion en una operacion conjunta 1 de enero 2016
"Acuerdos conjuntos".
NIC 16y 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciacion y 1 de enero 2016
amortizacion.
NIC 16y 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (activo biolgico) portadoras 1 de enero 2016

de frutos y su inclusién como parte del rubro "Propiedades, planta y equipo”.

NIIF 10 y NIC 28 Enmiendas relacionadas con la venta o la aportacién de bienes entre un inversor y su 1 de enero 2016
asociada o negocio conjunto.

NIIF 14 Publicacion de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas " 1 de enero 2016

NIIF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacion entre activos. 1 de julio 2016

NIIF 7 Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacion 1 de julio 2016

de servicios y las revelaciones requeridas para los estados financieros interinos.

NIC 19 Mejoras que clarifican el modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones 1 de julio 2016
por beneficios post-empleo.

NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacién reveleda en el reporte 1 de julio 2016
interino y las referencias incluidas en el mismo.

NIIF 15 Publicacion de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos 1 de enero 2017
con los clientes", esta norma reemplazard a la NIC 11 y 18.

NIIF 9 Publicacién de la norma "Instrumentos financieros”, version completa, 1 de enero 2018

La Compaiiia estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién
inicial.
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Estimaciones y criterios contables significativos

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiifa se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiifa y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Deterioro de activos financieros

El deterioro de los activos financieros de la Compafifa se evalia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.5.

(b) Propiedades y equipos

La estimacion de vidas ttiles, valores residuales y deterioro se efectian segin se describe en las
Notas 2.8.

Administracion de riesgos
4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de precio y concentracidon y riesgo de tasa de interés sobre los
flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion
de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefo financiero de la
Compaiiia.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos
de acuerdo con las politicas del Grupo. Dichos departamentos identifican, evaldan y cubren los
riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compaififa. La
Administracién proporciona los lineamientos para la gestion general de riesgos asi como politicas
escritas que abarcan dreas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito
y el uso de instrumentos financieros.

(a) Riesgos de mercado

(i) Riesgo de precio y concentracion.- Los departamentos de compras y tesoreria
mantienen listas actualizadas de precios y detalles de proveedores de bienes y servicios,
con el fin de buscar las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad;
adicionalmente existen politicas y procesos de seleccidon de proveedores.
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(b)

La Compaiiia ha suscrito con sus principales proveedores, convenios de compras de
inventario y al lograrse los objetivos se obtiene un descuento importante al final del afio.

Por otro lado, la Compaiiia no mantiene un portafolio diversificado de proveedores, por
lo tanto existe un leve riesgos de concentracién en su abastecimiento.

Con relacién a los precios de los productos, estos son fijados en funcién de la evolucién
y proyeccion de los precios del mercado ecuatoriano.

(i1) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de instrumentos financieros y los
flujos de efectivo.- FEl riesgo de tasa de interés para la Compafifa surge de su
endeudamiento a corto y largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la
Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. El endeudamiento a
tasas fijas expone la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de
sus instrumentos financieros.

La Administracién analiza la exposiciéon al riesgo de tasa de interés de manera
dindmica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones
respecto de refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento
alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios, se calcula el impacto sobre la
utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés. La Compaiiia, para
minimizar el riesgo de tasa de interés, ha contratado un portafolio de endeudamiento
principalmente a tasas de interés fijas donde se encuentra el financiamiento a través de
obligaciones de corto y largo plazo mediante instituciones bancarias locales. Debido a la
baja volatilidad de las tasas de interés en estos portafolios, no se presenta un anélisis de
sensibilidad.

(ii1) Riesgo de que la posicion de mercado de la Compaiiia se deteriore como consecuencia
de la operacion propia o de terceros, asi como de las condiciones econémicas.-  Uno
de los riesgos mds comunes es el riesgo de que la posicién de mercado de la Compaiiia
se deteriore como consecuencia de la operacién propia o de terceros. FERROHECADU
S.A. ha mantenido durante los dltimos afios una importante participacién de mercado
ecuatoriano en la elaboracién de envases plésticos, lo cual implica que la Compaiiia
asuma el riesgo de que se origine variaciones conforme las gestiones de penetracién y
posicionamientos de mercado de la competencia, para lo cual durante el 2014 y 2013 la
estrategia se centrd en la calidad de sus productos y una adecuada estructura de precios.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el 4rea de
crédito y finanzas. El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo asi como de
la exposicién al crédito de los clientes mayoristas y minoristas, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus
equivalentes, la Compaiiia realiza principalmente operaciones con instituciones financieras que
cuenten con una calificacién de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados dentro del mercado financiero.

La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacién de
clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago,
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comportamiento de pago, garantias, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los
casos aplicables. La Compaiifa analiza la calificacién de riesgo crediticio individual por cada
cliente significativo y calcula el monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica
la cartera en segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago
histérico de los clientes, antigiiedad, actualizacién de datos, entre otros factores. Los limites de
crédito se establecen en funcidn del andlisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando
en consideracion los resultados de calificaciones internas y/o externas.

(c)  Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia y pasivos
financieros de liquidacién sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la
fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro
son los flujos de efectivo no descontados.

La informacién comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacién a
la NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

.. Menos de 1 Entre 1y 2
Al 31 de diciembre de 2014 ~ ~
afio afios

Cuentas por pagar proveeedores 811.170,72 -
Impuestos por pagar 26.884,71 -
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 107.047,89 -
Al 31 de diciembre de 2013

Cuentas por pagar proveeedores 1.497.518.94 -
Impuestos por pagar 48.412,96 -
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 127.516,72 -

4.2 Administracion de riesgo de capital

Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a los
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para
reducir el costo del capital.

La Compafifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Los ratios de
apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

Pagina 16 de 26



DISBREN S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013
En Dolares de los Estados Unidos de Norte América

2014 2013
Cuentas por pagar proveeedores 811.170,72 1.497.518,94
Impuestos por pagar 26.884,71 48.412,96
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 107.047,89 127.516,72
Otras cuentas por pagar a largo plazo 0,00 152.906,43
945.103,32 1.826.355,05
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (38.364,59) (43.145,29)
Deuda neta 906.738,73 1.783.209,76
Total patrimonio 2.723.456,96 2.781.782,58
Capital total 800,00 800,00
Ratio de apalancamiento 33,29% 64,10%

Instrumentos financieros
5.1 Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al
cierre de cada ejercicio:

2014 013

Corriente No corriente Corriente  No corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 38.364,59 0,00 43.145,29 0,00
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas y documentos por cobrar comerciales 535.752,31 0,00 864.556,63 0,00

Otras cuentas por cobrar y gastos acumulados 394.343,42 0,00 127.905,86 0,00
Total activos financieros 968.460,32 0,00 1.035.607,78 0,00

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar ~ 945.103,32 0,00 1.673.448,62  152.906,43
Total pasivos financieros 945.103,32 0,00 1.673.448,62  152.90643

Efectivo y equivalente de efectivo

Un resumen de esta cuenta, comparativa, es el siguiente:

Diciembre 31, 2014 2013
Caja 1.306,38 1.651,16
Bancos (1) 37.058,21 41.494,13

38.364,59 43.145,29

(1) Comprende depésitos a la vista en bancos locales de libre disponibilidad sin restriccion alguna.

Cuentas por cobrar a clientes

Un resumen de esta cuenta, comparativa, es el siguiente:
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Diciembre 31, 2014 2013

Clientes 584.121,22 912.825,54

Provisién por deterioro (48.368,91) (48.268,91)
535.752,31 864.556,63

La antigiiedad de las cuentas por cobrar a clientes es la siguiente:

2014
Cartera corriente 43.172,99 7.4%
De 60 a 120 dias 216.379.29  37,0%
De 121 a 180 dias 162.28447 27.8%
Mas de 181 dias 162.284.47 27.8%

——0 B
584.121,22

La cartera de 60 y mds de 180 dias incluye principalmente ventas a una compaiiia relacionada (Ver
Nota 15).

La estimacién para cuentas incobrables, estd constituida considerando ciertas garantias para la
recuperacion de esta cartera que incluye principalmente una compaiia relacionada.

Otras cuentas por cobrar

Un resumen de esta cuenta, comparativa, es el siguiente:

Diciembre 31, 2014 2013
Empleados 7.308,57 3.345,64
Compaiias relacionadas (Ver nota 15) 224.739,18 14.498,35
Otras 14.778,85 -

246.826,60 17.843,99

Inventarios

Un resumen de esta cuenta, comparativa, es el siguiente:

Diciembre 31, 2014 2013
Productos terminados 2.956.959.45 3.835.427,71
Deterioro de inventario (514.354,68) (514.354,68)

2.442.604,77 3.321.073,03

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 los productos terminados incluyen una amplia variedad de ropa,
calzado y accesorios. No existen gravdmenes ni restricciones sobre la disponibilidad de los

inventarios.

El deterioro de inventario corresponde al lento movimiento en la rotacién de ciertos items.

Pagos anticipados
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Un resumen de esta cuenta, comparativa, es el siguiente:

Diciembre 31, 2014 2013
Seguros 3.933,04 0,00
Anticipos a proveedores 5.55741 9.415,24
Otros 2.063,24 20.212,75
"11.55369  29.627,99

11. Propiedades, equipos y muebles

El movimiento y los saldos de propiedades y equipos se presentan a continuacién:

Equipos Equipos
computa oficinas y Muebles
Edificio Vehiculo cion radios y enseres Total
Costo historico:
Al 1 de enero del 2013 108.109,01 140.533,79 64.649,08 34.355,25 1.734,37 349.381,50
Adiciones 0,00 0,00 2.452,88 2.294,37 1.837,06 6.584,31
Al 31 de diciembre del 2013 108.109,01 140.533,79 67.101,96 36.649,62 3.57143 355.965,81
1.77791 2.643,72 351,10 4.772,73
Adiciones (1.780,72) (1.780,72)
Al 31 de diciembre del 2014 108.109,01 142.311,70 67.964,96 37.000,72 3.57143 358.957,82
Depreciacién y deterioro acumulado:
Al 1 de enero del 2013 (32.883,14)  (80.219,23)  (60.551,22)  (28.974,50) (15.038,93) (217.667,02)
Ajustes 0,00 (16.338,67) 2.611,46 (1.311,72) 15.038,93 0,00
Al 31 de diciembre del 2013 (32.883,14)  (96.55790)  (57.939,76)  (30.286,22) 0,00 (217.667,02)
Gasto del afio (892,86) (892,86)
Ajustes 1.785,72 1.785,72
Al31 de diciembre del 2014 (32.883,14)  (96.557,90)  (57.046,90)  (30.286,22) 0,00 (216.774,16)
Valor en libros neto:
Arfio 2013 75.225,87 43.975,89 9.162,20 6.363,40 3.57143 138.298,79
Ario 2014 75.225,87 45.753,80 10.918,06 6.714,50 3.57143 142.183,66

No existen gravdmenes sobre las instalaciones y equipos, constituidos como garantias de obligaciones

bancarias a corto y largo plazo.
12. Proveedores

Un resumen de esta cuenta, comparativa, es el siguiente:

2014 2013
Proveedores locales 147.289,52 201.053,20
Proveedores del exterior 663.881,20 1.296.465,74
" 81117072 | 1.497.51894
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Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por pagar comerciales incluyen cuentas por pagar a
proveedores de bienes disponibles para la venta, no incluye partes relacionadas y no generan interés

explicito e implicito.

Impuestos corrientes

13.1. Situacion tributaria-

La Compaiifa no ha sido fiscalizada desde su constitucién. De acuerdo con disposiciones
legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones de impuestos de la
Compaiiia, dentro del plazo de tres afios posteriores contados a partir de la presentacién de la
declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las

obligaciones tributarias.
13.2. Impuestos por cobrar-

Un resumen de esta cuenta, comparativa, es el siguiente:

Diciembre 31, 2014 2013
IVA pagado 2.471,48 20.255,66
Retenciones de impuesto a la renta 8.420,95 3.136,37
Anticipo de impuesto a la renta 0,00 33.677,26
Impuesto a la salida de divisas 125.070,70 23.364,59
135.963,13 80.433,88

El IVA Crédito Tributario, se origina en la compra de bienes y servcios, y se compensa

mensualmente con el [IVA generado en las ventas.

Las retenciones de impuesto a la renta de clientes, se compensa con el impuesto a la renta
causado, que se determina mediante una conciliacién entre la utilidad contable y la tributaria, al

final del ejercicio fiscal corriente.
13.3. Impuestos por pagar-

Un resumen de esta cuenta, comparativa, es el siguiente:

Diciembre 31, 2014 2013
Impuesto al Valor Agregado cobrado 29.021,55 45.414,73
Retenciones de impuesto a la renta 543,44 935,75
Retenciones de Iva 2.019,54 2.062,48
Impuesto a la renta por pagar (13.5.c) 0,00 0,00
31.584,53 48.412,96

El impuesto al valor agregado corresponde al valor generado en las ventas mensualmente y se
compensaran con el impuesto cobrado, y su liquidacion se ha realizado oportunamente.

Las retenciones de impuesto a la renta a proveedores, corresponde a un porcentaje aplicado a la
adquisicién de bienes y servicios, y se liquida a favor de la Administracién tributaria

mensualmente oportunamente.

Pagina 20 de 26



DISBREN S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

En Délares de los Estados Unidos de Norte América

13.4.

13.5.

Impuesto a la salida de divisas-

En toda transferencia, envio o traslado de divisa que se efectien al exterior, sea en efectivo o a
traves del giro del cheques, transferencia, retiros o pagos de cualquier naturaleza, inclusive
compensaciones internacionales, sea que dicha operacién se realice o no con la intervencién de
las instituciones que integran el sistema financiero, grava la tarifa del 5% sobre el valor de la
operacién, como Impuesto a la Salida de Divisa (ISD).

Los pagos realizados por impuesto a la salida de divisas en la importacién de materias primas,
insumos y bienes de capital que consten en el listado que para el efecto establezca el Comité de
Pdliticas Tributarias pueden ser considerados como crédito tributario para el pago del impuesto
a la renta o de su anticipo, del afio en que se efectuaron dichos pagos asi como de los cuatro
afios posteriores.

Aquellos pagos de ISD, realizados a partir del 01 de enero de 2013, susceptibles de ser
considerados como crédito tributario de Impuesto a la Renta, que no hayan sido utilizados como
tal respecto del ejercicio fiscal en que se generaron o respecto de los cuatro ejercicios fiscales
posteriores, podrdn ser objeto de devolucién por parte del Servicio de Rentas Internas, previa
solicitud del sujeto pasivo.

Impuesto a la renta-

(a) Tasa de impuesto a la renta.- La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22%. Esta
tasa se reduce al 12% si las utilidades se reinvierten en la Compaiiia a través de aumentos
en el capital y se destinan a la adquisicién de maquinarias o equipos nuevos o bienes
relacionados con investigacién y tecnologia que mejoren la productividad.

(b) Anticipo de impuesto a la renta.- A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigencia la
norma que exige el pago de un anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es
calculado en funcién de las cifras del afio anterior tomando como base los siguientes
rubros: 0,4% del total de activos, 0,2% del total del patrimonio, 0,4% de los ingresos
gravables; y, 0,2% de los costos y gastos deducibles.

El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de
devolucién, salvo casos de excepcion. En caso que el impuesto a la renta causado sea
menor al monto del anticipo determinado del afio inmediato anterior, este dltimo se
convertird en impuesto a la renta minimo.

(c) Conciliacion del gasto de impuesto a la renta.- La siguiente es la conciliacién entre el
gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la tasa corporativa de
impuesto a la renta del 22% a la utilidad antes de impuesto a la renta:

Pagina 21 de 26



DISBREN S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

En Dolares de los Estados Unidos de Norte América

13.6.

13.7.

2014 2013
Utilidad o perdida antes de impuesto a la renta 26.492,92 (216.864.,22)
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta sobre base gravable 5.828,44 -
Gastos no deducibles 1.828,69 9.038,99
Impuesto a la renta corriente 7.657,13 -
Anticipo de impuesto a la renta (b) 28.376,64 35.793,62

(d) Liquidacion del impuesto a la renta.- El impuesto a la renta por pagar neto, el siguiente:

2014 2013
Impuesto a la renta corriente
Anticipo de impuesto a la renta 28.376,64 35.793,62
(-) Retenciones en la fuente del ejercicio (9.583,20) (47.126,01)
(-) Credito tributarios afios anteriores (27.214,39) 0,00
(-) Impuesto a la salida de divisas (Ver Nota 13.4) (125.070,70) 0,00
Saldo a favor / Impuesto a la renta por pagar (133.491,65) " (11.332,39)

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es atribuible a los siguientes efectos:

2014 2013
Diferencias temporales en:
Inventarios 514.354,68 514.354,68
Tasa corporativa para el préximo afio 22% 22%
Activo por impuesto a la renta diferido 113.158,03 113.158,03

Régimen de precio de transferencia-

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,
entre otros, para aquellas compafifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$6,000,000. Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en
paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2015 conforme el
noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracidn de impuesto a la renta anual
declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de la Compaiifa basada en el diagnéstico preliminar realizado con el apoyo
de sus asesores tributarios para las transacciones del 2014, considera que no habrd impacto
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sobre la provisién de impuesto a la renta del afio 2014. El estudio final estara disponible en las
fechas que requieren las autoridades tributarias.

13.8. Reformas tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley orgédnica de incentivos a la produccién y prevencion
del fraude fiscal y su respectivo reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo
Orgénico Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al
Cdédigo Orgénico de la Produccién, Comercio y a la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria, que rigen a partir de enero del 2015.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

e Reconocimiento de impuestos diferidos para fines tributarios.

e La depreciacion a la revaluacién de propiedades, plantas y equipos serd no deducible para
determinar la base gravable de impuesto a la renta.

e Se establecerdan limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del
exterior; ii) promocion y publicidad; y, iii) remuneraciones pagadas a ejecutivos.

e Extension a 10 afios del periodo de exoneracién del pago de impuesto a la renta, en el caso
de inversiones nuevas y productivas en los sectores econdémicos determinados como
industrias bdsicas. Este plazo se extiende por 2 afios mds en caso de que dichas inversiones
se realicen en cantones fronterizos del pais.

e Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y
originados en operaciones del giro ordinario del negocio.

e Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacién de acciones y otros derechos representativos de capital.

e Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre 22% y 25% dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

e Se fijaen el 35% la tasa de retencién en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

14. Otras cuentas y gastos acumulados por pagar

Un resumen de esta cuenta, comparativa, es la siguiente:

Diciembre 31, 2014 2013
Obligaciones con el IESS 14.897,80 5.56391
Beneficios a empleados:
Remuneraciones adicionales 29.495.92 16.685,59
Participacion trabajadores 4.675,22 -
Accionistas (Ver Nota 15) 52.195,84 -
Otras 5.783,11 105.267,22

107.047,89 127.516,72

Las obligaciones con el IESS, incluye el aporte personal (9,45%), el aporte patronal (12,15%) y
préstamos hipotecarios y quirografarios retenidos a los empleados para pagar al IESS.

El movimiento de las remuneraciones adicionales que constituyen los beneficios a empleados, es el
siguiente:
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Bono Bono Vaca Fondo de
navidefio escolar ciones reserva Total
Saldo a enero 1 de 2014 2.462,11 6.852,03 7.371,45 489,73 17.175,32
Pagos 20.241,03 10.833,77 14.268,73 27.027,60 g 72.371,13

Provisién- gasto del afio (18.207,01) (11.072,31) (9.407,12)  (21.364,09)  (60.050,53)
Saldo a diciembre 31 de 2014  4.496,13 6.613,49 12.233,06 6.153,24 29.495,92

El bono navidefio (o décimo tercero) se paga en diciembre de cada afio; el bono escolar (o décimo
cuarto) se paga en marzo de cada afo; las vacaciones se provisionan para cubrir 15 dias de trabajo no
laborables al cumplir un afio de trabajo; y, el fondo de reserva es la doceava parte de las
remuneraciones recibidas por los empleados y se cancelan via rol mensualmente o al IESS.

Saldos y transacciones con partes relacionadas

El siguiente es un resumen de las transacciones realizadas durante los afios 2014 y 2013 con compaiiias y
partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias y partes relacionadas a: i) las personas
naturales o juridicas (compaiiias) que directamente o indirectamente controlan o son controladas por la
Compaiia; y (ii) accionistas:

Sociedad Relacién Transaccién 2014 2013
Cuentas por cobrar corrientes:
Compaififas relacionadas:
Innova Representaciones Innorepsa S.A. Entidad del Grupo ~ Comercial = 224.739,18 202.662,93
Accionistas Direccion Comercial - 20.008,33

224.739,18 222.671,26

Cuentas por pagar a largo plazo
Innova Representaciones Innorepsa S.A. Entidad del Grupo ~ Comercial 0,00 99.856,40
Accionistas Direccion Préstamo 52.195,84 53.050,03
52.195,84 152.906,43

Las transacciones con compaiiias relacionadas y accionistas, fueron:

2014 2013
Ventas 540.948,23 202.662,93
Prestamos recibidos - 77.420,48
Préstamos y pagos realizados 119.864,73 (20.008,33)

Las transacciones entre partes relacionadas se realizaron en los términos y condiciones acordados
entre las partes y no generan intereses.

Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013 comprende 800 acciones
ordinarias y nominativas de US$1,00 cada una.
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Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede utilizarse para
cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Ventas

Un resumen de esta cuenta, comparativa, es la siguiente:

Diciembre 31, 2014 2013
Ventas 1.420.474 48 1.630.550,36
Descuentos y devoluciones (55.449,53) (123.735,43)
Otros 13.316,49 306,01

137834144  1.507.12094

Costos de productos vendidos

El movimiento de esta cuenta, comparativa, es la siguiente manera:

2014 2013

Saldo Inicial 2.951.354,64 3.890.903,43
Compras 228.937,85 0,00
Importaciones 658.418,83 861.000,32
Saldo final (2.956.95945) (3.424.7764,22)
Costo de productos vendidos 88175187 | 1.327.13953
Gastos de venta
Un resumen de esta cuenta, comparativa, es el siguiente:
Diciembre 31, 2014 2013
Sueldos 84.712,00 91.878,25
Beneficios sociales 19.779,05 19.510,39
Obligaciones con el IESS 20.173,66 17.807,50
Capacitaciones y asesorias 7.634,38 5.561,02
Arrendamientos 363,55 8.000,00
Mantenimientos y reparaciones 15.723,23 32.636,97
Publicidad y propaganda 573,00 1.469,34
Suministros y materiales 7.422,76 7.848,25
Seguros y reaseguros 1.578,82 2.197,05
Impuestos, contribuciones y otros 575,08 919,00
Depreciacion 892,86 250,00
Servicios basicos 19.948.,44 21.698,61
Otros gastos 53.202,68 45.309,67

232.579,51 255.086,05
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Gastos de administracion

Un resumen de esta cuenta, comparativa, es el siguiente:

Diciembre 31, 2014 2013
Sueldos 128.616,20 107.694,62
Beneficios empleados 26.218,68 16.538,58
Obligaciones con el IESS 25.395,34 21.294,00
Capacitaciones y asesorias 3.840,00 18.512,78
Arrendamientos 0,00 32.500,00
Mantenimientos y reparaciones 7.090,74 10.710,99
Suministros y materiales 3.887,72 2.287,43
Intereses y multas 8.038,15 0,00
Seguros y reaseguros 6.868,02 10.709,65
Servicios bésicos 8.070,18 3.152,96
Otros gastos 12.432,25 (5.518,89)
230.457,28 217.882,12

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administraciéon de la Compaiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros o que requieran revelacion.
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Gerente General Contador General
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