INFORME DE COMISARIO

A los Accionistas
NORTHSAN S.A.
Guayagquil

De acuerdo a lo establecido en la resolucién de la ley de Companiias, me permito presentar a fa
Junta General de Accionistas de NORTHSAN S.A., mi informe en calidad de comisario al 31 de
diciembre del 2016. Mi revision la efectué de acuerdo con las disposiciones que, sobre
fiscalizacion establece la Superintendencia de Compaiiias y por consiguiente incluyd aquellas
pruebas sobre registros de contabilidad y otros procedimientos de revision que considere
necesarios de acuerdo con las circunstancias.

La preparacion de los estados financieros de NORTHSAN S.A., expresados al 31 de diciembre del
2016, son de absoluta responsabilidad de la Administracion de la compafiia.

La companla dio cumplimiento a las normas legales, estatutarias, reglamentarias y demas
resoluciones de la Junta General de Accionistas de NORTHSAN S.A.

Mi estudio y evaluacion del sistema de control interno me permite expresar que, al momento
de mi revisién, no contiene debilidades importantes que puedan afectar la presentacion
razonable de los estados financieros.

La compaiiia cumplié sus obligaciones como agente de retencion y percepcion de impuesto a la
renta y al valor agregado.

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IAASB, por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas en Ecuador por
disposicion de la Superintendencia de Compaiias, emitida en |la Resolucién 06.Q.1C1.004, del 21
de agosto del 2006.

En cumplimiento con el cronograma de implementacion establecido por la Superintendencia de
Compaiiias, NORTHSAN S.A. implemento las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) para el afo 2012, cuyo efecto por adopcion por primera vez se debia registrar en el
patrimonio el 1 de enero del 2012, tomando como referencia los saldos a diciembre del 2011.

Las transacciones Iniciales que se contabilizan en los libros contables, se registran al valor de
costo o de adquisicion y los saldos que se reportan al cierre del ejercicio econémico se miden en
valor razonable (VR). El valor razonable, que es el importe por el que puede ser intercambiado
un activo o cancelado un pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, en una
transaccion realizada en condiciones de independencia mutua, se lo determina de diferentes
maneras, dependiendo de las condiciones e infermacion disponible para el activo o pasivo que



se mide. En las politicas contables se explica el valor razonable utilizado para las cuentas
principales.

Las cifras presentadas en los Estados Financieres, guardan relacion con las registradas en su
sistema informatico, el mismo gue estd disefiado para cumplir con los requerimientos y
obligaciones legales en lo referente a aspectos tributarios y societarios. Estos informes son
presentados a as autoridades competentes del pals.

Sobre |a base de procedimientos adicionales de revisoria que he llevado a cabo para cumplir con
lo dispuesto en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias vigente, considero que obtuve la
colaboracion de los funcionarios y empleados de la Compariia, para el desempefio de mis
funciones.
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