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A los Seflores Accionistas / socios de la Compaiiia:

Pongo a su consideracion el Informe de Comisario por el afo 2019, de acuerdo a los lineamientos y

disposiciones legales:

Disposiciones legales:

- El Art. 279 de la Ley de Compafias y la resolucion No. 92.1.4.3.0014 de la Superintendencia de
Compaiiias establece el cumplimiento de los requisitos minimos que deben contener los informes de
Comisarios.

La Junta General de Accionistas designo como comisario principal a la Lcda. Consuelo Paz.

Nombre compaiiia:

ESPINOSA PAEZ S.A.. es una compaifiia cuyo objetivo social constituye la realizacién de todo tipo de
operaciones comerciales principalmente importaciones, exportaciones, para lo cual puede celebrar
contratos civiles, mercantiles. Sus actividades son desarrolladas en el pais, teniendo como oficina
principal la Ciudad de Quito y puntos de venta en las ciudades de Guayaquil, Manta y Cuenca.

Cumplimiento de Resoluciones

Como resultado de mi revisién, las transacciones registradas y los actos de los administradores, se
ajustan a las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como las resoluciones adoptadas por
las Juntas de Accionistas.

Los libros de actas de Juntas de accionistas, libro de acciones y accionistas, han sido llevados y se
conservan de conformidad con disposiciones legales, manteniéndose de modo adecuado el archivo y
cuidado de los mismos.

Mi revisidn de los estados financieros y de libros sociales de la Compafiia, me permiten indicar que no
han existido situaciones relevantes que ameritan su revelacion puesto que van de acuerdo a la
normativa vigente en el Ecuador. La custodia de los libros societarios esta a cargo de los abogados de
la empresa.

Control Interno

El control interno es una funcién que tiene por objeto salvaguardar y preservar los bienes de una
institucion, evitar desembolsos indebidos de fondos y ofrecer la seguridad de que no se contraeran
obligaciones sin autorizacién. El sistema de control interno se encuentra conformado por un conjunto
de procedimientos (reglamentaciones y actividades) que, interrelacionadas entre si, tienen por
obistivo proteger los activos de la organizacien.

Entre los elementos de un buen sistema de control interno se tiene:



1. Un plan de organizacién que proporcione una apropiada distribucién funcional de
autoridad y responsabilidad.

2. Un plan de autorizaciones, registros contables y procedimientos adecuados; para

proporcionar un buen control contable sobre el activo y el pasivo, los ingresos y los
gastos.

3. Procadimientos eficaces, personal debidamente instruido sobre sus derechos vy
obligaciones, que han de estar en relacion con sus responsabilidades.

Mi evaluacidn del sistema de control internc me permite certificar que los procedimientos y controles
implementados por la gerencia, protegen y salvaguardan la integridad econdmica de los activos,
obligaciones y resultados de la compaiiia.

Adicionalmente he podido determinar un razonable cumplimiento de politicas y procedimientos tanto

contables como administrativos para el control adecuado de las operaciones de |a compafia durante
el afio 2019.
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_ Inforrmes

Estados financieros y andlisis respectivo

La composicion de los estados financieros es la siguiente:
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ESPINOSA PAEZ S.A.
ESTADO DE SITUAGON FINANUERA
AL 31 DE DIQEMBRE DEL 2019 Y 2018

ACTIVOS
31-dic-19 31-dic-18 Variadones %
ACTIVOS CORRIENTES
Caja y bancos 141.048 174,210 -33.162 -19%
Cuentas por cobrar comercialkes 104.741 168.638 -63.897 -38%
Otras csentas por cobrar 73.880 60.329 13.551 27%
Inventarios 996.926 1.004.598 7.672 1%
Gastos Anticipados 6.560 5.840 720 12%
Otros 5.340 4,940 a0n %3
Total activo corriente 1.328.495 1.418.555 -80.060 6%
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propicdad, plants equipe 57i.062 536.576 34.506 6%
Inversiones 196.080 237.604
Otros Activos 2R.202 20.229 7.973 39%
Total activo no corriente 795.364 794.409 ass5 0%
TOTAL ACTIVOS 2.123 RS9 2212 964 -£9.105 6%
— - ————— 3  —————— —————} ————————=
PASIVOS
Obligaciones financeras 52314 42.364 9.950 3%
Froveedores 143 944 16i.81% -18.471 12%
Otras cuentas por pagar 584778 676.894 92.116 -14%
Beneficos Sociales 5.507 6.061 554 9%
Total pasivo corriente 785.543 887.134 101,591 -11%
Pasivo a largo plazo 302.761 315.955 -13.194 A%
Total Rasiva No Corrlente 302.751 315.555 -i3.i54 -li%e
Total Pasivos 1.088.304 1.203.089 -114.785 -10%
PATRIMONIO
Capitalsocial 266.577 266.577 o 0%
Reserva Legal 139.492 139.492 @ 0%
Nesaiva de Capial 150,389 150,389 o 0%
Resultados acumulados 460.978 272.295 188,682 69%
Resultado del ejercicio 18.119 181.121 -163.002 90%
Total Patrimonio 1.035.555 1.009.875 25.680 3%
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIC 2.123.855 2.412.564 -55. 105 -A%
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ESPINCSAPAEZ S.A.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

INGRESOS 31-dic-19 31-dic-18 Varinciones %
Ingresos operativas 2.281.116 2.938.762 -707.646 -24%
(Otros ingresos 19.218 71.055 -51.837 -73%
Tota! ingresos 2.300,334 3.05%.817 -759.483 -15%
COSTOS ¥ GASTOS

Costos 1.344 916 1.842.154 -497.238 -27%
Gastos de Ventas v administracion 890.699 990.343 99.644 -10%
Gastos financieros 46.600 46.199 401 0%
Total costos y gastos 2.282.215 21.878.696 -596.481 1%

Resultado del periodo 18.119 181.121 -163.002 -90%

Los cuadros anteriores muestran los cambios que se han presentado en los Estados Financieros

durante los periodos 2019 y 2018.

1. Al 31 de diciembre del 2019 el resultado se ha disminuido en 90%, pasando de una

utilidad de USD 108.319 en el 2018, a una utilidad de USD 18.119

2. El montode ventas se ha disminuido en 24 % entre los dos aflos 2015 y 2018.

3. Los gastos de venta y administracién solo se han reducido en 10% respecto del afio 2018.

4. Los activos han disminuido el 6%. Esto se refleja en el saldo de caja y bancos cuya
disminucién es 19% y en cuentas por cobrar comerciales con 38%.

5. Los pasivos no se elevaron en el 2019, mejor disminuyeron el 10%.

6. El patrimonio se incrementd en un 3%, con un valor neto en relacién al afio 2018.

Andélisis financiero

Se presentan los siguientes indices e indicadores financieros:
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LIQUIDEZ Indice Giiculo 2019 Caiculo 2018
Mide la capacdad de
pa:: de los activos de Actho comente _ 1328495 1,69 1.418.555  _ 1,60
cortient Pasivo comente 785.543 887.134
Indicede liquidez
170
169
1 160
1,50 =
2019 2018
Interpretacion

En el afic 2018 Ia compaiia presentd un indice de hquidez de 1,60 lo que indicaba que por un ddlar de deuda contaba con USD 0,50 mas para el
pago de sus obligaciones comentes, en el aio 2019 este indice aumenta a 1,69, es dear 0,08 mds con respecto al afio anterior pero indica que
puede seguir cumpiiendo aln sus obligadones a corto plazo.

PRUEBA ACIDA Indice Calculo 2019 Cicuio 2018
Mide la capacidad de
pago de los adivos Adivo coriente - Inventarios 331,569 - 0,42 413.957 = 0,47
corrientes sin tomar en Pasivo comiente 785.543 t 887.134 :
cuenta los inventanocs
Indice de prueba adda
0,46
0,46
;o 0,47
e 0,42
0,40 d
038
219 218

Interpretacién

En el afio 2018 el indice de prueba Acida fué de USD 0,47 mostraba que la compafiia contaba con 0,47 de ddlar por cada ddlar de deuda
corrients, en el afio 2019 su capaodad para afrontar sus deudas comentes con el efectivo y las cuentas por cobrar ha disminuido a USD 0,42
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SOLVENCIA Indice Caiculo 2019 Caiculo 2018
Deuda Total 1.088.304 1.203.089
—T = 0,51 e E e = 0,54
Activos Totaies 2.123.859 s 2.212.964 5
Mide |a capacidad de
cumplimiento de las
obligadones
Pasivo coimente 785.543 B887.134
—_— = —_— = 0,88
Patrimonio 1.035.555 e 1.009.875
Solvencia del activo Solvencia del patrimonio
1,00 0,%0
0,85 °
- 0,88
0,75 0,76
0,54 0% 3
0,50 0,51 0,65
2019 2018 2019 28
Interpretacion
Erl el aflo 2018 las deudas representaron el 0,54% de los activos totales, en el afio 2019 este indice presenta variaciones respecto al afio pasado,
que alcanza a 0,51 Sin embargo la compaiiia demuestra que esta en capaddad de cumplir con ias obligaciones, ya que los activos garantizan el
pago de las deudas.
En el afio 2018 el indice de solvenda fue de 0,88%, mientras que en el afo 2019 disminuye a 0,76% lo que nos indica que ha aumentado el
patrimonio de la Compafiia y por lo tanto esta en capaddad de garantizar las obligadones corrientes.

RENTABILIDAD Indice Cllculo 2019 Calculo 2018
Mide la utilidad bruta y Ia
utilidad neta sobre las Utilidad de! ejercicio 18.119 181.121
[T (o + . JNEET T TN (p— 1 i
ventas y el porcentaje de Ventas netas % 2.281.116 ¢ 7088762 © 00 9,08

Margen de utilidad

8,00
6,00
4,00 6,06
2,00 078
0,00
2019 2018
Interpretacién

La rentabilidad en operacién para el afio 2018 fue de 6,06%, para el 2019 este indice presenta una rentabilidad del 0,79% lo que nos indica que la
rentabilidad de la compania disminuyd en un 5,27% en relacion al afio 2018. Se encuentra en capacidad de cubrir sus gastos operadonales
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ROTACION DE
CUENTAS POR Indice Calculo 2019 Calculo 2018
COBRAR
Mide el iempo en el cual
Cuentas por cobrar dientes 104.741 _ 168.638 2
se estd recuperando la x. 360 T3BLI16 x 360 = 16,53 588 763 x 380 = 20,31
cartera VeI Rl
Rotacidn de cartera
30
20
10 17 & 20
?-_ il
0
2019 2018
Interpretacion
Se puede apredar que para el afio 2019 la cartera se esta recuperando en 16 dias, 4 dias menos que en el afo 2018.

Conclusién

Los estados financieros de la Compaiiia Espinosa Paez S.A. se presentan razonablemente su situacién
financiera y econémica, de acuerdo con la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera emitidas por las entidades de control. Se cumplen con la normativa emitida por la
Superintendencia de Compafiias para la preparacion de estados financieros y el manejo y custodia
adecuada de los libros societarios. Ademas se ha cumplido de modo adecuado y en las fechas
establecidas las obligaciones tributarias y laborales.

Los principales indicadores muestran una situacién adecuada tanto econémica como financiera. Los
indices que muestran este informe muestran que la empresa muestra niveles adecuados de liquidez y
solides. Sin embargo la rentabilidad del afio 2019 se ha visto disminuida respecto del afio 2018, en
forma notable, ocasinada por diversos factores que se han presentado en el desenvolvimiento de
operaciones del pais que ha afectado los resultados de la empresa. En el afio 2019 la Compafiia tiene
una liguidez suficiente para cubrir sus pasives a corto plazo.

La utilidad del ejercicio en el ano 2019 es de USD 18.119 que muestra como se indicé una disminucién
muy importante respecto del resultado presentado en el 2018.

Bajo estas consideraciones de analisis puedo concluir en mi calidad de Comisario de |la Compania que
sy situacién de acuerdo a loc Estados Financierns se presenta de una forma consistents en el 2fio
2019, con los soportes adecuados de la informacicen financiera y econdmica.

Sefiores Accionistas adjunto se presentan los Estados Financieros para su aprobacién final.

A!?temente, ,,,) [/""If
Lonaudy :l;f‘u

Leda.Consuelo P
Comisario de Espinosa Pdez S.A.
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