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A los Sefiores Accionistas / socios de la Compaiiia:

Pongo a su consideracion el Informe de Comisaric por el afio 2018, de acuerdo a los lineamientos y

disposiciones legales:

Disposiciones legales:

- El Art. 279 de la Ley de Compaiiias y la resolucion No. 92.1.4.3.0014 de la Superintendencia de
Compaiiias establece el cumplimiento de los requisitos minimos que deben contener los informes de
Comisarios.

La Junta General de Accionistas designé como comisario principal a la Lcda. Romelia Silva.

Nombre compafiia:

ESPINOSA PAEZ S.A.. es una compaiifa cuyo objetivo social constituye la realizaciéon de todo tipo de
operaciones comerciales principalmente importaciones, exportaciones, para lo cual puede celebrar
contratos civiles, mercantiles.

Cumplimiento de Resoluciones

Como resultado de mi revision, las transacciones registradas y los actos de los administradores, se
ajustan a las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como las resoluciones adoptadas por
las Juntas de Accionistas.

Los libros de actas de Juntas de accionistas, libro de acciones y accionistas, han sido llevados y se
conservan de conformidad con disposiciones legales.

Mi revision de los estados financieros y de libros sociales de la Compafiia, me permiten indicar que no
han existido situaciones relevantes que ameritan su revelacion puesto que van de acuerdo a la
normativa vigente en el Ecuador. La custodia de los libros societarios esta a cargo de los abogados de
la empresa.

Control Interno

El control interno es una funcion que tiene por objeto salvaguardar y preservar los bienes de una
institucion, evitar desembolsos indebidos de fondos y ofrecer la seguridad de que no se contraeran
obligaciones sin autorizacion. El sistema de control interno se encuentra conformado por un conjunto
de procedimientos (reglamentaciones y actividades) que interrelacionadas entre si, tienen por
objetivo proteger los activos de la organizacion.

Entre los elementos de un buen sistema de control interno se tiene:

1. Un plan de organizacidon que proporcione una apropiada distribucién funcional de
autoridad y responsabilidad.




2. Un plan de autorizaciones, registros contables y procedimientos adecuados; para
proporcionar un buen control contable sobre el activo y el pasivo, los ingresos y los
gastos.

3. Procedimientos eficaces, personal debidamente instruido sobre sus derechos y
obligaciones, que han de estar en relacién con sus responsabilidades.

Mi evaluacion del sistema de control interno me permite certificar que los procedimientos y controles
implementados por la gerencia, protegen y salvaguardan la integridad econdmica de los activos,
obligaciones y resultados de la compaiiia.

Adicionalmente he podido determinar un razonable cumplimiento de politicas y procedimientos tanto
contables como administrativos para el control adecuado de las operaciones de la compaiia durante
el afio 2018.

Estados financieros y andlisis respectivo

La composicion de los estados financieros es la siguiente:

ESPINOSA PAEZ 5.A.
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

INGRESOS 31-dic-18 31-dic-17 Variaciones %

Ingresos operativos 1.968.762,00 2.525,557,00 463,205,00 18%
Otros ingresos 71.055,00 75.807,00 4,752,00 -6%
Total ingresos 3.059.817,00 2.601.364,00 458.453,00 18%

COSTOS Y GASTOS

Costos 1.842.154,00 1.540.731,00 301.423,00 20%
Gastos de Ventas y administracion 990.343,00 921.623,00 68.720,00 7%
Gastos financieros 46,199,00 30.691,00 15.508,00 0%
Total costos y gastos 2.878.696,00 2.493.045,00 385.651,00 15%

Resultado del periodo 181.121,00 108.319,00 72.802,00 67%




ESPINOSA PAEZ 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL31DEDICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

ACTIVOS
31-dic-18 31-dic-17 Variaciones %
ACTIVOS CORRIENTES
Caja y bancos 174.210 150.374 23.836 16%
Cuentas por cobrar comerciales 168.638 158.104 10.534 7%
Otras cuentas por cobrar 60.329 67.545 -7.216 1%
Inventarios 1.004.598 1.013.748 -8.150 -1%
Gastos Anticipados 5.840 5.014 826 168%
Otros 4,940 4.976 36 1%
Total activo corriente 1.418.555 1.399.761 18.794 1%
ACTIVOS NO CORRIENTES
Activo fijo neto 536.576 445,268 91.308 21%
Inversiones 237.604 194,589
Otros Activos 20.229 3.897 16,332 419%
Total activo no corriente 794.409 643.754 150.655 23%
TOTALACTIVOS 2.212.964 2083515 ___ 169449 ____ 25%
PASIVOS
Dbligaciones financieras 42.3p4 3r.207 5.157 14%
Proveedores 161.815 162.493 -678 0%
Otras cuentas por pagar 676.894 781.687 -104.793 -13%
Beneficios Sociales 6,061 6.367 -306 -5%
Total pasivo corriente 887.134 987.754 -100.620 -10%
Pasivo a largo plazo 315,955 211.437 104.518 49%,
Total Pasivo No Corriente 315.955 211.437 104.518 -10%
Total Pasivos 1.203.089 1.199.191 3.898 0%
PATRIMONIO
Capital social 266.577 266.577 0 0%
Reserva Legal 139.492 139.492 0 0%
Reserva de Capital 150.389 150.389 0 0%
Resultados acumulados 272.296 179.547 092.749 52%
Resultado del ejercicio 181.121 108.319 72.802 67%
Total Patrimonio 1.009.875 844.324 165,551 20%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2.212.964 2.043.515 169.449 8%




Los cuadros anteriores muestran los cambios que se han presentado en los Estados Financieros
durante los periodos 2018 y 2017.

1. Al 31 de diciembre del 2018 el resultado se ha incrementado en 67%, pasando de una
utilidad de USD 108.319 a una utilidad de USD 181.121.

2. El monto de ventas se ha incrementado en 18% entre los dos afios 2017 y 2018.

3. Los activos se incrementaron también en 25%, Esto se refleja en el saldo de caja y bancos
cuyo aumento es de 16% y el activo fijo cuyo incremento es 21%, dado por la
construccion de nuevas instalaciones en la empresa.

4. Los pasivos no se elevaron en el 2018, al compararlo con el 2017,

5. El patrimonio se incrementdé en un 20%, en relacidn al afio 2017, esto por el incremento
de las utilidades y de los resultados del afio 2017.

Andlisis financiero y su interpretacién

LIQUIDEZ Indice Céiculo 2018 Ciculo 2017
Mide la capacidad de "
Activo cormiente 1,418,555  _ 1,399,761
pago d;::natc;:as de Btk corarite 887 134 1.60 987 754 1.42
Indice de liquidez
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Interpretacdn

En el afio 2017 ks compafiia presentd un indice de Kquidez de 1,42 b que indicaba que por un délar de deuda contaba con USD
0,42més para el pago de sus obligaciones comentes, en el afio 2018 este indice aumenta a 1,60, es decr 0,60 menos con
respecto al afio anterior pero indica que puede seguir cumplende aln sus obligaciones a corto plazo.

PRUEBA ACIDA Indice Célculo 2018 Céiculo 2017
Mide la capacidad de
pago de los actvos Actio cormiente - Inventarios 413,957 - 0.47 386,013 = 0.39
comentes sin tomar Pasvo comiente 887,134 987,754
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Interpretacién

En el afio 2017 el indice de prueba &cida fué de USD 0,39 mostraba que la compadia contaba con 0,39 de ddlar por cada
ddlar de deuda comente, en el afio 2018 su capaciklad para afrontar sus deudas comentes con el efectivo y las cuentas por
cobrar han aumentado a USD 0,47




[ SOLVENCIA Indice Céiculo 2018 Chiculo 2017 _
Deuda Total 1,203,089 = 1,199,191 =
Activos Totales 2,212,964 N . 2,043,515 0.50
Mde la capacidad de
cumplimiento de las
oblgaciones
Pasivo comiente 887,134 - 987,754 .
Patrimonio 1,009,875 0.5 844,324 1Y
Solvencia del activo Solvencia del patrimonio
100 ¢ 1.50
1.00 &
. . s 08| 1.17
058 |
0.50 04 0.00
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Interpretacién
En el afio 2017 las deudas representaron el 0,59% de los activos totales, en el afic 2018 este indice presenta varaciones
respecto al afio pasade, que alkcanza a 0,54 Sin embargo la compafiia demuestra que estd en capacidad de cumplr con las
obligaciones, ya que los activos garantizan el pago de ks deudas.

|En el afio 2017 el indice de solvencia fue de 1,17%, mientras que en el afio 2018 disminuye a 0,88% o que nos ndica que ha
ia.;rrentado el patrimonio de b Compafia y por b tanto estd en capacidad de garantizar las obligaciones comientes.

. RENTABILIDAD indice _Céiculo 2018 Clculo 2017
Mide ls utiidad bruta y
I utiiidad neta sobre Utiidad del ejercicio 181,121 = 108,319 .
las ventas y el Verias otee X 100 3,988,762 x 100 = 6.06 mﬁﬁ-x 100 4.29
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Interpretacién

La rentablidad en operacidn para el afio 2017 fue de 4,29%, para el 2018 este ndice presenta una rentablidad del 6,06% b
que nos indica que & rentabiidad de s compafiia aumento a en un 1.77% en relacidn al aflo 2017. Se encuentra en capacidad
de cubrir sus gastos operacionales

ROTACION DE
CUENTAS POR Indice Céiculo 2018 Céiculo 2017
COBRAR
Mide el tiempo en el Cuentas por cobrar clentes 168,638 158,104
cual se estd Cuentas ot CORMRr CRIKSE, 360 —-198838 360 =20.33| —A%dM ¢ 360 = 22.54
recuperando la cartera g : e
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Interpretacién

Se puede apreciar que para el afio 2018 b cartera se  esta recuperando en 20 dias, 2 dias menos que en el afio 2017.




Conclusién

Los estados financieros de la Compaiiia Espinosa Paez S.A. se presentan razonablemente su situacién
financiera y econdmica, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Se
cumplen con la normativa emitida por la Superintendencia de Comparfiias para la preparacién de
estados financieros y el mantenimiento adecuado de los libros societarios. Ademas del cumplimiento
con las obligaciones tributarias y laborales.

Los principales indicadores muestran una situacién adecuada tanto econémica como financiera. En el
afio 2018 la Compaiiia tiene una liquidez suficiente para cubrir sus pasivos a corto plazo.

La utilidad del ejercicio en el afio 2018 es de USD 181.121 que muestra una mejora en el rendimiento
de la empresa, por el incremento de las ventas principailmente.

Bajo estas consideraciones de analisis puedo concluir en mi calidad de Comisario de la Compafiia que
su situacion de acuerdo a los Estados Financieros se presenta de una forma consistente en el afio

2018.

Sefiores Accionistas adjunto se presentan los Estados Financieros para su aprobacion final.

Atentamente,

Leda, Romelia Silva
Comisario de Espinosa Pdez S.A.




