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A los Sefiores Accionistas / socios de la Compafiia:

Pongo a su consideracion el Informe de Comisario por el afie 2017, de acuerdo a los lineamientos y

disposiciones legales:;

Disposiciones legales:

- El Art. 279 de la Ley de Compariias y la resolucion No. 92.1.4.3.0014 de la Superintendencia
de Compafiias establece el cumplimiento de los requisitos minimos que deben contener los
informes de Comisarios.

La Junta General de Accionistas designd como comisario principal a la Sra. Romelia Silva.

Nombre compafiia:

ESPINOSA PAEZ S.A. es una compafia cuyo objetivo social segun ultima escritura puablica
otorgada el diecinueve de mayo del dos mil cinco es la realizacién de todo tipo de operaciones
comerciales, especialmente importaciones, exportaciones, distribucién de productos,

representaciones y agencias de casas nacionales y extranjeras.

Cumplimiento de Resoluciones

Como resultado de mi revision, las transacciones registradas y los actos de los administradores,
se ajustan a las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como las resoluciones
adoptadas por las Juntas de Accionistas.

Los libros de actas de Juntas de accionistas, libro de acciones y accionistas, han sido llevados y
se conservan de conformidad con disposiciones legales.

Mi revision de los estados financieros y de libros sociales de la Compaiiia, me permiten indicar
que no han existido situaciones relevantes que ameritan su revelacion puesto que van de
acuerdo a la normativa vigente en el Ecuador.

Control Interno

El control interno es una funcién que tiene por objeto salvaguardar y preservar los bienes de
una institucién, evitar desembolsos indebidos de fondos y ofrecer la seguridad de que no se
contraeran obligaciones sin autorizacién. El sistema de control interno se encuentra
conformado por un conjunto de procedimientos (reglamentaciones y actividades) que
interrelacionadas entre si, tienen por objetivo proteger los activos de la organizacién.

Entre los elementos de un buen sistema de control interno se tiene:

1. Un plan de organizacién que proporcione una apropiada distribucion

funcional de autoridad y responsabilidad.
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2. Un plan de autorizaciones, registros contables y procedimientos adecuados;
para proporcionar un buen control contable sobre el activo y el pasivo, los

ingresos vy los gastos.

3. Procedimientos eficaces, personal debidamente instruido sobre sus derechos

y obligaciones, gue han de estar en relacion con sus responsabilidades.

Mi evaluacién del sistema de control interno me permite certificar que los procedimientos y
controles implementados por la gerencia, protegen y salvaguardan la integridad econdmica de

los activos, obligaciones y resultados de la compafia.

Adicionalmente he podido determinar un razonable cumplimiento de politicas y
procedimientos tanto contables como administrativos para el control adecuado de las
operaciones de la compafiia durante el afic 2017.

Estados financieros y analisis respectivo

La composicidn de los estados financieros es la siguiente:




4
J
J
d
)
J
)
J
J
)
>
5
J
4
4
>
5
3
®
4
3
D
3
5
4
:
3
J
b
b
J
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)

ESPINOSA PAEZ

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

ACTIVOS
31-dic-17 31-dic-16 Varlaclones
ACTIVOS CORRIENTES
Caja y bancos 150,374.00 146,983.00 3,391.00 2%
Cuentas por cobrar comerciales 163,740.00 314,787.00 -151,047.00 48%
Otras cuentas por cobrar 54.,490.00 28,009.00 26,481.00 95%
Inventarios 1,013,748.00 858,951.00 54 797.00 5%
Gastos anticipados 17,405.00 13,520.00 3 889.00 29%
Total activo corriente 1,399,761.00 1,462,250.00 -62.489.00 4%
ACTIVOS NO CORRIENTES
Activo fijo neto 445,268 .00 323,952.00 121,316.00 37%
Inversiones 194,589.00 135,769.00 58,820.00 439
Impuestos diferidos 3,897.00 0.00 3,897.00 100%
Total activo no corriente 643,754.00 459,721.00 184,033.00 40%
TOTAL ACTIVOS 2,043,515.00 1,921,971.00 121,544.00 36%
PASIVOS
Proveedares 162,493.00 187,126.00 24,633.00 13%
Otras cuentas por pagar 782,389.00 687,572.00 94,817.00 14%
Préstamos bancarios _ 42,872.00 55,904.00 13,032.00 23%
Total pasivo corriente 987,754.00 930,602.00 57,152.00 6%
Pasivo a largo plazo 211,437.00 242,191.00 -30,754.00 13%
Total pasivo no corriente 211,437.00 ©242,191.00 -30,754.00 -13%
Total Pasivos 1,199,191.00 1,172,793.00 26,398.00 2%
PATRIMONIO

Capital social 266,577.00 266,577.00 0.00

Reserva legal 139,492.00 139,492.00 0.00

Otros resultados integrales 5,644.00 5,931.00 -287.00

Resultados acumulados 383,962.00 319,284.00 64,678.00

Efectos adopcion NIIF's 59.670.00 -59.670.00 0.00

Resultado del ejercicio 108,319.00 77,564.00 30,755.00
Total Patrimonio 844,324.00 749,178.00 95,146.00 13%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2,043,515.00 1,921,971.00 121,544.00 %




ESPINOSA PAEZ
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICOEMBRE DEL 2017 Y 2016

INGRESOS 31-dic-17 31-dic-16 Variaciones
Ingresos operativos 2,525,557.00 2,237,056.00 288,501.00 13%
Otros ingresos 75,807.00 93,967.00 18,160.00 19%
Total ingresos 2,601,364.00 2,331,023.00 270,341.00 12%
COSTOS Y GASTOS

Costos 1,540,731.00 1,379,973.00 160,758.00 12%
Gastos de ventas y administracion 879,750.00 803,570.00 76,180.00 %
Gastos financieros 30,692.00 29.373.00 1,319.00 4%
Total costos y gastos 2,451,173.00 2,212,916.00 238,257.00 11%

Resultado del periodo 150,191.00 118,107.00 32,084.00 27T%

Los cuadros anteriores muestran los cambios que se han presentado en los Estados Financieros

durante los periodos 2017 y 2016.

1. Al 31 de diciembre del 2017 el resultado se ha incrementado en 27%, pasando de
una utilidad de USD 118.107 a una utilidad de USD 150.181, ocasionado por el
incremento de ingresos con un porcentaje del 12%. El andlisis se efectia sin
considerar participacion de trabajadores ni impuesto a la renta, en el estado de

resultado integral.

2. Los activos se incrementaron también en 36%, esto por el aumento de saldos de
cuentas por cobrar e inversiones principalmente. Esto se refleja en el saldo de caja
y bancos cuyo aumento es de 2%. Los pasivos disminuyeron en un 2%.

3. Elactivo fijo presenta un incremento del 37% en el periodo 2017.

4. Llosingresos vy costo se aumentaron de forma similar.,



Analisis financiero y su interpretacion

obligaciones a corto plazo.

LIQUIDEZ Indice Caiculo 2017 Calculo 2016
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Interpretacion

En el afio 2016 la compaiiia presentd un indice de liquidez de 1,57 lo que Indicaba que por un ddlar de deuda contaba con USD 0,57 més
para el pago de sus obligaciones comientss, en el aflo 2017 este indice disminuye a 1,42 sin embargo puede seguir cumpliendo sus

PRUEBA ACIDA Indice Calculo 2017 Calculo 2016
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Interpretacion

En el aifo 2016 el indice de prueba dcida fué de USD 0,54 mostraba que la compariia ESPINOSA PAEZ S5.A. contaba con menos de un
dolar adicional por cada délar de deuda corriente, en el afo 2017 su capacidad para afrontar sus deudas corrientes con e efectivo vy las
cuentas por cobrar han disminuido a USD 0,39.
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| ROTACION DE

| CUENTAS POR Indice Calcule 2017

1 COBRAR
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Interpretacién

Se puede apreciar gue para el aho 2017 |a cartera se esta recuperando en 24,84 dias, 25,82 menos dias mas gue en

Conclusién
P Los estados financieros de la Compania ESPINOSA PAEZ S.A. se presentan razonablemente su
situacion financiera y econémica, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
[ Financiera.
} Los indices financieros demuestran que en el ano 2017 la Compafiia disminuyo su liguidez sin
' embargo puede cubrir sus pasivos a corto plazo.
’ La utilidad del ejercicioc en el ano 2017 es de USD 150.191 que muestra una mejora en el
' rendimiento de la empresa.
| Bajo estas consideraciones de analisis puedo concluir en mi calidad de Comisario de la

Compania que su situacion de acuerdo a los Estados Financieros se presenta de una forma

! consistente en el afio 2017.

}

i Senores Accionistas adjunto se presentan los Estados Financieros para su aprobacion final.
| Atentamente,

- AL N
" ..’/ T

Sra. Romelia Silva_
Comisario de Epinosa Péez S.A.



